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2صفحه 

شناسنامه گزارش

0009-13: شماره گزارش▪

(1400آذر)بررسی تحلیلی بازار : عنوان▪

بهادارمدیریت تحلیل اوراق: نام واحد▪

.الهه ظفری، یاسین حیدری، زهرا منشوری، غزاله هاشمی: تحلیلگران▪

(گذاریمدیر سرمایه)مهدی عبدی : ناظر علمی▪

سرمایه بانک ملتتامین: بانی▪

الهه ظفری: تهیه و تنظیم▪

1400دی ماه 5: تاریخ انتشار▪



3صفحه 

فهرست مطالب

...(اوراق بهادار،کالا، شاخص دلاری و)گزارش بازار 

...(اسلامی، عملیات بازار باز ونرخ بهره، اسناد خزانه )گزارش اوراق با درآمد ثابت 

...(گواهی سپرده های سکه طلا و)گواهی سپرده سکه طلا 

چشم انداز کوتاه مدت انرژی : ویژهبررسی 
(مبین، بفجر)صنعت یوتیلیتی : بنیادیگزارش 



یک سالگـــزارش بازار



5صفحه 

وضعیت معاملات

(میلیارد ریال)ارزش معاملات 

درصد تغییر1399آذر 1400آذر درصد تغییر1399آبان 1400آبان نام بازار 
1399به 1400آذر

درصد تغییر 
1400آذر به آبان 

%12%55،50۸2۸،41۸95%49،51914،135250بازار اوراق بدهی 

%41-%78-۶022،۷12%66-1،0233،015بازار اوراق مشتقه 

%33-%83-500،9553،030،302%25-۷44،۸20995،3۶1بازار سهام 

%18-%19-253،043311،151%30۷،۸121۸2،43569ه بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامل

%27-%76-۸10،10۸3،3۷2،5۸3%8-1،103،1۷41،194،94۶جمع کل بازارها 

حجم معاملات

درصد تغییر1400آذر 1400آبان 1400مهر واحدنام بازار 

%16.2-94،23۸115،90۸9۷،141میلیون سهم بازار سهام 

%19515۷11.8میلیون برگهبازار اوراق بدهی 

%92.9-1،5۷۸2،0۶1145میلیون قراردادبازار اوراق مشتقه 

%7.1-15،۸۷11۷،۸5۸1۶،595ت میلیون یونیه بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامل

دفعات معاملات

درصد تغییر1400آذر 1400آبان 1400مهر واحدنام بازار 

بازار سهام 

دفعه

12،42۷،1۷29،3۷2،1۸۷۷،441،0۸0-21%

%1،02۷1،2۶11،93353بازار اوراق بدهی 

%17-94،200119،905100،093بازار اوراق مشتقه 

%30-1،331،9921،۷۶۶،4421،23۸،4۸1بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله

7%

62%

31%

(میلیارد ریال)ارزش معاملات 

بازار اوراق بدهی  بازار اوراق مشتقه 

بازار سهام  بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 



۶صفحه 

شاخص

به سال قبل1400تغییر سالانه آذر 1400تغییرآذر به آبان 1400آذر 1400آبان 1400مهر1399سال نام شاخص 

%0.81%4.94-1،30۷،۷0۷1،43۶،35۷1،3۸۶،9351،31۸،3۶0شاخص کل 

%8.33-%5.19-1،۸34،۶1۶1،۸2۶،0391،۷۷3،90۷1،۶۸1،۷۷5شاخص آزاد شناور 

%2.67%5.02-9۶9،0991،0۷۸،34۸1،04۷،54۸994،9۷5شاخص بازار اول 

%1.47-%4.85-2،۶02،۷4۸2،۸11،۷412،۶95،1۸02،5۶4،3۷5شاخص بازار دوم 

%21.20-%3.40-1،۷۸2،20۷1،50۷،۷511،453،۷441،404،304مالی 

%5.55%5.19-1،154،2931،330،44۶1،2۸4،9۶51،21۸،339شاخص صنعت 

%4.88%4.53-49،5905۶،۶۶154،4۸252،012شرکت فعال برتر 50شاخص 

%3.41%4.46-۶۸،552۷۷،242۷4،203۷0،۸91شرکت بزرگ 30شاخص 

%20.83-%9.16-439،۸0239۷،2۶33۸3،32۶34۸،209(هم وزن)شاخص کل 

-4.94% -5.19% -5.02% -4.85%
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-4.53% -4.46%
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-6.00%
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شاخص کل  شاخص آزاد شناور  شاخص بازار اول  شاخص بازار دوم  مالی  شاخص صنعت  شرکت فعال 50شاخص 

برتر 

شرکت بزرگ 30شاخص  (هم وزن)شاخص کل 

شاخص

1400مهر 1400آبان  1400آذر  1400تغییرآبان به مهر 



۷صفحه 

وضعیت بازار

(1400آذر )آمار معاملات 

دفعاتارزشحجمشرح

سهام 
حجم میلیون سهم، ارزش میلیارد ریال* 

۷۸،۷15425،۷59۷،142،۸44خرد

4،2554۶،13۶1۷۷بلوک 

9،۸۷911،30514عمده و انتقالی

4،2921۷،۷5529۸،045حق تقدم 

9۷،141500،955۷،441،0۸0جمع

اوراق بدهی 
حجم هزار برگه، ارزش میلیارد ریال* 

44،۶9043،9151،22۶اوراق صکوک 

۶،305۶،211۶9اوراق مشارکت 

5،۸۷95،3۸2۶3۸گواهی اعتبارمولداوراق

5۶،۸۷455،50۸1،933جمع

مشتقه
حجم هزار قرارداد، ارزش میلیون ریال* 

4،09۶55۶،3۸99۸،00۷اختیار خرید و فروش

141،30345،۷432،0۸۶اختیار فروش تبعی 

قرار داد آتی سهام 

145،399۶02،132100،093جمع 

(م.ق)صندوق های سرمایه گذاری 
ETF1۶،595253،0431،23۸،4۸1حجم میلیون یونیت، ارزش میلیارد ریال* 

. میلیارد ریال رسید810.107میلیارد ریال به  1.103.175درصد کاهش یافت و از -27به میزان 1400ارزش معاملات در مقایسه با آبان 1400روز کاری آذر 22طی

.درصد کاهش یافت16میلیون سهم معادل113.939میلیون سهم به 135.878همچنین حجم سهام معامله شده از 

3،3۷2،5۸3

92۶،99۶

1،103،1۷5

۸10،10۷

500،000 1،000،000 1،500،000 2،000،000 2،500،000 3،000،000 3،500،000 4،000،000

1399آذر

1399دی

1399بهمن

1399اسفند

1400فروردین 

1400اردیبهشت 

1400خرداد 

1400تیر 

1400مرداد 

1400شهریور 

1400مهر 

1400آبان 

1400آذر 

(  بدهی،مشتقه،سهام و صندوق)ارزش معاملات 

(میلیارد ریال)1400سال 



۸صفحه 

P/E (T.T.M)ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 

.کاهش پیدا کرده است8.01به رقم (P/E ttm(Trailing 12 Months ))ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 
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9صفحه 

شاخص در آذر ماه

عمده ورود پول امروز مربوط 
.ح بوده استبه تجلی

-600,000,000,000

-500,000,000,000

-400,000,000,000

-300,000,000,000

-200,000,000,000

-100,000,000,000
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شاخص (حقیقی)تومان/خروج و ورود پول

محدودیت گاز صنایع 
دسیمان و فولاد عملیاتی ش

آغاز مذاکرات برجام، در وین

بدون نتیجه به1+4طرفین مذاکرات 
پایتخت های خود بازگشتند

ر شنیدن صدای انفجا
در منطقه نطنز

ی  سخنرانی تلویزیون
رییس جمهور

1401لایحه بودجه 
تقدیم مجلس شد

های وعده آقای خاندوزی  به طرح
حمایتی از بازار سرمایه

مصوبه دولت در 10اعلام 
جهت حمایت از بازار سرمایه



10صفحه 

شاخص دلاری
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11صفحه 

شاخص دلاری
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12صفحه 

بورس کالا

1400آمار معاملات بورس کالا منتهی به آذر

1400فروردین لغایت آذر شرح

(هزارریال)ارزش(تن)حجمبازار فیزیکی 

 2,412,237,905,028 36,489,363محصولات صنعتی و معدنی 
 743,680,860 6محصولات کشاورزی 
 1,070,128,009,405 4,092,106محصولات پتروشیمی 

 776,290,226,682 9,932,744محصولات فرآورده های نفتی 
 39,868,670,469 228,661بازار فرعی 

 0 0اموال غیر منقول 
 5,087,167,469 365(کیلوگرم)*طلا 

 4,304,355,659,913 50,742,880جمع بازار فیزیکی 

(هزارریال)ارزشتعداد قراردادبازار مشتقه 

 115,563,236,840 5,263,308قراردادهای آتی 
 2,149,126,000 22,081قراردادهای اختیار معامله 
 117,712,362,840 5,285,389جمع قراردادهای مشتقه 

(هزارریال)ارزشتعداد قراردادبازار ابزارهای مالی

 7,805,880,556 8,178,156سلف موازی استاندارد 
 62,916,485,121 136,888,165گواهی سپرده کالایی

 47,593,859,964 1,859,857,919صندوق سرمایه گذاری 
 118,316,225,641 2,004,924,240جمع بازار مالی

(هزارریال)ارزش(عدد)حجم بازار مناقصه 

 255,478,550 62,506تالار مناقصه یکجا

4,540,639,726,944جمع کل معاملات شرکت بورس کالا

.براساس گزارش بورس کالا*

61%

23%

15%

1%

(1400آذر )ارزش معاملات بازار فیزیکی 

محصولات صنعتی و معدنی 

محصولات کشاورزی 

محصولات پتروشیمی 

محصولات فرآورده های نفتی 

بازار فرعی 

اموال غیر منقول 

(کیلوگرم)*طلا 

82%

6%

12%

(1400آذر )حجم معاملات بازار فیزیکی 

محصولات صنعتی و معدنی 

محصولات کشاورزی 

محصولات پتروشیمی 

محصولات فرآورده های نفتی 

بازار فرعی 

اموال غیر منقول 

(کیلوگرم)*طلا 



13صفحه 

بورس کالا

.براساس گزارش بورس کالا*
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بازارفیزیکی/ آمار ارزش معاملات بورس کالا 

محصولات صنعتی و معدنی  محصولات پتروشیمی  محصولات فرآورده های نفتی  جمع بازار فیزیکی  بازار فرعی  (کیلوگرم)*طلا 



14صفحه 

بورس کالا

.براساس گزارش بورس کالا*
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رار
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15صفحه 

بورس کالا

.براساس گزارش بورس کالا*

82,489,330 58,317,910 61,636,184 

161,604,219 
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ی
مال
ار 
باز
ع 
جم

(واحد-قرارداد)بازارابزارهای مالی / آمار حجم معاملات بورس کالا 

سلف موازی استاندارد  گواهی سپرده کالایی صندوق سرمایه گذاری  (واحد/قرارداد)جمع بازار مالی

6,131,476,822 

10,705,580,709 
7,696,143,413 7,470,284,678 
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فروردین  اردیبهشت خرداد تیر  مرداد شهریور  مهر آبان آذر

بازارابزارهای مالی / آمار ارزش معاملات بورس کالا 

سلف موازی استاندارد  گواهی سپرده کالایی صندوق سرمایه گذاری  جمع بازار مالی



1۶صفحه 

بورس کالا

.براساس گزارش بورس کالا*
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ی
مال
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باز
ع 
جم

آمار حجم معاملات بورس کالا

(تن)جمع بازار فیزیکی  (قرارداد)جمع قراردادهای مشتقه  (واحد/قرارداد)جمع بازار مالی
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ل
 ک
ی و

یک
یز
ر ف
ازا
ع ب
جم

(هزارریال)آمار ارزش معاملات بورس کالا 

جمع بازار فیزیکی  جمع کل جمع قراردادهای مشتقه  جمع بازار مالی



1۷صفحه 

1400در آذر ( فلزات)روند نرخ محصولات اساسی
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1۸صفحه 

1400در آذر ( فلزات)روند نرخ محصولات اساسی
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19صفحه 

1400در آذر ( پتروشیمی)روند نرخ محصولات اساسی
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20صفحه 

1400در آذر ( پتروشیمی)روند نرخ محصولات اساسی
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21صفحه 

1400در آذر ( پتروشیمی)روند نرخ محصولات اساسی
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22صفحه 

1400در آذر ( پتروشیمی)روند نرخ محصولات اساسی
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یک سالاوراق بــــا درآمد ثابت



24صفحه 

1400اوراق بدهی منتشر شده طی سال 

:باشدمیزیرجدولشرحبهشدهمنتشربدهیاوراق1400/09/31بهمنتهیجاریسالدربهاداراوراقبورسسازمانتوسطشدهمنتشرگزارشطبق

1400انتشار اوراق بدهی طی سال :   عنوان

بانی/نام ناشرنوع اوراق
ره مبلغ کل اوراق منتش

(میلیون ریال)
*نرخ اسمی اوراق

نهاد واسط 
(ناشر)

بازارگردانمتعهد
/ صدور مجوز عرضه

آغاز معاملات ثانویه

.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایي به نمایندگي از دولت جاسناد خزانه اسلامي

50,000,000

آغاز معاملات ثانویهفاقد بازارگردانفاقد متعهد-فاقد نرخ اسمي

50,000,000
100,000,000
150,000,000
60,000,000
100,000,000
100,000,000
50,000,000
100,000,000
50,000,000
45,000,000
50,000,000
100,000,000
60,000,000

1,065,000,000جمع اسناد خزانه اسلامي

اوراق گام

20,000,000بانک صادرات

-فاقد نرخ اسمي
--

آغاز معاملات ثانویه
12,000,000بانک تجارت
2,000,000بانک پارسیان

2,300,000بانک پارسیان

36,300,000جمع اوراق گام

.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایي به نمایندگي از دولت جاوراق مرابحه عام

50,000,00015

سياعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نوی---

100,000,00017
100,000,00016
30,000,00018
30,000,00018
30,000,00018
50,000,00015
50,000,00016
50,000,00015
50,000,00017

540,000,000جمع اوراق مرابحه عام



25صفحه 

1400اوراق بدهی منتشر شده طی سال 

:باشدمیزیرجدولشرحبهشدهمنتشربدهیاوراق1400/09/31بهمنتهیجاریسالدربهاداراوراقبورسسازمانتوسطشدهمنتشرگزارشطبق

1400انتشار اوراق بدهی طی سال :   عنوان

بانی/نام ناشرنوع اوراق
ره مبلغ کل اوراق منتش

(میلیون ریال)
بازارگردانمتعهد(ناشر)نهاد واسط *نرخ اسمی اوراق

/  صدور مجوز عرضه
آغاز معاملات ثانویه

اوراق مرابحه

کارگزاری بانک توسعه صادراتتامین سرمایه امیدشهریور یکم10,000,00018شرکت ایران خودرو

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره 
نویسي

تامین سرمایه تمدنتامین سرمایه تمدنواسط مالی آذر5,000,00018شرکت بهمن دیزل

تامین سرمایه  لوتوس پارسیانتامین سرمایه  لوتوس پارسیانبهمن دوم1,500,00018شرکت بازرگاني سایپا یدک

کارگزاری بانک توسعه صادراتتامین سرمایه تمدنآذر دوم5,000,00018شرکت بهمن موتور

تامین سرمایه تمدنتامین سرمایه تمدنشهریور سوم10,000,00018شرکت کرمان موتور

میدتامین سرمایه کاردان و تامین سرمایه امیدتامین سرمایه کاردان و تامین سرمایه اشهزیور دوم7,500,00018شرکت ایراني تولید اتومبیل سایپا

تامین سرمایه کاردانتامین سرمایه کاردانشهریور یکم4,000,00018گروه صنعتي انتخاب الکترونیک آرمان

43,000,000جمع اوراق مرابحه

اوراق اجاره

ص س صبا گستر نفت و گازتامین سرمایه امینفروردین سوم10,000,00018شرکت سرمایه گذاری صبا تامین

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره 
نویسي

تامین سرمایه امینتامین سرمایه امینمهردوم13,500,00018شرکت گسترش انرژی پاسارگاد

کارگزاری بانک تجارتتامین سرمایه کاردانشهریور پنجم1,200,00018شرکت پتروشیمي ارغوان گستر ایلام

تامین سرمایه لوتوس پارسیانتامین سرمایه لوتوس پارسیانمهر پنجم7,000,00018شرکت سرمایه گذاری ملي ایران

تامین سرمایه دماوندتامین سرمایه دماوندآبان پنجم10,000,00018شرکت گروه توسعه اقتصادی تدبیر

تامین سرمایه دماوندتامین سرمایه دماوندآبان سوم7,000,00018شرکت بین المللي توسعه صنایع و معادن غدیر

کارگزاری آرمون بورستامین سرمایه دماوندمرداد یکم20,000,00018شرکت سرمایه گذاری غدیر

68,700,000جمع اوراق اجاره

تامین سرمایه بانک ملتتامین سرمایه بانک ملتخرداد سوم1,000,00018شرکت سرمایه گذاری و توسعه کیشاوراق خرید دین
صدور مجوز عرضه و انجام پذیره 

نویسي
1,000,000جمع اوراق خرید دین

اوراق سلف

1,500,00018.5شرکت ماهان سیرجان

ره اعلام معافیت از ثبت و انجام پذی
نویسي

تامین سرمایه لوتوس پارسیانتامین سرمایه لوتوس پارسیان1,000,000شرکت تولید نیروی برق آبادان

کارگزاری خبرگان سهامتامین سرمایه سپهر750,00017.5شرکت تولید و مدیریت نیروگاه زاگرس کوثر

درصد 17تا 15نرخ اوراق بین /سال4تا 2عمر اوراق بین 25,000,000.ا.ا. وزارت امور اقتصادی و دارایي به نمایندگي از دولت ج
درصد 17تا 15نرخ اوراق بین /سال4تا 2عمر اوراق بین 45,000,000.ا.ا. وزارت امور اقتصادی و دارایي به نمایندگي از دولت ج
درصد 17تا 15نرخ اوراق بین /سال4تا 2عمر اوراق بین 45,000,000.ا.ا. وزارت امور اقتصادی و دارایي به نمایندگي از دولت ج

10,000,000شرکت پتروشیمي مرجان
128,250,000جمع اوراق سلف

اوراق مشارکت

2,500,00018شهرداری کرج

آغاز معاملات ثانویه

600,00018شهرداری کرج
3,000,00018شهرداری قم
600,00018شهرداری یزد

400,00018شهرداری کرمانشاه
1,500,00018شهرداری کرمانشاه

8,600,000جمع اوراق مشارکت
1,890,850,000جمع کل



2۶صفحه 

1400اوراق بدهی منتشر شده طی آذر ماه سال 

:به شرح جدول زیر مي باشد1400اوراق بدهي منتشر شده در آذر ماه سال 

1400انتشار اوراق بدهی طی آذر ماه  سال :   عنوان

بانی/نام ناشرنوع اوراق
مبلغ کل اوراق منتشره

(میلیون ریال)
نرخ اسمی 

*اوراق
آغاز معاملات ثانویه/ صدور مجوز عرضهبازارگردانمتعهد(ناشر)نهاد واسط 

مرابحه عام

ی وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگ
.ا. ا. از دولت ج

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسی50,000,00015

ی وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگ
.ا. ا. از دولت ج

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسی50,000,00017

100,000,000جمع اوراق مرابحه عام
صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیتامین سرمایه تمدنتامین سرمایه تمدنشهریور سوم10,000,00018شرکت کرمان موتوراوراق مرابحه

تامین سرمایه کاردان وشهزیور دوم7,500,00018شرکت ایرانی تولید اتومبیل سایپااوراق مرابحه
تامین سرمایه امید

تامین سرمایه کاردان و تامین 
صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیسرمایه امید

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیتامین سرمایه کاردانتامین سرمایه کاردانشهریور یکم4,000,00018گروه صنعتی انتخاب الکترونیک آرماناوراق مرابحه
21,500,000جمع اوراق مرابحه عام

اوراق سلف
شرکت تولید و مدیریت نیروگاه زاگرس

کوثر
اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسیتامین سرمایه سپهرتامین سرمایه سپهر750,00018

اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسی10,000,000شرکت پتروشیمی مرجاناوراق سلف
10,750,000جمع اوراق سلف

132,250,000جمع کل



2۷صفحه 

عملیات بازار باز بانک مرکزی

.درصد بوده است18ترین نرخ درصد و پایین20.15، بالاترین نرخ 1400طی سال ✓

(ریپو)مبلغ درخواست سفارش تاریخ
(هزار میلیارد ریال)

مبلغ انتشار 
(حراج)

سررسید
(روز)

حداکثر نرخ 
(درصد)

اعتبار گیری قاعده مند
(هزارمیلیارد ریال)

حداکثر نرخ
(درصد)

مبلغ سررسید شده
(هزار میلیارد ریال)

1400/01/14121.662.51419.8412.622

1400/01/17117.3451419.824722268.5

1400/01/30139501419.8259.222227.5

1400/02/06128.645.31419.824.822140.1

1400/02/13121.944.21419.829.42254.4

1400/02/2099.221.11419.9118.72268.2

1400/02/2790.6281419.8191.822183.8

1400/03/047501419.889.2148.1

.بانک مرکزی با سفارش  های ارسال شده بانک های متقاضی موافقت نکرد1400/03/1063.2
1400/03/279264.2718107.122167.7

1400/04/0323564.47180227.2

1400/04/1017564.67180220

1400/04/216038718432.222314.4

1400/04/28303018322.122311.3

1400/05/05260.465.41318022129.9

1400/05/1813565.871847.12226.1

1400/05/242020818170.422144.6

1400/06/084040718117.92288.6

1400/06/151515718298.422278.9

1400/06/22000043822389.5

1400/06/290000412.622431.7

1400/07/04118.5118.5819283.922293.1

1400/07/0713770719.5000

1400/07/12190.4190.4719277.322353.8

1400/07/19235.3235.3719295.722264

1400/07/21134.7126.8719000

1400/07/26268.7228.8719.256.32285.2

1400/08/03386.2302719.25191.122194.7

1400/08/10355.8341719.462217.1

1400/08/17358.7297.3719.751.4226.8

1400/08/24265.1344719.8141.222185.4

1400/09/01369.2241.8721.110.92211.5

*1400/09/01117.8102.6720.2

1400/09/06241.2241.2920.2

1400/09/08345.1345.11420.27.03227.04

1400/09/15229.9229.91420.15000

1400/09/22427427720.1502221.4

1400/09/29572.6572.6720.151.2221.8



2۸صفحه 

عملیات بازار باز بانک مرکزی

نرخ سپرده گذاری قاعده مندنرخ اعتبار گیری قاعده مندحداقل نرخ توافق بازخریدنرخ بازار بین بانکیتاریخ

1400/06/0418.29%-22%14%

1400/06/1118.4%-22%14%

1400/06/1818.5%-22%14%

1400/06/2518.74%-22%14%

1400/07/0119.10%-22%14%

1400/07/0819.35%19%22%14%

1400/07/1519.47%19%22%14%

1400/07/2219.55%19%22%14%

1400/07/2919.86%19.2%22%14%

1400/08/0620.31%19.25%22%14%

1400/08/1320.61%19.40%22%14%

1400/08/2020.70%19.70%22%14%

1400/08/2720.94%19.80%22%14%

1400/09/0421.09%21.10%22%14%

1400/09/1121.06%20.02%22%14%

1400/09/1821.05%20.15%22%14%

1400/09/2521.04%20.15%22%14%
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عملیات بازار باز بانک مرکزی
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عملکرد بانک مرکزی و بانک ها در معاملات اوراق مالی اسلامی در آذرماه

خالص خرید بانک مرکزی خالص خرید بانک ها

ازریالمیلیارد403،۸30خالصصورتبههابانکمدتهمیندرو.استرسیدهریالمیلیارد502،522بهآذرانتهایبهمنتهیماههسهدرمرکزیبانکتوسطاوراقخریدخالص✓
.استگرفتهبیشتریشتاباخیرماهیکطیمرکزیبانکتوسطاوراقخرید.اندفروختهراخوداوراق

.استنمودهبانکیبینبهرهنرخکنترلبهاقدامهابانکازاوراقخریدوبازارعملیاتطریقازمرکزیبانکدهدمینشانبانکیبینبهرهنرخروندبررسی✓
.استشدهکنترلدرصد21محدودهدراکنونماهه،چندصعودیروندازبعدبانکیبینبهرهنرخ✓

.داردصعودیروندیهمچناناسلامیخزانهاسنادموثرنرخبانکی،بینبازاردربهرهنرخکنترلبرایمرکزیبانکتلاشعلیرغم✓

.استشدهاوراقاینموثرنرخافزایشآنتبعبهواوراقعرضهافزایشباعثپیمانکاراننقدینگینامطلوبوضعیت✓

اینابزارترینهمموشدهبهرهنرخکنترلدرمرکزیبانکقدرتتضعیفبهمنجرتواندمیدارد،بازاربهرهنرخمیانگینبرکهتاثیریبهتوجهباتداومصورتدراخزااوراقنرخافزایش✓

.کنداثرکمپولیهایسیاستاجرایدررانهاد
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ثابتمیانگین نرخ بازدهی تا سررسید اوراق بهادار با  درآمد

.ه شده استبه دلیل نزدیکی شاخص بازدهی تا سررسید اوراق درآمد ثابت کیان با شاخص اوراق دولتی، این دو نمودار به صورت یکسان نمایش داد✓
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د بازدهی شاخص درآمد ثابت کیان و اوراق درآمد ثابت دولتی و اوراق درآم

1400ثابت شرکتی در سال 

 Corporate FI Index (%Yield)

 Government FI Index (%Yield)

 Kian Fixed Income Index (%Yield)
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1400در سال (درصد)بازدهی تا سررسید اوراق با درآمد ثابت کیانشاخص
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1400از ابتدا سال ( اخزا)میانگین نرخ بازدهی اسناد خزانه 

.درصد بوده است20.3درصد و میانگین نرخ معادل بانکی اسنادخزانه 22.2میانگین  نرخ بازدهی موثر اسناد خزانه 1400طی سال ✓

.درصد بوده است20.5درصد و کمترین آن 25.31بالاترین نرخ بازدهی موثر در سال جاری ✓

.درصد بوده است14درصد و کمترین نرخ نیز 21.4بالاترین نرخ  بازدهی موثر در سال گذشته ✓
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1400در سال( اخزا)میانگین نرخ بازدهی معادل بانکی اسناد خزانه اسلامی 
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اوراق مرابحه عام دولت

250 240 224 223 223 220 204 19۸
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حراج اول 

حراج دوم 

حراج سوم 

حراج چهارم 

حراج پنجم 

حراج ششم

حراج هفتم

حراج هشتم 

حراج نهم 

حراج دهم 

حراج یازدهم 

حراج دوازدهم 

حراج سیزدهم 

حراچ چهاردهم 

حراج پانزدهم 

حراج شانزدهم

حراج هفدهم

حراج هجدهم

حراج نوزدهم

حراج بیستم

ت و یکم
حراج بیس

ت و دوم
حراج بیس

ت و سوم
حراج بیس

ت و چهارم
حراج بیس

(هزار میلیارد ریال)سفارش و مبلغ فروش در حراج بین بانکی و بورس . مبلغ عرضه

مجموع حراج بین بانکی  مجموع حراج در بورس سفارش مبلغ انتشار 
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اوراق مرابحه عام دولت

.حراج بین بانکی به معاملاتی اطلاق  می شود که خرید اوراق مرابحه توسط بانک ها و سایر موسسات اعتباری غیر بانکی انجام شود ✓

.حراج در بورس به معاملاتی اطلاق می شود که سایر اشخاص حقیقی و حقوقی میتواند برای خرید این اوراق درخواست خود را ثبت کنند✓
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(هزار میلیارد ریال)ترکیب حراج اوراق در هفته 

مجموع حراج بین بانکی  مجموع حراج در بورس
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اوراق مرابحه عام دولت
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یی دلار، انس جهانی و سکه نقدسالهروند قیمتی یک
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا رفاه

است که میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه رفاه معامله شده29،۶۸0هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 2۶0بیش از 1400در نه ماهه اول سال ❑
.باشدمیلیارد ریال مربوط به آذر ماه می5،500هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 42معامله حدود 
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا صادرات

است که میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه صادرات معامله شده۸،400هزار سکه طلا با ارزش تقریبی ۷3بیش از 1400در نه ماهه اول سال ❑
.باشدمیلیارد ریال مربوط به آذر ماه می1،200سکه طلا با ارزش تقریبی 9،400معامله حدود 

50,000,000

70,000,000

90,000,000

110,000,000

130,000,000

150,000,000

170,000,000

13
99

/1
0/

1
13

99
/1

0/
9

13
99

/1
0/

17
13

99
/1

0/
27

13
99

/1
1/

6
13

99
/1

1/
14

13
99

/1
1/

25
13

99
/1

2/
3

13
99

/1
2/

11
13

99
/1

2/
19

13
99

/1
2/

27
14

00
/1

/1
5

14
00

/1
/2

3
14

00
/1

/3
1

14
00

/2
/8

14
00

/2
/1

9
14

00
/2

/2
7

14
00

/3
/4

14
00

/3
/1

2
14

00
/3

/2
4

14
00

/0
4/

01
14

00
/0

4/
09

14
00

/0
4/

19
14

00
/0

4/
27

14
00

/5
/1

0
14

00
/5

/1
8

14
00

/6
/1

14
00

/6
/9

14
00

/6
/1

7
14

00
/6

/2
7

14
00

/7
/4

14
00

/7
/1

4
14

00
/7

/2
4

14
00

/8
/3

14
00

/8
/1

1
14

00
/8

/1
9

14
00

/8
/2

9
14

00
/9

/7
14

00
/9

/1
5

14
00

/9
/2

3

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

حجم  قیمت پایانی

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

110,000,000

115,000,000

120,000,000

125,000,000

130,000,000

135,000,000

140,000,000

روند معاملات آذر ماه

حجم  قیمت پایانی



39صفحه 

روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا ملت

است که میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه ملت معامله شده3،100هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 2۷بیش از  1400در نه ماهه اول سال ❑
.باشدمیلیارد ریال مربوط به آذر ماه می510سکه طلا با ارزش تقریبی 3،900معامله بیش از 
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا سامان

است که میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه سامان معامله شده3،400سکه طلا با ارزش تقریبی 30،300بیش از 1400در نه ماهه اول سال ❑
.باشدمیلیارد ریال مربوط به آذر ماه می440سکه طلا با ارزش تقریبی 3،400معامله حدود 
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چشم انداز کوتاه مدت انرژی

West Texas Intermediate (WTI) crude oil price and NYMEX confidence intervals

dollars per barrel

NYMEXو فواصل اطمینان ( WTI)قیمت نفت خام وست تگزاس اینترمدیت 

دلار درهر بشکه
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STEO: Short-Term Energy Outlook
NYMEX: New York Mercantile Exchange

. اسهتCOVID-19همچنان در معرض سطوح بالایی از عدم قطعیت مربوط به بهبودی شرایط از همهه گیری(STEO)چشم انداز کوتاه مدت انرژی دسامبر ▪
عدم اطمینان را در مورد سطح مصرف انرژی در سراسر جههان در مقایسهه بها پیش بینهی گذشهته SARS-CoV-2 Omicronقابل ذکر است، ظهور نوع 

.افزایش می دهد
انتظهار . دلار در هر بشهکه باشهد۷3حدودا 2022دلار در هر بشکه و در سه ماهه اول سال ۷1رود، که قیمت برنت در ماه دسامبر به طور متوسط انتظار می▪

.دلار در هر بشکه باشد۷0نزدیک به سطح فعلی باقی بماند و به طور میانگین 2022رود که قیمت برنت در سال می
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حاشیه خرده فروشی
تغییر خالص

Forecast
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چشم انداز کوتاه مدت انرژی

2020دلار در بشکه نسبت به نوامبر 3۸اما 2021دلار در بشکه کاهش نسبت به اکتبر 3دلار در هر بشکه بود که ۸1قیمت نقدی نفت خام برنت در نوامبر به طور متوسط ▪
میلیهون بشهکه در روز در 1.4ذخایر نفت که به طور میانگین . قیمت نفت خام طی سال گذشته در نتیجه کاهش مداوم تولید نفت جهانی، افزایش یافته است. افزایش داشت

. دلار در ههر بشهکه آغهاز شهد۷0نوامبر به میزان قابل توجهی کاهش یافت و قیمت نقدی برنت در دسامبر زیهر 2۶قیمت نفت خام در . بوده است2021سه فصل اول سال 
.بود که احتمال کاهش تقاضای نفت در کوتاه مدت را افزایش داد 19Omicron-کاهش قیمت ها به دنبال شناسایی نوع جدید کووید
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U.S. diesel and crude oil prices
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دلار در هر گالن

گازوئیل خرده فروشی ماهانه
دیزل متوسط سالانه
نفت خام برنت ماهانه
میانگین سالانه برنت
برآورد قیمت نفت

برآورد قیمت گازوئیل

Components of annual diesel prices changes

dollars per gallon مولفه های تغییر قیمت سالانه گازوئیل
دلار در هر گالن

قیمت نفت خام برنت
حاشیه عمده فروشی نسبت به نفت خام

حاشیه خرده فروشی 
تغییر خالص

چشم انداز کوتاه مدت انرژی
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کران بالای
NYMEXقیمت آتی 

درصد9۵با اطمینان 

برآورد قیمت

NYMEXقیمت آتی 

کران پایین
 NYMEXقیمت آتی 
درصد9۵با اطمینان 

NYMEXقیمت گاز طبیعی هنری هاب و فواصل اطمینان 

BTUدلار در هر میلیون 

چشم انداز کوتاه مدت انرژی

/ دلار 5.51بهود کهه از میهانگین اکتبهر MMBtuدلار به ازای هر میلیون واحد حرارتهی بریتانیها5.05در ماه نوامبر، قیمت گاز طبیعی در هنری هاب به طور متوسط ▪
MMBtu  دلار 3.25کمتر بود اما از میانگین /MMBtu  پس از افزایش در ماه های اخیر، قیمت گاز طبیعی در ماه نوامبر در . افزایش داشت2021در نیمه اول سال

عهی همچنهین کاهش تقاضا برای گاز طبی. میان هوای معتدل در بسیاری از نقاط کاهش یافت که منجر به مصرف کمتر گاز طبیعی برای گرمایش فضا از حد انتظار شد
.  کمک کرد( 2020-201۶)به نزدیک شدن سطح موجودی به میانگین پنج ساله 
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تعادل تولید و مصرف سوخت مایع در دنیا
میلیون بشکه در روز

تولید جهانی

مصرف جهانی

Forecast
برآورد

چشم انداز کوتاه مدت انرژی

2020میلیون بشکه در روز نسبت به نهوامبر 4.9میلیون بشکه در روز نفت و سوخت مایع در سراسر جهان مصرف شده است که 99.۷تخمین زده شده است که در ماه نوامبر ▪
تا حدی در نتیجه محدودیت های سفر اخیهرا  ،Q22-1و Q21-4تقاضا برای سوخت های مایع برای .است 2019میلیون بشکه در روز کمتر از نوامبر 1.1افزایش یافته است اما 

صرف کاهشی برآورد شده است هرچند، اثرات بالقوه گسترش این نوع نامشخص است، اما خطرات نزولی را برای پیش بینی م Omicronاعلام شده در پی شیوع گزارش شده نوع 
میلیون 5.1خواهد بود که افزایش 2021میلیون بشکه در روز در سال 9۶.9مصرف جهانی نفت و سوخت مایع به طور متوسط . جهانی نفت، به ویژه برای سوخت جت، دربر دارد

میلیون بشکه 100.5به میانگین 2022در سال و میلیون بشکه افزایش یابد3.5همچنین برآورد می گردد، مصرف جهانی نفت و سوخت مایع . است2020بشکه در روز از سال 
.در روز رسید



4۷صفحه 

0

1

2

3

4

5

6

Jan 2019 Jan 2020 Jan 2021

Estimated unplanned liquid fuels production outages among OPEC and non-OPEC producers 
million barrels per day

non-OPEC
other

United States

Canada

OPEC

Venezuela

Saudi Arabia

Iran

Kuwait

Iraq

Nigeria

Libya

تولید خارج از برنامه سوخت مایع در میان تولیدکنندگان اوپک و غیراوپک
میلیون بشکه در روز

چشم انداز کوتاه مدت انرژی

وجهه بهه رود که رشد تولید اوپک پلاس، نفت خام ایالات متحده و سایر کشورهای غیراوپک از رشد مصرف جهانی نفت، بهه ویهژه بها تبه طور کلی، انتظار می2022برای سال ▪
. ، پیشی بگیرد19-نگرانی های مجدد در مورد انواع کووید
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چشم انداز کوتاه مدت انرژی
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چشم انداز کوتاه مدت انرژی
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تـــــحلیل بنیادی

صنعت یوتیلیتی
(مبین، بفجر)

یک سال



یوتیلیتی چیست؟

یل گهاز های استخراج، پهالایش و تبهددر مناطقی از جهان که مخازن زیرزمینی بزرگ گاز بصورت متمرکز وجود دارند، یکی از مقرون به صرفه ترین روش❑
.خام به محصولات نهایی، استقرار کلیه واحدهای تولیدی بالادستی در یک منطقه ویژه صنعتی متمرکز می باشد

:این واحد ها شامل موارد زیر می باشد❑

محصولاتتمتفاوهایخوراکازاستفادهباومختلفهایپروسهدروپرداختهفعالیتبهیکدیگرکناردرواحدهااینکلیهصنعتیویژهمنطقهیکدر❑
واحدهایزایکهردر.نمایندمیتولیدمصرفبازاربهعرضهجهتنهاییمحصولاتتولیدنهایتا  ودستیپایینصنایعدراستفادهجهترامتعددی

مکانیکی،ندی،فرایتجهیزاتاززیادیبسیارتعدادازصنعتی،واحدآندراستفادهموردتکنولوژینوعبهبستهمحصولاتاینتولیدجهتپتروشیمی
.شودمیاستفادهوکنترلیبرقی

استخراج و انتقال گاز

صنایع پالایشگاهی

صنایع پتروشیمیایی

به کمک کمپرسورهای مخصوص به پالایشگاه گازی انتقال می یابد

استخراج گاز توسط سکو های استخراج

تبدیل گاز خام به گاز فرآوری شده جهت استفاده های بعدی

انتقال گاز فرآوری شده به پتروشیمی

دریافت ورودی و تولید محصول جهت عرضه به صنایع پایین دستی

55صفحه 



یوتیلیتی چیست؟

. هر یک از تجهیزات گفته شده نیازمند سرویس هایی مانند برق، بخار، هوا با فشارهای مختلف، آب خنک کن و آب املاح زدایی شده می باشند❑

احهد یک راه تامین این سرویس ها استقرار تجهیزات سرویس های جانبی در هر یک از واحد های تولیدی پتروشیمی جهت تامین نیاز های آن و✓
. خاص می باشد

ر روش دیگری که می توان در یک منطقه ویژه صنعتی، سرویس های جانبی را تامین نمود، احداث یک واحهد سهرویس ههای جهانبی متمرکهز د✓
.منطقه ویژه صنعتی جهت تامین سرویس های جانبی کلیه مجتمع های پتروشیمی می باشد

:واحد سرویس های جانبی متمرکز شامل بخش های زیر می باشد❑

سایت نیروگاه
و بخار

سایت تولید هوا

سایت آب

سایت تصفیه

5۶صفحه 



یوتیلیتی چیست؟

.بخش اصلی فرستاده می شود3آب دریا پس از دریافت و فیلتراسیون به •

سیستم مبدل های مجتمع های تولیدی جهت خنک نمودن آب موجود در سیکل خنک کن مجتمع ها✓
مجتمع های پتروشیمی جهت سرویس هایی مانند شستشوی تجهیزات✓
(:می شودآب از این بخش به سه بخش زیر فرستاده )بخش های داخلی واحد های سرویس های جانبی جهت انجام پروسه های پیشرفته تر✓

واحد املاح زدایی جهت تولید آب 
بویلر ها

واحد آب شیرین کن جهت تولید 
آب شیرین

واحد آب آتش نشانی جهت 
ذخیره سازی در مخازن اضطراری

ارسال به نیروگاه

بخار فشار متوسطبخار فشار بالابرق ولتاژ پایینبرق ولتاژ متوسطبرق ولتاژ بالا

واحد تاسیسات 
جانبی

تصفیه پساب های 
صنعتی

ماهیتاساسبرواحدایندرپتروشیمیهایمجتمعکلیهازخروجیجامدومایعهایپساب
تصورمتعددیمراحلطیآنهارویبربازیافتعملیاتامکانصورتدروشدهتفکیکآنها

بالاییخلوصبهنیازکهمصارفیدرصنعتیهایآبمانندشدهبازیافتمواداصولا .گرفتخواهد
ازیافتبامکانکهجامدیومایعپسابهای.شدخواهنداستفادهمخازنشستشوهایمانندنیست،

کورهدروفرستادههاکورهسایتبهبروندبینازبایستمیواستنداشتهوجودآنهامورددر
.شدخواهندسوزاندهمتفاوتهای

5۷صفحه 



یوتیلیتی چیست؟

تولید بخار

وشدهینتورباحتراقمحفظهواردکمپرسوریکتوسطاولیهفیلتراسیونازپسشدهمکشهوای
یروینتوربین،محفظهدراشتعالعملاثردروگازوئیلیاوگازیسوختباهوااختلاطازپس

واحدهبژنراتورتوسطشدهتولیدبرق.نمایدمیفراهمرابرقتولیدژنراتورنیازموردمحرکه
.شدخواهدفرستادهپتروشیمیهایمجتمعبینتوزیعجهتGISواحدبهوترانسفورماتورها

سایت نیروگاه

تولید برق

بخیرتسیالعنوانبهگازاینازدارد،بالاییبسیاردمایتوربینازخروجیگازکهآنجاییاز
ردشدهتولیدآببویلرها،واحددر.شدخواهداستفادهنیروگاهواحدبویلرهایدرآبکننده
تحرکدربویلرجدارهدرتوربینازخروجیگازوداشتهجریانبویلرهاهایلولهدرDMبخش
جهتبخارHeaderبهوشدهبخاربهتبدیلآب،سیال،دواینبینحرارتتبادلاثردر.است
.شدخواهدفرستادههامجتمعبینتوزیع

سایت تولید هوا

نیتروژن و اکسیژن
گازوانعنبهگازهااین.شوندمیشناختهسرویسهوایعنوانبهپتروشیمیصنعتدرگازهااین
وتامینهمچنینوپلیمریپودرهایانتقالمایعات،مخازنتخلیهشیمیایی،واکنشهایدراثربی

.گرفتخواهندقراراستفادهموردفرایندیتجهیزاتفشارتنظیم

هوای خشک
ناختهشدقیقابزارهوایعنوانبهپتروشیمیصنعتدرکهاستمتفاوتفشارهایباخشکهوای
.گرفتخواهدقراراستفادهمورددقیقابزاروکنترلیتجیهزاتدرهوااین.شودمی

5۸صفحه 



فرمول قیمت گذاری یوتیلیتی

رس نسهبت بهه شرکت ملی صنایع پتروشیمی قیمت محصولات یوتیلیتی ها را به صورت ارزی تعیین می کرد تا جایی که پتروشهیمی زاگه139۶تا سال ❑
:گذاری موجود اعتراض کرد و فرمول زیر جایگزین شدنرخ

𝑂𝑅𝑝,𝑡

෍

𝑐=0

𝑛

𝑊𝑐 ∗ 𝑅𝑂𝐴𝑐,𝑡−1

𝑅𝑂𝐴𝑐,𝑡−1

𝑊𝑐

درآمد عملیاتی هدف برای شرکت تولید کننده در سال مورد نظر

بازده دارایی مولد مصرف کننده

سهم هر شرکت مصرف کننده از فروش شرکت تولید کننده در سال قیل

میانگین وزنی بازده دارایی مولد برای مصرف کنندگان سرویس های جانبی در هر منطقه

𝐴𝑉𝑝,𝑡−1ارزش دارایی مولد تولیدکننده در سال قبل

𝑆𝐺&𝐴𝑐𝑜𝑠𝑡𝑠𝑝,𝑡−1هزینه های اداری عمومی و فروش تولید کننده در سال قبل

سایر اقلام عملیاتی تولید کننده در سال قبل 𝑂𝑂𝐼𝑝,𝑡−1

بهای تمام شده کالای فروش رفته تولید کننده در سال قبل 𝐶𝑂𝐺𝑆𝑝,𝑡−1

𝑂𝑅𝑝,𝑡 = [(σ𝑐=0
𝑛 𝑊𝑐 ∗ 𝑅𝑂𝐴𝑐,𝑡−1) ∗ 𝐴𝑉𝑝,𝑡−1] + 𝑆𝐺&𝐴𝑐𝑜𝑠𝑡𝑠𝑝,𝑡−1+ 𝑂𝑂𝐼𝑝,𝑡−1 + 𝐶𝑂𝐺𝑆𝑝,𝑡−1

59صفحه 



فرمول قیمت گذاری یوتیلیتی

𝑂𝑅𝑝,𝑡 = [(σ𝑐=0
𝑛 𝑊𝑐 ∗ 𝑅𝑂𝐴𝑐,𝑡−1) ∗ 𝐴𝑉𝑝,𝑡−1] + 𝑆𝐺&𝐴𝑐𝑜𝑠𝑡𝑠𝑝,𝑡−1+ 𝑂𝑂𝐼𝑝,𝑡−1 + 𝐶𝑂𝐺𝑆𝑝,𝑡−1

دارایی مولد
=سود عملیاتی موجودی مواد و کالا، دارایی ثابتشامل 

.می باشدپیش پرداخت و سفارشات و 

هایشرکتامnسالعملیاتیدرآمدرویبرکنندهمصرفهایشرکتام(n-1)سالمولدهایداراییبازدهبالافرمولطبق❑
ارزشکردنوزربهمسئلهدیگرمورد.باشدمیهمینآنمعایبازیکیایراندرتورمنرخبهتوجهباکهگذاردمیتاثیریوتیلیتی
نوعمچنینه.داشتکنندهتولیدهایشرکتدرآمدمیزانبرآورددرثابتیمعیاربهبتوانتااستهاشرکتمشهودثابتهایدارایی
درمثالعنوانبه.اندرسیدهبندیجمعبهرقابتشورایجلساتدرموارداینبرایگویاکهباشدمیمهمنیزبرگیرندهدراقلام
بعدبهیناازکهاستاینبرقرارکهاست،شدهبررسیکهاستمواردیازیکیثابتداراییبرگیرندهدراقلامهمینانتخابنحوه
درولدمهایپرداختپیشصرفاونشودلحاظهاپرداختپیشتمامیاستقرارهمچنین.شودلحاظپذیراستهلاکثابتدارایی
مثلااست،کنندهمصرفبایوتیلیتیهایشرکتنوعتفاوتنشدهلحاظفرمولدرکهدیگرمواردازیکی.شدخواهدلحاظفرمول
برایایدبواستپایینیوتیلیتیهایدرشرکتقلمایناماباشندمیزیادیکالایوموادموجودیدارایپتروشیمیهایشرکت
.کردنیزاقلاماینحالبهفکریهاشرکتایندرآمداصلاح

۶0صفحه 



مبین انرژی خلیج فارس

منطقه ویژه اقتصادی این مجتمع عظیم و مدرن صنعتی در فاز یک پتروشیمی. شرکت پتروشیمی مبین، یکی از بزرگترین یوتیلیتی های متمرکز دنیاست❑
.هکتار ساخته شده است۸۸پارس جنوبی در پنج بخش مجزا و مساحت 

:سهامداران❑

مبین

شرکت صنایع 
پتروشیمی خلیج فارس

شرکت واسط مالی 
خردادچهارم

سایر

۷2%11%1۷%

سایت آبسایت تولید هواسایت نیروگاه و بخار سایت تصفیه

هزار مگاوات 4۷30برق ▪
میلیون تن1۶بخار ▪

میلیوننرمال1۷4۶اکسیژن▪
مکعبمتر

مترمیلیوننرمال512ازت▪
مکعب

آرگون،دقیق،ابزارهوای▪
...وسرویسهوای

هزار متر 100آب سرویس ▪
مکعب 

آب خنک کننده مدار باز ▪
میلیون متر مکعب3000

آب خنک کننده مدار بسته ▪
میلیون متر مکعب۷00

میلیون 1۷خوراک بویلرها ▪
متر مکعب

۶1صفحه 



مبین انرژی خلیج فارس

: مکان جغرافیایی مبین انرژی خلیج فارس و مشتریان اصلی آن در منطقه عسلویه به صورت زیر می باشد•

پتروشیمی مبین

پتروشیمی نوری پتروشیمی زاگرس

پتروشیمی پردیس

مجتمع پتروشیمی جم

پتروشیمی پارس

آریا ساسول

۶2صفحه 



مبین انرژی خلیج فارس

ROA 99 ROA 98 ROA 97 دارایی مولد 99سود عملیاتی  9۸سود عملیاتی  9۷سود عملیاتی  درصد درآمد از مبین شرح

32% 29% 59% 182,498,523 57,660,214 28,711,415   3۶.۷02.40۷ 46% زاگرس

25% 16% 18% 368,974,102 92,504,700 32,970,657 22,371,353 25% پردیس

20% 12% 16% 425,987,234 86,254,361 27,310,631 23,104,976 10% جم

37% 28% 43% 284,967,398 104,199,090 43,140,668 41,205,743 6% پارس

34% 16% 13% 324,239,128 109,468,025 28,324,236 14,552,033 5% نوری

34% 26% 29% 316,600,964 109,041,773 44,124,957 31,318,952 5% آریا ساسول

45% 31% 31% 54,690,064 24,756,567 9,293,976 5,672,414 2% جم پیلن

14% 16% 31% 149,236,598 20,920,392 13,250,454 15,645,100 1% مروارید

29% 23% 39% میانگین وزنی

8% 12% 15% 411,236,987 33,833,652 26,230,906 21,429,819 100% مبین

:مقدار بازده دارایی های مولد مصرف کنندگان، میانگین وزنی آنها و شرکت مبین به صورت زیر می باشد❑

.استشدهاستخراجشدهحسابرسیمالیهایصورتازوباشدمیریالمیلیونعملیاتیسودواحد▪
.باشدمیریال20۸،941و113،۷4۸و۷0،۷9۷برابرترتیببه99الی9۷سالازدلارنرخ▪
.استشدهاستخراجآنهامالیصورتازنیزهاشرکتثابتداراییارقام▪

۶3صفحه 



مبین انرژی خلیج فارس

:میزان رشد نسبت سود عملیاتی شرکت های مصرف کننده و مبین به شرح نمودار زیر می باشد❑

عملیاتیسودرشدکهحالیدراستداشتهرشدهدرصد195نیزدلارنرخودرصد155هاشرکتوزنیمیانگینعملیاتیسودرشدسالدومجموعدر▪
.باشدمیهاشرکتسایرسودودلارنرخرشدازترپایینبسیارکهباشد،میدرصد55برابرمدتهمیندرمبین

میشاملرامبیندرآمدازنیمیتقریباکهباشدمیزاگرسسودافتخاطربهدلار،اندازهبهاولدورهدرهاشرکتوزنیمیانگینرشدعدماصلیدلیل▪
.شود

22%

61%

3%

-22%

47%

18%
5%

95%

41%
64%

-15%

29%

84%

148%

101%

181%

216%

142%

286%

147%
166%

58%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

مبین نرخ دلار میانگین وزنی  زاگرس پردیس جم پارس نوری آریا ساسول جم پیلن مروارید

رشد سود شرکت های مصرف کننده و مبین

9۷به 9۸میزان رشد سود  9۸به 99میزان رشد سود 

۶4صفحه 



فجر انرژی خلیج فارس

د بها با هدف تامین یوتیلیتی مورد نیاز شرکت های منطقه ویژه اقتصادی واقع در بندر امام خمینهی تاسهیس شه13۷۷شرکت پتروشیمی فجر در در سال •
و 3و 2با افزایش طرح های جدیهد در سهایت . به بهره برداری رسید13۸1هکتار و به عنوان اولین شرکت یوتیلیتی متمرکز در کشور در سال ۷0مساحت 

. اجرا شد2نیاز به تامین یوتیلیتی بیشتر، طرح توسعه پتروشیمی فجر در سایت 

:نیز به صورت زیر می باشد( 2و فجر 1مجموع فجر )ظرفیت عملیاتی شرکت•

:سهامداران•

بفجر

شرکت صنایع 
سایرپتروشیمی خلیج فارس

۶0%40%

سایت نیروگاه و 
سایت آبسایت تولید هوابخار سایت تصفیه

هزار 114۷برق ▪
مگاوات بر ساعت 

تن بر 1۶90بخار ▪
ساعت

متر3۷000اکسیژن▪
ساعتبرنرمالمکعب

مکعبمتر51000ازت▪
ساعتبرنرمال

آرگون،دقیق،ابزارهوای▪
...وسرویسهوای

9۸0آب سرویس ▪
متر مکعب بر ساعت

3۷5آب بهداشتی ▪
متر مکعب بر ساعت

متر RO9۷50آب ▪
مکعب بر ساعت

متر DM3۷35آب ▪
مکعب بر ساعت

2250خوراک بویلرها ▪
متر مکعب بر ساعت

متر 15000آب زلال ▪
مکعب بر ساعت
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فجر انرژی خلیج فارس

: مکان جغرافیایی فجر انرژی خلیج فارس و مشتریان اصلی آن در منطقه بندر ماهشهر به صورت زیر می باشد•

پتروشیمی اروندپتروشیمی فجر

پتروشیمی کارونپتروشیمی تندگویان پتروشیمی مارون پتروشیمی فناوران

پتروشیمی امیرکبیر

پتروشیمی خوزستانپتروشیمی بوعلی

۶۶صفحه 



فجر انرژی خلیج فارس

ROA 99 ROA 98 ROA 97 دارایی مولد 99سود عملیاتی  9۸سود عملیاتی  9۷سود عملیاتی  درصد درآمد از بفجر

35% 32% 41% 253,713,335 92,971,497 45,865,659 37,159,792 25% مارون

39% 25% 31% 88,094,715 35,633,612 12,717,323 9,529,837 24% اروند

26% 4% 17% 150,787,332 41,115,205 3,750,636 9,246,385 17% امیرکبیر

10% 12% 14% 222,240,554 24,155,175 14,540,351 10,805,520 13% تندگویان

14% 14% 24% 180,164,690 26,007,348 14,069,869 15,019,956 9% فناوران

22% 15% 6% 94,402,400 21,862,476 7,812,978 2,111,237 4% بوعلی

6% 0% 0% 108,199,223 6,804,297 (270,682) 155,839 4% کارون

6% 1% 2% 42,683,800 2,711,512 276,886 335,917 2% خوزستان

12% 12% 10% 465,661,024 58,216,109 30,912,569 17,003,345 1% بندرامام

27% 18% 25% میانگین وزنی

13% 26% 23% 95,608,513 13,026,720 14,179,761 7,770,635 100% بفجر

:مقدار بازده دارایی های مولد مصرف کنندگان، میانگین وزنی آنها و شرکت بفجر به صورت زیر می باشد•

.استشدهاستخراجشدهحسابرسیمالیهایصورتازوباشدمیریالمیلیونعملیاتیسودواحد▪
.باشدمیریال20۸،941و113،۷4۸و۷0،۷9۷برابرترتیببه99الی9۷سالازدلارنرخ▪
.استشدهاستخراجآنهامالیصورتازنیزهاشرکتثابتداراییارقام▪
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فجر انرژی خلیج فارس

:میزان رشد نسبت سود عملیاتی شرکت های مصرف کننده و بفجر به شرح نمودار زیر می باشد•

عملیاتیسودرشدکهحالیدراستداشتهرشدهدرصد195نیزدلارنرخودرصد1۸5هاشرکتوزنیمیانگینعملیاتیسودرشدسالدومجموعدر▪
.باشدمیهاشرکتسایرسودودلارنرخرشدازترپایینبسیارکهباشد،میدرصد۶۷برابرمدتهمیندربفجر

هاسالاینطیدردلارنرخرشدبهتوجهباهمچنینونداشتند9۷بهنسبت9۸سالدرعملیاتیشانسوددرچندانیرشدبفجراصلیمشتریان▪
.دانستمورداینرا9۸بهنسبت99سالدربفجرعملیاتیسودمقدارافتدلایلازیکیتوانمی

82% 61%
17% 23% 33%

-59%

35%

-6%

270%

82%

-18%-8%

84%
144%

103%
180%

996%

66% 85%

180%

88%

879%

-100%

100%
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1100%

فجر نرخ دلار میانگین وزنی  مارون اروند امیرکبیر تندگویان فناوران بوعلی بندرامام خوزستان

رشد سود شرکت های مصرف کننده و بفجر

9۷به 9۸میزان رشد سود  9۸به 99میزان رشد سود 
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تولید و فروش مبین

درصد فهروش مبلغهی مبهین را ۸5محصولات زیر مجموعا تقریبا :)تولید و فروش محصولات اصلی شرکت مبین انرژی خلیج فارس به صورت زیر می باشد•
(شامل می شوند
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تولید و فروش بفجر

درصهد فهروش مبلغهی مبهین را ۸۷محصولات زیر مجموعا تقریبا :)تولید و فروش محصولات اصلی شرکت فجر انرژی خلیج فارس به صورت زیر می باشد•
(شامل می شوند
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ترکیب بهای تمام شده

84%

1%

5%

4%

2%

2%

1%
14%

مبین

مواد مستقیم مصرفی دستمزدمستقیم تولید سایر هزینه ها

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه حقوق و دستمزد هزینه استهلاک

هزینه مواد مصرفی

13%

5%

3%

27%

26%

7%
19%

82%

بفجر

مواد مستقیم مصرفی دستمزدمستقیم تولید هزینه مواد مصرفی

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد

سایر هزینه ها

آنریدخهزینهوباشدمیگازفروشمقداربرابردقیقاآنمقدارکهباشدمیسوختوخوراکگازخریدشاملمبینمصرفیموادهزینهدرصد9۸حدود▪
.باشدمیسوختگازبرایدرصد5تا3بینهمچنینوخوراکگازبرایگازفروشنرخازکمتردرصد3تا1بینتقریبانیز

۷1صفحه 



مفروضات تحلیل

1401سال 1400سال 1399سال 139۸سال 139۷سال 139۶سال مفروضات

%30%30%3۶%3۵%۲۷%۸نرخ تورم

شرح

(اسفند۲9سال مالی )بفجر 

1401سال 1400سال 1399سال 

 6,019,234 5،۷25،۶096,019,234مقدار فروش برق

2،590،15۶2،۶42،0502،959،۷۷۷نرخ فروش برق

 4,899,069 4،۷۷0،3514,899,069مقدار فروش بخار

۸34،03090۸،2541،053،334نرخ فروش بخار

 RO31،2۸۸،۸۶332,830,268 32,830,268مقدار فروش آب 

RO93،5۷۸100،۷50114،۷2۷آب نرخ فروش 

 DM۸،45۸،1۶۸8,385,307 8,385,307آب مقدار فروش 

DM1۸3،1۷9195،9۷9223،42۸آب نرخ فروش 

 56,450,045 56,450,045 53,696,683مقدار مصرف آب خام

 48,564 39,913 32,340نرخ مصرف آب خام

شرح

(اسفند۲9سال مالی )مبین 

1401سال 1400سال 1399سال 

 4,250,748,094 4،250،۷4۸،0944,250,748,094مقدار فروش گاز خوراک

49،200 33,426 15,856نرخ فروش گاز خوراک

 1,355,055,137 1،355،055،13۷1,355,055,137مقدار فروش گاز سوخت

14،۸92 9,949 2,737نرخ فروش گاز سوخت

 2,224,087 2،224،0۸۷2,224,087مقدار فروش برق

۶،91۶،5۶۷ 5,037,713 4,570,378نرخ فروش برق

 10,458,373 10،45۸،3۷310,458,373مقدار فروش بخار

1،۷53،۶۸0 1,280,347 1,144,603نرخ فروش بخار

 1,621,917,912 1،۶21،91۷،9121,621,917,912مقدار فروش اکسیژن

12،350 9,193 8,108نرخ فروش اکسیژن

۷2صفحه 



صورت سود و زیان شرکت مبین

1401تحلیلی سال 1400تحلیلی سال 1399سال 1398سال 1397سال 1396سال 1395سال واحدنوع گروه یا محصول

مبلغ فروش

ال
ری

ن 
یو

میل

36,815,134 40,976,971 65,963,961 75,298,187 122,584,915 213,516,483 307,869,385 

(254,540,567)(176,728,369)(87,497,099)(48,375,469)(42,563,005)(27,503,034)(23,653,324)بهای تمام شده

 53,328,818 36,788,114 35,087,816 26,922,718 23,400,956 13,473,937 13,161,810سود ناخالص عملیاتی

(1,533,125)(1,277,604)(993,869)(738,710)(656,323)(472,061)(462,959)هزینه های عمومی اداری

 1,836 1,530 2,968 46,898 49,944 138,633 96,175سایر درآمد های عملیاتی

 51,797,529 35,512,040 34,096,915 26,230,906 22,794,577 13,140,509 12,795,026سود خالص عملیاتی

(1,031)(229)(74,974)(1,101,621)هزینه مالی

 2,508,000 2,090,000 4,984,781 138,238 41,350 60,519 38,122درآمد حاصل از سرمایه گذاری

 3,937,068 3,280,890 3,007,101 3,057,257 1,108,868 729,669 322,985های متفرقه(هزینه)خالص درآمد

 58,242,597 40,882,930 42,088,797 29,425,370 23,944,566 13,855,723 12,054,512سود ناخالص قبل از کسر مالیات

(1,145,069)(803,772)(2,078,359)(260,676)(100,000)(207,167)(485,000)مالیات

 57,097,528 40,079,158 40,010,438 29,164,694 23,844,566 13,648,556 11,569,512سود خالص 

 2,821 1,980 1,977 1,441 1,673 958 812ریالسود هر سهم

 20,237,840 20,237,840 20,237,840 20,237,840 14,252,000 14,252,000 14,252,000المیلیون ریسرمایه

۷3صفحه 



صورت سود و زیان شرکت بفجر

1401تحلیلی سال 1400تحلیلی سال 1399سال 1398سال 1397سال 1396سال 1395سال واحدنوع گروه یا محصول

مبلغ فروش

ال
ری

ن 
یو

میل

14,411,973 14,945,517 16,286,787 23,215,712 26,821,537 31,361,555 38,432,068 

(20,140,881)(17,976,433)(13,958,622)(9,488,732)(8,099,060)(7,204,857)(6,503,955)بهای تمام شده

 18,291,187 13,385,122 12,862,915 13,726,980 8,187,727 7,740,660 7,908,018سود ناخالص عملیاتی

(1,342,084)(1,055,518)(641,483)(539,189)(418,189)(289,424)(267,743)هزینه های عمومی اداری

 12,652 9,732 97,811 1,158,957 686,195 488,724 595,266سایر درآمد های عملیاتی

(13,848)(10,652)(109,471)(152,662)(289,204)(71,306)(86,684)سایر هزینه های عملیاتی

 16,947,907 12,328,685 12,209,772 14,194,086 8,166,529 7,868,654 8,148,857سود خالص عملیاتی

(595,139)(595,139)(595,139)(303,212)(152,482)(114,845)(232,280)هزینه مالی

 2,247,461 1,622,584 1,171,446 35,856 16,082 69,634 17,272درآمد حاصل از سرمایه گذاری

 1,004,316 836,930 894,867 122,170(200,814)(1,880,178)(637,226)های متفرقه(هزینه)خالص درآمد

 19,604,545 14,193,060 13,680,946 14,048,900 7,829,315 5,943,265 7,296,623سود ناخالص قبل از کسر مالیات

(70,129)(50,771)(41,330)(53,984)(83,803) 0(875,638)مالیات

 19,534,415 14,142,288 13,639,616 13,994,916 7,745,512 5,943,265 6,420,985سود خالص 

 3,005 2,176 2,098 2,153 1,192 914 988ریالسود هر سهم

 6,500,000 6,500,000 6,500,000 6,500,000 6,500,000 6,500,000 6,500,000المیلیون ریسرمایه

۷4صفحه 



مدیر سرمایه گذاری در اوراق بهادار
مهدی عبدی 

➢

:تـــــــــــــــــحلیلگران

➢

مدیرتحلیل اوراق بهادار
الهه ظفری

لینک دسترسی به گزارشات گذشته

www.mellatib.ir

(کلیک کنید)

➢

غزاله هاشمییاسین حیدری

➢

زهرا منشوری

➢

یک سال

https://www.linkedin.com/in/elaheh-zafari-069082110/
https://www.mellatib.ir/251/report.aspx
https://www.linkedin.com/in/yasin-heidari/
https://www.linkedin.com/in/ghazaleh-hashemi-2ba475179/
https://www.linkedin.com/in/zahra-manshouri-41130ab9/

