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2صفحه 

شناسنامه گزارش

0007-11: شماره گزارش▪

(1400مهر )بررسی تحلیلی بازار : عنوان▪

بهادارمدیریت تحلیل اوراق: نام واحد▪

.الهه ظفری، غزاله هاشمی، زهرا منشوری، یاسین حیدری: تحلیلگران▪

(گذاریمدیر سرمایه)مهدی عبدی : ناظر علمی▪

سرمایه بانک ملتتامین: بانی▪

الهه ظفری: تهیه و تنظیم▪

1400آبان ماه : تاریخ انتشار▪



3صفحه 

فهرست مطالب

...(اوراق بهادار،کالا و)گزارش بازار 

...(اسلامی، عملیات بازار باز واسناد خزانه )گزارش اوراق با درآمد ثابت 

...(گواهی سپرده های سکه طلا و)گواهی سپرده سکه طلا 

(ظبررسی نمادهای کساوه، کپارس، کلوند و کحاف)بررسی صنعت کاشی و سرامیک : گزارش بنیادی



گزارش بازار



5صفحه 

وضعیت معاملات

(میلیارد ریال)ارزش معاملات 

به 1400درصد تغییر مهر1399مهر 1400مهر درصد تغییر1399شهریور 1400شهریور نام بازار 
1399

درصد تغییر مهر به 
1400شهریور 

%53-%8-1۸،72120،350%3۹،5۶21۶،۹۸0133بازار اوراق بدهی 

%50-%49-۸2۹1،۶23%1،۶437۸2110بازار اوراق مشتقه 

%54-%56-735،0441،۶53،574%23-1،5۸۹،0472،0۶۸،7۸۹بازار سهام 

%39-%24۹،53222۹،0719%40۶،۶۹۸230،۶۹576بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 

%51-%47-1،004،12۶1،۹04،۶1۸%12-2،03۶،۹502،317،24۶جمع کل بازارها 

حجم معاملات

درصد تغییر1400مهر 1400شهریور 1400مرداد واحدنام بازار 

%57.2-124،23۶220،35۸۹4،23۸میلیون سهم بازار سهام 

%53.0-22401۹میلیون برگهبازار اوراق بدهی 

%4۸۸71،57۸1713.3میلیون قراردادبازار اوراق مشتقه 

%24.1-12،۶3۸20،۹2115،۸71ت میلیون یونیه بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامل

دفعات معاملات

درصد تغییر1400مهر 1400شهریور 1400مرداد واحدنام بازار 

بازار سهام 

دفعه

12،52۸،33۸27،4۶1،۸7512،427،172-55%

%30-۹۹۹1،4۶۸1،027بازار اوراق بدهی 

%24-55،451124،114۹4،200بازار اوراق مشتقه 

%46-1،03۸،5512،444،70۶1،331،۹۹2بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله

2%

73%

25%

(میلیارد ریال)ارزش معاملات 

بازار اوراق بدهی  بازار اوراق مشتقه  بازار سهام  بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 



۶صفحه 

شاخص

به سال قبل1400تغییر سالانه مهر 1400تغییر مهر به شهریور 1400مهر1400شهریور1400مرداد1399سال نام شاخص 

%9.84%1،307،7071،515،54۹1،3۸۶،4511،43۶،3573.60شاخص کل 

%0.47-%1،۸34،۶1۶1،۹57،۹041،7۹0،۶3۹1،۸2۶،03۹1.98شاخص آزاد شناور 

%11.27%۹۶۹،0۹۹1،144،۶۶01،024،5241،07۸،34۸5.25شاخص بازار اول 

%8.03%2،۶02،74۸2،۹45،2۸72،7۶4،۸352،۸11،7411.70شاخص بازار دوم 

%15.40-%3.27-1،7۸2،2071،705،۹1۸1،55۸،7511،507،751مالی 

%15.26%1،154،2۹31،3۸7،۸۶31،2۶۹،۸۹۹1،330،44۶4.77شاخص صنعت 

%14.26%4۹،5۹0۶0،01153،5305۶،۶۶15.85شرکت فعال برتر 50شاخص 

%12.68%۶۸،552۸3،3۶273،13۹77،2425.61شرکت بزرگ 30شاخص 

%9.67-%4.39-43۹،۸0243۶،030415،4۹۹3۹7،2۶3(هم وزن)شاخص کل 

3.60%

1.98%

5.25%

1.70%
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4.77%
5.85% 5.61%

-4.39%

-6.00%
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-2.00%
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2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

500،000

1،000،000

1،500،000

2،000،000

2،500،000

3،000،000

3،500،000

شاخص کل  شاخص آزاد شناور  شاخص بازار اول  شاخص بازار دوم  مالی  شاخص صنعت  شرکت فعال 50شاخص 

برتر 

شرکت بزرگ 30شاخص  (هم وزن)شاخص کل 

شاخص

1400مرداد 1400شهریور 1400مهر 1400تغییرمهر به شهریور 



7صفحه 

وضعیت بازار

(1400مهر )آمار معاملات 

دفعاتارزشحجمشرح

سهام 
حجم میلیون سهم، ارزش میلیارد ریال* 

۸۸،۸07۶71،50112،3۶۶،۸0۹خرد

4،43352،۹۸۸11،730بلوک 

57۸7،۶41۶عمده و انتقالی

4202،۹154۸،۶27حق تقدم 

۹4،23۸735،04512،427،172جمع

اوراق بدهی 
حجم هزار برگه، ارزش میلیارد ریال* 

1۶،44۸1۶،373۹74اوراق صکوک 

2،2712،27133اوراق مشارکت 

۸47۶20گواهی اعتبارمولداوراق

1۸،۸031۸،7201،027جمع

مشتقه
حجم هزار قرارداد، ارزش میلیون ریال* 

3،75۸۸2۶،7۸۸۸۹،457اختیار خرید و فروش

1،573،۸3۹2،5524،743اختیار فروش تبعی 

000قرار داد آتی سهام 

1،577،5۹7۸2۹،340۹4،200جمع 

(م.ق)صندوق های سرمایه گذاری 
ETF15،۸7124۹،5321،331،۹۹2حجم میلیون یونیت، ارزش میلیارد ریال* 

میلیارد ریال 1.004.126میلیارد ریال به  2.036.950درصد کاهش یافت و از 51به میزان 1400ارزش معاملات در مقایسه با شهریور 1400روز کاری مهر 18طی 

.درصد کاهش یافت54میلیون سهم معادل111.706میلیون سهم به 241.406همچنین حجم سهام معامله شده از . رسید

1،۹04،۶17

۹2۶،۹۹۶

1،004،12۶

500،000 1،000،000 1،500،000 2،000،000 2،500،000 3،000،000 3،500،000 4،000،000

13۹۹مهر

13۹۹آبان

13۹۹آذر

13۹۹دی

13۹۹بهمن

13۹۹اسفند

1400فروردین 

1400اردیبهشت 

1400خرداد 

1400تیر 

1400مرداد 

1400شهریور 

1400مهر 

(میلیارد ریال)1400سال ( بدهی،مشتقه،سهام و صندوق)ارزش معاملات 



۸صفحه 

P/E (T.T.M)ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 

.کاهش پیدا کرده است8.59به رقم (P/E ttm(Trailing 12 Months ))ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 

5.
۹

10
.3

12
.۸

15
.۶

۸.
۶

۸.
۶

15
.5

14
.4

12
.۶

۶.
0

7.
2

۸.
5

۸.
۶

15
.۹

32
.3

14
.۶

1۶
.4

17
.7

12
.۶

15
.7

۹.
۹

11
.4

13
.5

1۹
.۶

۶.
1

22
.۹

10
.5

-5%

-23%

-4% -5%

4%

8%

-7% -7% -7%

-12%

9%

-3%
-5%

-3%

-10%

12%

-5%

-15%

-11%

-19%

-15%
-17%

0%
3%

-6%

-13%

-17%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

40.0

45.0

P/E (T.T.M)ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 

1400منتهی به مرداد  1400منتهی به شهریور  1400منتهی به مهر  درصد تغییر 



۹صفحه 

شاخص در مهر ماه

1,320,000

1,340,000

1,360,000

1,380,000

1,400,000

1,420,000

1,440,000

1,460,000

1,480,000

1,500,000

14
00

/0
6/

31

14
00

/0
7/

03

14
00

/0
7/

04

14
00

/0
7/

06

14
00

/0
7/

07

14
00

/0
7/

10

14
00

/0
7/

11

14
00

/0
7/

12

14
00

/0
7/

14

14
00

/0
7/

17

14
00

/0
7/

18

14
00

/0
7/

19

14
00

/0
7/

20

14
00

/0
7/

21

14
00

/0
7/

24

14
00

/0
7/

25

14
00

/0
7/

26

14
00

/0
7/

27

14
00

/0
7/

28

و استعفای رئیس سازمان بورس
اوراق بهادار تهران

دستور رهبر انقلاب مبنی بر 
ممنوعیت واردات لوازم خانگی کره ای

مب مسجد و دفتر نماینده مقام معظم رهبری در باکو پل
.و به دستور مقامات جمهوری آذربایجان تعطیل شد

یس جناب آقای دکتر علی صالح آبادی، رئ
.بانک مرکزی شدکل

نون مذاکرات ایران و عربستان تاک: رویترز
.رضایت بخش بوده است

جناب آقای دکتر مجید عشقی، رئیس
.بهادار شدسازمان بورس و اوراق

هاگزارش  نامطلوب پالایشگاهی
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شاخص دلاری
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ریال276,000:  دلار آزاد
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شاخص دلاری
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1400از ابتدای سال -شاخص دلاری 

شاخص دلاری  میانگین موزون سالانه روزه20میانگین موزون 
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1400مهر ماه -شاخص دلاری 

میانگین موزون سالانه روزه20میانگین موزون  شاخص دلاری 



12صفحه 

بورس کالا

1400آمار معاملات بورس کالا منتهی به مهر

1400فروردین لغایت مهر شرح

(هزارریال)ارزش(تن)حجمبازار فیزیکی 

 1,621,640,710,397 22,310,511محصولات صنعتی و معدنی 

 508,653,860 5محصولات کشاورزی 

 772,835,587,877 3,086,983محصولات پتروشیمی 

 570,387,003,415 7,747,224محصولات فرآورده های نفتی 

 25,945,487,315 151,396بازار فرعی 

 0 0اموال غیر منقول 

 3,909,461,122 286(کیلوگرم)*طلا 

 2,995,226,903,986 33,296,119جمع بازار فیزیکی 

(هزارریال)ارزشتعداد قراردادبازار مشتقه 

 69,783,820,250 3,902,509قراردادهای آتی 

 1,812,315,000 19,326قراردادهای اختیار معامله 

 71,596,135,250 3,921,835جمع قراردادهای مشتقه 

(هزارریال)ارزشتعداد قراردادبازار ابزارهای مالی

 7,741,109,034 8,128,161سلف موازی استاندارد 

 39,029,625,539 55,988,873گواهی سپرده کالایی

 22,304,722,057 796,625,056صندوق سرمایه گذاری 

 69,075,456,630 860,742,090جمع بازار مالی

(هزارریال)ارزش(عدد)حجم بازار مناقصه 

 255,478,550 62,506تالار مناقصه یکجا

 3,136,153,974,416جمع کل معاملات شرکت بورس کالا

55%

25%

19%

1%

(1400مهر )ارزش معاملات بازار فیزیکی 

محصولات صنعتی و معدنی 

محصولات کشاورزی 

محصولات پتروشیمی 

محصولات فرآورده های نفتی 

بازار فرعی 

اموال غیر منقول 

(کیلوگرم)*طلا 

77%

6%

17%

(1400مهر )حجم معاملات بازار فیزیکی 

محصولات صنعتی و معدنی 

محصولات کشاورزی 

محصولات پتروشیمی 

محصولات فرآورده های نفتی 

بازار فرعی 

اموال غیر منقول 

(کیلوگرم)*طلا 

براساس گزارش بورس کالا*
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بورس کالا
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اوراق با درآمد ثابت
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1400اوراق بدهی منتشر شده طی سال 

:باشدمیزیرجدولشرحبهشدهمنتشربدهیاوراق1400/07/31بهمنتهیجاریسالدربهاداراوراقبورسسازمانتوسطشدهمنتشرگزارشطبق

1400انتشار اوراق بدهی طی سال :   عنوان

بانی/نام ناشرنوع اوراق
ره مبلغ کل اوراق منتش

(میلیون ریال)
*نرخ اسمی اوراق

نهاد واسط 
(ناشر)

بازارگردانمتعهد
آغاز / صدور مجوز عرضه

معاملات ثانویه

.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

50,000,000

آغاز معاملات ثانویهفاقد بازارگردانفاقد متعهد-فاقد نرخ اسمی

50,000,000

100,000,000

150,000,000

60,000,000

100,000,000

100,000,000

50,000,000

100,000,000

50,000,000

45,000,000

50,000,000

100,000,000

60,000,000

1,065,000,000جمع اسناد خزانه اسلامی

اوراق گام

20,000,000بانک صادرات

آغاز معاملات ثانویه---فاقد نرخ اسمی
12,000,000بانک تجارت

2,000,000بانک پارسیان

2,300,000بانک پارسیان

36,300,000جمع اوراق گام

.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام

50,000,00015

سیاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نوی---

100,000,00017

100,000,00016

30,000,00018

30,000,00018
30,000,00018

340,000,000جمع اوراق مرابحه عام



25صفحه 

1400اوراق بدهی منتشر شده طی سال 

:باشدمیزیرجدولشرحبهشدهمنتشربدهیاوراق1400/07/31بهمنتهیجاریسالدربهاداراوراقبورسسازمانتوسطشدهمنتشرگزارشطبق

1400انتشار اوراق بدهی طی سال :   عنوان

بانی/نام ناشرنوع اوراق
مبلغ کل اوراق 

میلیون )منتشره 
(ریال

نهاد واسط *نرخ اسمی اوراق
بازارگردانمتعهد(ناشر)

آغاز / صدور مجوز عرضه
معاملات ثانویه

اوراق مرابحه

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسی-شهریور یکم10,000,00018شرکت ایران خودرو

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیتامین سرمایه تمدنتامین سرمایه تمدنواسط مالی آذر5,000,00018شرکت بهمن دیزل

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسی--بهمن دوم1,500,00018شرکت بازرگانی سایپا یدک

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیکارگزاری بانک توسعه صادراتتامین سرمایه تمدنآذر دوم5,000,00018شرکت بهمن موتور

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیتامین سرمایه تمدنتامین سرمایه تمدنشهریور سوم3,500,00018شرکت کرمان موتور

25,000,000جمع اوراق مرابحه

اوراق اجاره

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیص س صبا گستر نفت و گازتامین سرمایه امینفروردین سوم10,000,00018شرکت سرمایه گذاری صبا تامین

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیتامین سرمایه امینتامین سرمایه امینمهردوم13,500,00018شرکت گسترش انرژی پاسارگاد

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیکارگزاری بانک تجارتتامین سرمایه کاردانشهریور پنجم1,200,00018شرکت پتروشیمی ارغوان گستر ایلام

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیتامین سرمایه لوتوس پارسیانتامین سرمایه لوتوس پارسیانمهر پنجم7,000,00018شرکت سرمایه گذاری ملی ایران

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیتامین سرمایه دماوندتامین سرمایه دماوندآبان پنجم10,000,00018شرکت گروه توسعه اقتصادی تدبیر

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیتامین سرمایه دماوندتامین سرمایه دماوندآبان سوم7,000,00018شرکت بین المللی توسعه صنایع و معادن غدیر

48,700,000جمع اوراق اجاره
صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیتامین سرمایه بانک ملتتامین سرمایه بانک ملتخرداد سوم1,000,00018شرکت سرمایه گذاری و توسعه کیشاوراق خرید دین

1,000,000جمع اوراق خرید دین

اوراق سلف

سیاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نوی---1,500,00018.5شرکت ماهان سیرجان

سیاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویتامین سرمایه لوتوس پارسیانتامین سرمایه لوتوس پارسیان--1,000,000شرکت تولید نیروی برق آبادان

25,000,000.ا. ا.وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت ج
تا 15نرخ اوراق بین /سال4تا 2عمر اوراق بین 

درصد 17

---

سیاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نوی

45,000,000.ا. ا.وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت ج
تا 15نرخ اوراق بین /سال4تا 2عمر اوراق بین 

درصد 17
سیاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نوی

45,000,000.ا. ا.وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت ج
تا 15نرخ اوراق بین /سال4تا 2عمر اوراق بین 

درصد 17
سیاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نوی

117,500,000جمع اوراق سلف

اوراق مشارکت

2,500,00018شهرداری کرج

---

آغاز معاملات ثانویه

آغاز معاملات ثانویه600,00018شهرداری کرج

آغاز معاملات ثانویه3,000,00018شهرداری قم

آغاز معاملات ثانویه600,00018شهرداری یزد

آغاز معاملات ثانویه400,00018شهرداری کرمانشاه

آغاز معاملات ثانویه1,500,00018شهرداری کرمانشاه

8,600,000جمع اوراق مشارکت
1,642,100,000جمع کل



2۶صفحه 

1400اوراق بدهی منتشر شده طی مهر ماه سال 

:به شرح جدول زیر می باشد1400اوراق بدهی منتشر شده در مهر ماه سال 

1400انتشار اوراق بدهی طی مهر ماه  سال :   عنوان

بانی/نام ناشرنوع اوراق
ره مبلغ کل اوراق منتش

(میلیون ریال)
*نرخ اسمی اوراق

نهاد واسط 
(ناشر)

آغاز معاملات ثانویه/ صدور مجوز عرضهبازارگردانمتعهد

.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

50,000,000

آغاز معاملات ثانویه---فاقد نرخ اسمی

45,000,000

50,000,000

100,000,000
60,000,000

305,000,000جمع اسناد اسلامی

آبان سوم7,000,00018شرکت بین المللی توسعه صنایع و معادن غدیراوراق اجاره
تامین سرمایه 

دماوند
صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیتامین سرمایه دماوند

7,000,000جمع اوراق اجاره

312,000,000جمع کل
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عملیات بازار باز بانک مرکزی

.درصد بوده است18ترین نرخ درصد و پایین19.9تا پایان مهر ماه، بالاترین نرخ 1400از ابتدای سال ✓

تاریخ
(ریپو)مبلغ درخواست سفارش 

)هزار میلیارد ریال(
مبلغ انتشار 

)حراج(
سررسید

)روز(
حداکثر نرخ 

(درصد)
اعتبار گیری قاعده مند

)هزارمیلیارد ریال(
حداکثر 

(درصد)نرخ
مبلغ سررسید شده

(هزار میلیارد ریال(
1400/01/14121.662.51419.8412.622-

1400/01/17117.3451419.824722268.5

1400/01/30139501419.8259.222227.5

1400/02/06128.645.31419.824.822140.1

1400/02/13121.944.21419.829.42254.4

1400/02/2099.221.11419.9118.72268.2

1400/02/2790.6281419.8191.822183.8

1400/03/0475-1419.889.2-148.1

.بانک مرکزی با سفارش  های ارسال شده بانک های متقاضی موافقت نکرد1400/03/1063.2
1400/03/279264.2718107.122167.7

1400/04/0323564.4718-227.2

1400/04/1017564.6718-22-

1400/04/216038718432.222314.4

1400/04/283030-18322.122311.3

1400/05/05260.465.41318-22129.9

1400/05/1813565.871847.12226.1

1400/05/242020818170.422144.6

1400/06/084040718117.92288.6

1400/06/151515718298.422278.9

1400/06/22----43822389.5

1400/06/29----412.622431.7

1400/07/04118.5118.5819283.922293.1

1400/07/0713770719.5---

1400/07/12190.4190.4719277.322353.8

1400/07/19235.3235.3719295.722264

1400/07/21134.7126.8719---

1400/07/26268.7228.8719.256.32285.2



2۸صفحه 

عملیات بازار باز بانک مرکزی

نرخ سپرده گذاری قاعده مندنرخ اعتبار گیری قاعده مندحداقل نرخ توافق بازخریدنرخ بازار بین بانکیتاریخ

1400/03/ 0619.24%-22%14%

1400/03/ 1318.49%-22%14%

1400/03/ 2018.42%-22%14%

1400/03/2718.54%-22%14%

1400/04/0318.46%-22%14%

1400/04/1018.12%-22%14%

1400/04/1717.95%-22%14%

1400/04/2418.31%-22%14%

1400/04/3118.61%-22%14%

1400/05/0718.17%-22%14%

1400/05/1418.08%-22%14%

1400/05/2118.16%-22%14%

1400/05/2818.4%-22%14%

1400/06/0418.29%-22%14%

1400/06/1118.4%-22%14%

1400/06/1818.5%-22%14%

1400/06/2518.74%-22%14%

1400/07/0119.10%-22%14%

1400/07/0819.35%19%22%14%

1400/07/1519.47%19%22%14%

1400/07/2219.55%19%22%14%

1400/07/2919.86%19.2%22%14%



2۹صفحه 

ثابتمیانگین نرخ بازدهی تا سررسید اوراق بهادار با  درآمد

.تبه دلیل نزدیکی شاخص بازدهی تا سررسید اوراق درآمد ثابت کیان با شاخص اوراق دولتی، این دو نمودار به صورت یکسان نمایش داده شده اس✓
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ت بازدهی شاخص درآمد ثابت کیان و اوراق درآمد ثابت دولتی و اوراق درآمد ثاب

1400شرکتی در سال 

 Corporate FI Index (%Yield)

 Government FI Index (%Yield)

 Kian Fixed Income Index (%Yield)

20.9

22.2

20.2

22.8

18.00

18.50

19.00

19.50

20.00

20.50

21.00

21.50

22.00

22.50

23.00

23.50

14
00

/0
1/

01
14

00
/0

1/
08

14
00

/0
1/

15
14

00
/0

1/
22

14
00

/0
1/

29
14

00
/0

2/
03

14
00

/0
2/

10
14

00
/0

2/
17

14
00

/0
2/

24
14

00
/0

2/
31

14
00

/0
3/

07
14

00
/0

3/
14

14
00

/0
3/

21
14

00
/0

3/
28

14
00

/0
4/

04
14

00
/0

4/
11

14
00

/0
4/

18
14

00
/0

4/
25

14
00

/0
5/

01
14

00
/0

5/
08

14
00

/0
5/

15
14

00
/0

5/
22

14
00

/0
5/

29
14

00
/0

6/
05

14
00

/0
6/

12
14

00
/0

6/
19

14
00

/0
6/

26
14

00
/0

7/
02

14
00

/0
7/

09
14

00
/0

7/
16

14
00

/0
7/

23

1400در سال (درصد)بازدهی تا سررسید اوراق با درآمد ثابت کیانشاخص
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1400از ابتدا سال ( اخزا)میانگین نرخ بازدهی اسناد خزانه 

.درصد بوده است19.7درصد و میانگین نرخ معادل بانکی اسنادخزانه 21.6میانگین  نرخ بازدهی موثر اسناد خزانه 1400طی سال ✓

.درصد بوده است20.5درصد و کمترین آن 24بالاترین نرخ بازدهی موثر در سال جاری ✓

.درصد بوده است14درصد و کمترین نرخ نیز 21.4بالاترین نرخ  بازدهی موثر در سال گذشته ✓
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1400در سال ( اخزا)میانگین نرخ بازدهی موثر اسناد خزانه اسلامی
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1400در سال ( اخزا)میانگین نرخ بازدهی معادل بانکی اسناد خزانه اسلامی 
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هزار میلیارد 432.4تی برگزار کرد که در مجموع، دولبر اساس اعلام وزارت امور اقتصادی و دارایی، کارگزاری این بانک تا پایان شهریور ماه سال جاری، هجده مرحله حراج اوراق مالی اسلامی ✓

.ریال اوراق مالی اسلامی دولتی توسط بانک ها و سایر سرمایه گذاران خریداری شد

.طی مهر ماه سال جاری، حراج اوراق مالی اسلامی دولتی برگزار نشد✓

اوراق مرابحه عام دولت
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(  هزار میلیارد ریال)مبلغ عرضه، سفارش و مبلغ فروش در حراج بین بانکی و بورس

سفارش مجموع حراج بین بانکی  مجموع حراج در بورس حجم عرضه 
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اوراق مرابحه عام دولت

ه هزار میلیارد ریال به بانک مرکزی ارسال شد که به رغم پذیرش این سفارش توسط وزارت امور اقتصادی و دارایی، ب1.9در حراج مرحله نهم، سفارش خرید اوراق مالی اسلامی دولتی یک بانک به ارزش ✓

امکان انجام معامله مربوط به آن میسر نشد و با پیشنهاد آن وزارت این معامله در حراج دهم انجام گرفت1400مرداد ماه 3تیر  تا 29دلیل تعطیلی ادارات استان تهران از 

.حراج بین بانکی به معاملاتی اطلاق  می شود که خرید اوراق مرابحه توسط بانک ها و سایر موسسات اعتباری غیر بانکی انجام شود ✓

.حراج در بورس به معاملاتی اطلاق می شود که سایر اشخاص حقیقی و حقوقی میتواند برای خرید این اوراق درخواست خود را ثبت کنند✓
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(هزار میلیارد ریال)ترکیب حراج اوراق در هفته 

مجموع حراج بین بانکی  مجموع حراج در بورس



سپرده سکه طلاگواهی
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یی دلار، انس جهانی و سکه نقدسالهروند قیمتی یک
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا رفاه

است میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه رفاه معامله شده21،350هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 1۹5بیش از 1400در هفت ماهه اول سال ❑
.باشدمیلیارد ریال مربوط به مهر ماه می1،700هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 14که معامله حدود 
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا صادرات

است میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه صادرات معامله شده5،۸00هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 52بیش از 1400در هفت ماهه اول سال ❑
.باشدمیلیارد ریال مربوط به مهر ماه می450سکه طلا با ارزش تقریبی 3،۸۹0که معامله حدود 
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا ملت

است که میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه ملت معامله شده2،215هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 20بیش از  1400در هفت ماهه اول سال ❑
.باشدمیلیارد ریال مربوط به مهر ماه می150معامله بیش از هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا سامان

است میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه سامان معامله شده2،710سکه طلا با ارزش تقریبی 24،7۸0بیش از 1400در هفت ماهه اول سال ❑
.باشدمیلیارد ریال مربوط به مهر ماه می1۶0سکه طلا با ارزش تقریبی 1،3۸0که معامله حدود 
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تحلیل بنیادی

صنعت کاشی و سرامیک
(بررسی نمادهای کپارس، کساوه، کلوند و کحافظ)
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نگاهی به صنعت کاشی و سرامیک

نیز وعی سنگ مصنهای سرامیکی قطعه نازک ساخته شده از رس یا دیگر مواد معدنی است که در اصطلاح به آن کاشی❑
یوده نامسورامیکشود که نووع کفوی آن در بوازار، ها و دیوارها استفاده میگفته می شود و عموماً به عنوان پوشش کف

.جرمی است% 0.5ای با جذب آب کمتر از ، کاشی کاملاً شیشه(Porcelain)کاشی پرسلانی . می شود

ت بوه اموا ممکون اسوشووند شکل داده میهای سرامیکی معمولاً در دمای اتاق به وسیله اکسترود یا پرس کردن کاشی❑
ورد تا خواص مشودپخت میو سپس خشک و در دمای کافی فرم داده شوند نیز ( مانند روش دوغابی)روش های دیگر 

.نیاز را کسب نماید
، ایون (ای غیور قابول نفووذپوشوش شیشوه: لعواب. )باشوند(UGL)بدون لعاب یا (GL)دار لعابکاشی ها ممکن است ❑

.باشندمحصولات غیر قابل سوختن و پایدار در برابر نور می

، بنوابراین اسوترکود و رونق صنعت ساختمانصنعت کاشی و سرامیک از جمله صنایعی است که به شدت تحت تاثیر ❑
. کاشوی و سورامیک خواهود بوودبهبود وضعیت ساخت و ساز در کشور مهمترین عامل ایجاد کننوده رونوق در صونعت

عت بووده در زمان رونق این صونافزایش بی رویه ایجاد کارخانجات تولید کاشی و سرامیکمهمترین معضل صنعت نیز 
ده است که با ایجاد مازاد عرضه در سال های بعد و در کنار وضعیت رکودی مسکن منجر به ایجاد بحران در صنعت شو

.خود فعالیت می کندظرفیت % 50است به طوری که در حال حاضر این صنعت در 
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فرایند تولید کاشی و سرامیک

تهیه مواد اولیه❑
بورای . گرددفاده میسیلیکات سدیم، انواع رنگ ها، استنندمعمولا برای تولید کاشی از مواد معدنی و خاک های مختلف از جمله رس، فلداسپات، سیلس، کائولین، کربنات باریم، و مواد اولیه فرعی، ما

.کاهش هزینه های تولید معمولاً معادن و تهیه مواد اولیه در فاصله نزدیک کارخانه ها می باشند

Per grinding of hard raw materials: خردایش مواد اولیه سخت❑
ین واحود ا. می باشد خرد و دانه بندی می شود... ومواد اولیه ذکر شده عمدتا بصورت سنگ، خاک و کلوخه از معادن دریافت شده و در این واحد که عمدتا شامل سنگ شکن، بالمیل، جداکننده آهن

.نتقل می شودمواد خرد شده توسط لودر بارگیری شده و به سیلو های انبار مواد م. شودبه دلیل ایجاد آلودگی و گرد و غبار ترجیحا دور از سالن تولید و در مکانی خارج از کارخانه در نظر گرفته می

Batching and mill feeding:توزین و تغذیه❑
.ردگیهمه مواد به دقت وزن می شوند، بطوریکه کیفیت محصول حفظ گردد، بنابراین ضروری است که مقیاس دقیقی از مقدار توزین مورد استفاده قرار

Continuous mill feeding: تغذیه آسیاب های پیوسته ❑
.گرددتوزین و به داخل آسیاب پیوسته منتقل میخص مواد اولیه فرستاده شده به سیلو ها، روزانه، همراه آب، روانساز ها و سایر مواد افزودنی که در مخازن ذخیره می شوند؛ به نسبت های مش

Slip preparation: آماده سازی دوغاب ❑
ه یوک مخلووط عمل آسیاب کردن به منظور رسیدن بو. انجام شود( عمدتاً گلوله ای)به دلیل اینکه انواع مختلفی از مواد اولیه در اینجا وجود دارد بایستی اختلاط این مواد در آسیاب های مخصوصی 

یاب در آس)در بدو ورود به آسیاب مداوم مواد ذکر شده در بخش تغذیه آسیاب ها وارد آسیاب می شوند تا فرآیند خردایش مواد با روش تر . میکرون صورت می گیرد۶3یکدست معمولا تا دانه بندی 
.یابدهای نگهداری انتقال میها مخصوص به داخل حوضچهدوغاب یکدست حاصل از این عملیات پس از عبور از الک. به صورت مداوم انجام گیرد( گلوله ای با گلوله های سرامیکی

(کردنآسیاب)بالمیل❑
س مقواومی نباشوند ر صورتیکه این گلوله هوا از جوند دآسیاب گلوله ای و یا بالمیل از یک استوانه که درون آن از گلوله هایی باجنس سرامیک که در مقابل سایش بسیارمقاوم هستند ساخته شده ان

ایون چورخش . شووداستوانه با سرعت ثابت توسط یک الکتروموتور که به یک گیربکس متصل است، چرخیوده موی. باعث خرد شدن آنها و ترکیب با مواد اولیه شده و ترکیب مواد را متفاوت می کند
.باعث غلتیدن گلوله ها بر روی یکدیگر شده و باعث خرد شدن مواد اولیه و یک دست شدن آن می گردد

پودرسازیآماده❑
دوغاب حاصل از آسیاب ها پس از دپو در مخازن دوغاب کوه موجوب همووژن شودن دوغواب و . جهت آماده سازی پودر از دوغاب از خشک کن های افشان یا پاشنده یا اسپری درایر استفاده می شود

ی باشد پمپ نمووده پمپ های پیستونی با فشار نسبتاً بالا دوغاب را به محفظه استوانه ای اسپری درایر که داغ م. بهبود خاصیت پلاستیسیته آن می گردد وارد مخازن دوغاب، اسپری درایر می گردد
.و می شوداله ریخته و در داخل سیلو های پودر، دپنقو دوغاب پس از برخورد با هوای داغ و تبخیر آب به پودر با رطوبت و دانه بندی مشخص تبدیل می شود و این پودر از زیر قلاف بر روی نوار

(دهیشکل)پرس❑
ب موجوود در پوودر در مواردی که مقودار آ. می گویندیت پس از آماده سازی مواد اولیه به صورت پودر به وسیله فشار آن را تبدیل به بدنه کاشی می نمایند که در اصطلاح به این عمل تهیه بیسکوی

درصود باشود، از اصوطلاح 4در مواردی که مقدارآب موجود در پودر بدنه کمتر از . درصد باشد، اصطلاحا پرس نیمه خشک و یا مترادف آن پرس پودر را بکار می برند4بیشتر از حدود ( گرانول)بدنه 
.پرس خشک استفاده می شود
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فرایند تولید کاشی و سرامیک

کنخشک❑
هایکنخشک.سازدمیآمادهپختبرایراآنودهدمیکاهشدرصد1ازکمتربهراخامبیسکوییتدرموجودآبفرآینداینرود،میکنخشکداخلبهشدهتهیهبیسکوییت

حتیودقیقه20حدودوممکنزمانترینکوتاهبهکشیدهمیطولروزچندتاگاهاکهقدیمیتونلیهایکنخشکدرراطولانیکردنخشکمشکلاندتوانستهعمودیجدید
.دهندکاهشکمتر
پخت❑
سریعپختهایکورهشدعرضهبازاربه137۶سالازکههاکورهجدیدنسلاما.انجامدمیطولبهلعابپختساعت12وبیسکوییتپختساعت4۸قدیمتونلیهایکورهدر

هایرولراین.دکننمیحرکتکورهدرونبهوگرفتهقرارآنهارویبرهابیسکوییتکهدارندوجودهاییغلتکهاکورهایندرزیراگویندمینیزرولریهایکورهآنهابهکهبودند
.باشندداشتهبالاییپذیریِشوکتاباشدمیآلومیناجنسازدیرگداز

بهدقیقه35لعابپختسیکلودقیقه30بیسکوییتپختسیکل.شوندمیکورهواردردیفبهردیفهاکاشی.باشندمیلاستیکیروکشبافلزجنسازنیزورودیهایرولر
.انجامدمیطول
لعاباعمالوزنیانگوب❑

.هاستبیسکوییترویبرلعابسپسوانگوباعمالبعدیمرحله
تستروپخت❑

درعملینا.بگیردقرارشفافصورتبهوشدهذوبلعابکاشی،سطحدرکهشودمیباعثکاراینونمایندمیپختراسرامیکوکاشیآن،تثبیتبرایوکاریلعابازپس
.شودخارجکورهازکاشیتااستلازمزماندقیقه35الی5حدودودرجه1040تا1000ازاستکمتربیسکوییتکورهدمایازلعابکورهدمای.گیردمیانجامکوره
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تولید جهانی کاشی و سرامیک

.باشدمی201۹اطلاعات مربوط به سال * 
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مصرف جهانی کاشی و سرامیک

.باشدمی201۹اطلاعات مربوط به سال * 
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صادرات جهانی کاشی و سرامیک

.باشدمی201۹اطلاعات مربوط به سال * 
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واردات جهانی کاشی و سرامیک

.باشدمی201۹اطلاعات مربوط به سال * 
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رانمقایسه ظرفیت اسمی و تولید واقعی کاشی و سرامیک در ای
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مقایسه تولید و مصرف کاشی و سرامیک در ایران
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صادرات کاشی و سرامیک در ایران
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صادرات کاشی و سرامیک در ایران

:ترکیه❑
2.0۸۶.۶42(: متر مربع)مقدار

2.۶15.۹37(: دلار)ارزش 
1.25(:دلار)ارزش هر متر مربع 

:عراق❑
131.14۹.7۹0(:متر مربع)مقدار

152.۸5۹.۸14(: دلار)ارزش 
1.17(:دلار)ارزش هر متر مربع 

:ترکمنستان❑
2.۶۹2.172( :متر مربع)مقدار

3.552.2۹4(:دلار)ارزش 
1.32(:دلار)ارزش هر متر مربع 

:پاکستان❑
12.2۸1.023( :متر مربع)مقدار

1۶.502.۶۹۶(:دلار)ارزش 
1.34(:دلار)ارزش هر متر مربع 

:افغانستان❑
10.۶47.3۶1( :متر مربع)مقدار

14.132.315(:دلار)ارزش 
1.33(:دلار)ارزش هر متر مربع 

:ارمنستان❑
ارزش 2.2۹۸.732( :متر مربع)مقدار

2.۹45.1۹۸(:دلار)
1.2۸(:دلار)ارزش هر متر مربع 

:آذربایجان❑
۶.017.۸41( : متر مربع)مقدار

7.۶۸4.۸۶0(:دلار)ارزش 
1.2۸(:دلار)ارزش هر متر مربع 

.باشدمی13۹۹اطلاعات مربوط به سال * 



51صفحه 

پروانه احداث ساختمان مسکونی صادر شده

23,757

21,244

10,129
8,034 8,677

9,316
10,954

9,013
6,904

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399

تعداد پروانه صادر شده ساختمانی در شهر تهران

طبقه1 طبقه2 طبقه3 طبقه4 طبقه و بیشتر5 شهر تهران

197,105 193,381
180,907 175,914

99,768 99,631 99,496 103,320
121,049 125,538

149,099

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399

تعداد پروانه ساختمانی صادر شده

شهر تهران کل کشور به جز شهر تهران کل کشور

مرکز ملی آمار ایران* 



52صفحه 

پروانه احداث ساختمان مسکونی صادر شده

82,665

103,092
94,721

102,538

49,618 46,350 46,451 45,561
55,404 55,301

93,590

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399

بع
مر

ر 
مت

ار 
هز

های احداث ساختمان مسکونیمساحت زیربنا در پروانه

شهر تهران کل کشور به جز شهر تهران کل کشور

701,806

554,100

729,933
770,410

366,300 340,924 329,867 322,962
379,738 382,565

490,526

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

800,000

900,000

1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399

بینی شدهتعداد واحدهای مسکونی پیش

شهر تهران کل کشور به جز شهر تهران کل کشور

.  تواند بازار بالقوه مصرف کاشی و سرامیک را تشکیل دهداز مساحت زیربنا می% ۸0به طور میانگین * 



53صفحه 

شرکت های صنعت

بازارنمادشرکت

TSEکساوهصنایع  کاشی  و سرامیک  سینا

TSEکحافظکاشی  وسرامیک  حافظ 

TSEکترامتولیدی  کاشی  تکسرام 

TSEکلوندکاشی  الوند

TSEکپارسکاشی  پارس 

IFB-OTCکهرامتولیدی گرانیت بهسرام

IFB-OTCکچینیچینی ایران

IFB-OTCکاصفاصنایع کاشی اصفهان

TSEکسعدیکاشی  سعدی 

IFB-OTCکصدفکاشی صدف سرام استقلال آباده

IFB-OTCکنیلوکاشی نیلو

IFB-OTCکنگارکاشی و سرامیک نگار گستر جلگه

IFBکآراصنایع سرام آرا

IFBگلسارگلسار فارس

IFBسرامیک البرزسرامیک البرز

IFBکاشی کاشمرتولید کاشی زهره کاشمر

25,974

18,760

13,315

9,044

6,812
6,339

5,335

2,688

150
0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

کساوه کحافظ کپارس کلوند کهرام کترام کسعدی کصدف کنیلو

(میلیارد ریال)ارزش بازار 



54صفحه 

ترکیب سهامداران

52.1%

2.6%2.0%
1.5%1.3%

1.0%

39.5%

کپارس

اشرکت صنایع کاشی وسرامیک سین

شرکت مهندسی کاوه پوشش بناساز

صندوق سرمایه گذاری سینابهگزین

شخص حقیقی

شخص حقیقی

شخص حقیقی

سایر

58.9%
14.9%

4.7%

2.5%

19.0%

کساوه

شرکت گسترش پایا صنعت سینا

شرکت چینی ایران

بنیادمستضعفان انقلاب اسلامی

موسسه صندوق رفاه وتامین آتیه کارکنان پست بانک

سایر

67.8%
2.0%

30.3%

کلوند

شرکت سرمایه گذاری صدرتأمین

صندوق سرمایه گذاری سرو سودمند مدبران

سایر

75.2%

24.8%

کحافظ

شرکت سرمایه گسترآریا

سایر



55صفحه 

مقدار تولید

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

3,500,000

4,000,000

4,500,000

5,000,000

13۹5سال  13۹۶سال  13۹7سال  13۹۸سال  13۹۹سال 

ن
ت

کپارس

کاشی دیوار  کاشی پرسلان  محصولات خریداری شده

0

2,000,000

4,000,000

6,000,000

8,000,000

10,000,000

12,000,000

13۹5سال  13۹۶سال  13۹7سال  13۹۸سال  13۹۹سال 

ن
ت

کساوه

چینی بهداشتی کاشی و سرامیک

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000

6,000,000

7,000,000

8,000,000

13۹5سال  13۹۶سال  13۹7سال  13۹۸سال  13۹۹سال 

ن
ت

کلوند

کاشی دیوار  کاشی کف  کاشی پرسلان 

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

3,500,000

4,000,000

4,500,000

5,000,000

13۹5سال  13۹۶سال  13۹7سال  13۹۸سال  13۹۹سال 

ن
ت

کحافظ

کاشی دیوار  کاشی کف  کاشی پرسلانی 



5۶صفحه 

مقدار و نرخ فروش

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

800,000

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000

6,000,000

13۹5سال  13۹۶سال  13۹7سال  13۹۸سال  13۹۹سال 
تنریال

کساوه

چینی بهداشتی/مقدار فروش داخلی

کاشی و سرامیک/مقدار فروش داخلی

چینی بهداشتی/مقدار فروش صادراتی

کاشی و سرامیک/مقدار فروش صادراتی

چینی بهداشتی /نرخ فروش داخلی

کاشی و سرامیک /نرخ فروش داخلی

چینی بهداشتی /نرخ فروش صادراتی

کاشی و سرامیک /نرخ فروش صادراتی

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

1,400,000

1,600,000

1,800,000

2,000,000

13۹5سال  13۹۶سال  13۹7سال  13۹۸سال  13۹۹سال  تنریال

کپارس

کاشی دیوار /مقدار فروش داخلی

کاشی پرسلان /مقدار فروش داخلی

کاشی دیوار /مقدار فروش صادراتی

کاشی پرسلان /مقدار فروش کاشی دیوار 

کاشی دیوار /نرخ فروش داخلی

کاشی پرسلان /نرخ فروش داخلی

کاشی دیوار /نرخ فروش صادراتی

کاشی پرسلان /نرخ فروش صادراتی



57صفحه 

مقدار و نرخ فروش

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

800,000

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

13۹5سال  13۹۶سال  13۹7سال  13۹۸سال  13۹۹سال  تنریال

کلوند

کاشی دیوار /مقدار فروش داخلی

کاشی کف /مقدار فروش داخلی

کاشی پرسلان /مقدار فروش داخلی

کاشی دیوار /مقدار فروش صادراتی

کاشی کف /مقدار فروش کاشی دیوار 

کاشی پرسلان /مقدار فروش کاشی دیوار 

کاشی دیوار /نرخ فروش داخلی

کاشی کف /نرخ فروش داخلی

کاشی پرسلان /نرخ فروش داخلی

کاشی دیوار /نرخ فروش صادراتی

کاشی کف /نرخ فروش صادراتی

کاشی پرسلان /نرخ فروش صادراتی

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

1,400,000

1,600,000

13۹5سال  13۹۶سال  13۹7سال  13۹۸سال  13۹۹سال  تنریال

کحافظ
کاشی دیوار /مقدار فروش داخلی

کاشی کف /مقدار فروش داخلی

کاشی پرسلان /مقدار فروش داخلی

کاشی دیوار /مقدار فروش صادراتی

کاشی کف /مقدار فروش کاشی دیوار 

کاشی پرسلان /مقدار فروش کاشی دیوار 

کاشی دیوار /نرخ فروش داخلی

کاشی کف /نرخ فروش داخلی

کاشی پرسلان /نرخ فروش داخلی

کاشی دیوار /نرخ فروش صادراتی

کاشی کف /نرخ فروش صادراتی

کاشی پرسلان /نرخ فروش صادراتی



5۸صفحه 

ترکیب بهای تمام شده

51%

9%

10%
2%

3%

11%

14%40.11%

کپارس

مواد مستقیم مصرفی 

دستمزدمستقیم تولید 

سربارتولید 

هزینه حقوق و دستمزد 

هزینه استهلاک 

(  آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه مواد مصرفی 

سایر هزینه ها 

55%

10%

8%
2%

3%
4% 17%

34.97%

کساوه

مواد مستقیم مصرفی 

دستمزدمستقیم تولید 

سربارتولید 

هزینه حقوق و دستمزد 

هزینه استهلاک 

(  آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه مواد مصرفی 

سایر هزینه ها 

62%

11%

13%

1%
3%

0%

9%
26.50%

کلوند

مواد مستقیم مصرفی 

دستمزدمستقیم تولید 

سربارتولید 

هزینه حقوق و دستمزد 

هزینه استهلاک 

(  آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه مواد مصرفی 

سایر هزینه ها 

54%

11%

12%

5%
3%

2%

12%34.89%

کحافظ

مواد مستقیم مصرفی 

دستمزدمستقیم تولید 

سربارتولید 

هزینه حقوق و دستمزد 

هزینه استهلاک 

(  آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه مواد مصرفی 

سایر هزینه ها 



5۹صفحه 

مواد مصرفی

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

0

50,000,000

100,000,000

150,000,000

200,000,000

250,000,000

13۹7سال  13۹۸سال  13۹۹سال 

کساوه

مقدار مصرفی خاک مقدار مصرف لعاب نرخ مصرف خاک نرخ مصرف لعاب

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

90,000

0

20,000,000

40,000,000

60,000,000

80,000,000

100,000,000

120,000,000

13۹7سال  13۹۸سال  13۹۹سال 

کپارس

مقدار مصرف مواد اولیه بدنه مقدار مصرف مواد اولیه رنگ و لعاب

نرخ مصرف مواد اولیه بدنه نرخ مصرف مواد اولیه رنگ و لعاب

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

140,000,000

145,000,000

150,000,000

155,000,000

160,000,000

165,000,000

13۹7سال  13۹۸سال  13۹۹سال 

کلوند

مقدار مصرف خاک مقدار مصرف لعاب نرخ مصرف خاک نرخ مصرف لعاب

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

90,000

0

20,000,000

40,000,000

60,000,000

80,000,000

100,000,000

120,000,000

140,000,000

160,000,000

13۹7سال  13۹۸سال  13۹۹سال 

کحافظ

مقدار مصرف خاک مقدار مصرف لعاب نرخ مصرف خاک نرخ مصرف لعاب



۶0صفحه 

مفروضات تحلیل

140014001401ماهه دوم 14006ماهه اول 13961397139813996مفروضات

40.000105.00012۸.000227.000247,500275,000261,250300,000(ریال)نرخ دلار 

%25%2۶.5%10%1۶.5%3۶%35%27%۸نرخ تورم

شرح
(اسفند29سال مالی )کپارس 

139914001401

4,602,7484،398،0904،398،090مقدار تولید

4,783,1084،311،2544،311،254مقدار فروش

562،427841،2901،182،520نرخ فروش کاشی دیوار داخلی

854،1491،488،7162،211،441کاشی پرسلان داخلینرخ فروش 

2.73.12.۹کاشی دیوار صادراتینرخ فروش 

4.254.۶کاشی پرسلان صادراتینرخ فروش 

شرح
(اسفند29سال مالی )کساوه 

139914001401

10,856,12411،751،16611،751،166مقدار تولید

11،401،61411،111،15811،111،158مقدار فروش

622،785987،5041،309،944نرخ فروش کاشی و سرامیک داخلی

138،441216،035295،285چینی بهداشتی داخلینرخ فروش 

3.023.233.02کاشی و سرامیک صادراتینرخ فروش 

0.510.530.51چینی بهداشتی صادراتینرخ فروش 

شرح
(اسفند29سال مالی )کلوند 

139914001401

6،739،2227،303،8047،303،804مقدار تولید

7،581،0057،029،5157،029،506مقدار فروش

428،304722،161938،809نرخ فروش کاشی دیوار داخلی

386،286645،288838،875کاشی کف داخلینرخ فروش 

3.273.313.2۹کاشی دیوار صادراتینرخ فروش 

1.۸72.22.03کاشی کف صادراتینرخ فروش 

شرح
(اسفند29سال مالی )کحافظ 

139914001401

4،290،0784،647،7884،647،788مقدار تولید

4،461،1624،470،2144،470،214مقدار فروش

322،247738،7541،034،255نرخ فروش کاشی دیوار داخلی

424،7۹1۶۹0،44۶۸۹7،5۸0کاشی کف داخلینرخ فروش 

1.532.0۸1.۸2کاشی دیوار صادراتینرخ فروش 

1.۸۶2.412.01کاشی کف صادراتینرخ فروش 



۶1صفحه 

صورت سود و زیان شرکت کاشی پارس

1401تحلیلی سال 1400تحلیلی سال 1400ماهه اول 139513961397139813996واحدنوع گروه یا محصول

مبلغ فروش

ال
ری

ن 
یو

میل

637,118570.2۸1۹۹۶.10۹1.355.0۸۹3.012.7011.۸7۹.5۹33.۹41.۹3۹4.۹۸5.44۸

(3.2۹7.3۸3)(2.4۸۶.۹31)(1.11۹.730)(1.۶۶7.707)(1.004.0۸۹)(743.05۹)(444.5۶5)(  476,221)بهای تمام شده

160,897125.71۶253.050351.0001.344.۹۹475۹.۸۶31.455.00۸1.۶۸۸.0۶5سود ناخالص عملیاتی

(1۶7.150)(134.3۹۸)(۶4.0۸0)(114.53۶)(۸3.701)(72.۹5۶)(۶0.۶4۹)(  49,890)هزینه های عمومی اداری

003301۹.2۸۹25.۸5۹1۹.۹۹034.2۹075.7۹5سایر درآمد های عملیاتی

0(1۶.0۹1)(1۶.0۹1)(۹2.۹45)(1۹.۶۶1)(1۹.۹۸۶)(22.774)(  10,200)سایر هزینه های عملیاتی

100,80742.2۹31۶0.43۸2۶۶.۹271.1۶3.372۶۹۹.۶۸21.33۸.۸0۸1.5۹۶.70۹سود خالص عملیاتی

(۶7.550)(77.2۹1)(31.521)(30.400)(1۹.۶2۹)(10.4۶3)(7.50۹)(10,331)هزینه مالی

1,019۹23۸۹04۶51.3344۹۶1.2421.2۸2درآمد حاصل از سرمایه گذاری

10723720.۸۶524.02015.۶4۸41.4۹141.4۹10های متفرقه(هزینه)خالص درآمد

91,60235.۹44171.730271.7۸31.14۹.۹54710.14۸1.304.2501.530.441اتسود ناخالص قبل از کسر مالی

(13۶.427)(11۶.2۶3)(۶3.304)(115.113)(7۶.۶05)(23.4۶1)(7.7۹1)(20,381)مالیات

71,2212۸.15314۸.2۶۹1۹5.17۸1.034.۸41۶4۶.۸441.1۸7.۹۸۶1.3۹4.014سود خالص 

57222۶1.1۹01.5۶۶۸.3055.1۹19,۵3411,187ریالسود هر سهم

125125125125125125125125(میلیون)تعداد سهم 

1،500،000میلیون ریال و ظرفیت اسومی 1،4۹7،727پروژه فاز جدید تولید محصولات پرسلانی با بهای تمام شده ، 1400/07/0۶رسانی کدال، این شرکت از تاریخ طبق اطلاعیه منتشر شده در سامانه اطلاع* 

.اما این تغییرات در تحلیل لحاظ نشده است. گردد به موجب این عمل، درآمد فروش شرکت افزایش یابدمتر مربع سالیانه را به بهره برداری خواهد رساند که برآورد می



۶2صفحه 

صورت سود و زیان شرکت کاشی و سرامیک سینا

1401تحلیلی سال 1400تحلیلی سال 1400ماهه اول 139513961397139813996واحدنوع گروه یا محصول

مبلغ فروش

ال
ری

ن 
یو

میل

1.0۶2.۶441.1۹7.۶741.۸۸4.5۸02.۸34.00۸5.720.۹253.۶7۸.054۸.1۸2.270۹.۸21.۸5۹

(۶.۶52.۹۹2)(5.5۶4.13۶)(2.334.53۸)(3.241.424)(1.۹3۸.۸۸۸)(1.2۶۶.304)(۹7۸.134)(75۸.73۶)بهای تمام شده

303.۹0۸21۹.540۶1۸.27۶۸۹5.1202.47۹.5011.343.51۶2.۶1۸.1343.1۶۸.۸۶7سود ناخالص عملیاتی

(327.7۸۸)(270.۹۹4)(132.115)(20۶.۶۶5)(171.07۹)(1۹۶.35۹)(113.23۸)(۹۹.31۹)هزینه های عمومی اداری

3.۶۶312.5۸41۶.۶۹43۹.22۶2۶۹.۹5۸7۸.4042۶۹.۹5۸2۶۹.۹5۸سایر درآمد های عملیاتی

0(7)(7)(1۶7.۹04)(113.534)(115.174)(23.117)(13.551)سایر هزینه های عملیاتی

1۹4.701۹5.7۶۹323.437۶4۹.7332.374.۸۹01.2۸۹.7۹۸2.۶17.0۹13.111.03۶سود خالص عملیاتی

(3.0۶4)(4.۶52)(2.۹۶۹)(12.33۸)(20.237)(31.755)(37.۸۹7)(43.70۸)هزینه مالی

35.23745.1047۸.72570.71۹334.14132.۶334۶5.۸0۸50۸.2۹۹درآمد حاصل از سرمایه گذاری

2.2۸133.۶۶7۸۹.۸21000(۶.273)(4.517)های متفرقه(هزینه)خالص درآمد

1۸1.713۹۶.703372.۶۸۸733.۸۸22.7۸۶.5141.31۹.4۶23.07۸.2473.۶1۶.272اتسود ناخالص قبل از کسر مالی

(204.734)(174.274)(74.701)(۹2.۹30)(111.045)(5۶.4۸۹)(11.5۶1)(25.313)مالیات

15۶.400۸5.14231۶.1۹۹۶22.۸372.۶۹3.5۸41.244.7۶12.۹03.۹733.411.53۸سود خالص 

2۹51۶15۹71.17۶5.0۸72.351۵,4846,442ریالسود هر سهم

530530530530530530530530(میلیون)تعداد سهم 



۶3صفحه 

صورت سود و زیان شرکت کاشی الوند

1401تحلیلی سال 1400تحلیلی سال 1400ماهه اول 139513961397139813996واحدنوع گروه یا محصول

مبلغ فروش

ال
ری

ن 
یو

میل

1.12۶.۹۸۸1.1۹۹.۹451.۶0۹.۸342.017.۹723.5۸0.1402.۶23.4115.532.7757.0۸3.۸45

(5.442.23۸)(4.21۹.512)(1.۸۸۶.44۸)(2.۶۶5.404)(1.۶07.4۹7)(1.200.537)(۹34.304)(۹01.5۹2)بهای تمام شده

225.3۹۶2۶5.۶4140۹.2۹7410.475۹14.73۶73۶.۹۶31.313.2۶31.۶41.۶07سود ناخالص عملیاتی

(153.0۶4)(12۶.0۶۸)(۶1.744)(۹۶.۶0۸)(۹۶.33۹)(۹۶.152)(۸4.1۸۸)(77.۸0۶)هزینه های عمومی اداری

21.2271۸.2203۸.۹5255.۸73۹2.53532.555115.۶۶1۹1.175سایر درآمد های عملیاتی

00000(۶3.722)(3۹.73۶)(1.7۶۹)سایر هزینه های عملیاتی

1۶7.04۸15۹.۹372۸۸.375370.00۹۹10.۶۶3707.7741.302.۸5۶1.57۹.71۸سود خالص عملیاتی

(20.01۹)(5۹.۶5۶)(25.۶5۶)(۶4.125)(۶۹.72۹)(4۸.451)(5۶.752)(5۸.3۶0)هزینه مالی

3471.21۶1.۹3۸5721.3۶۶01.5۸73.174درآمد حاصل از سرمایه گذاری

1.0۶315.1۹51.14222.۶3725.۹3725.۹370(1۶.۶۸۶)های متفرقه(هزینه)خالص درآمد

۹2.34۹105.4۶4257.057301.۹۹4۸70.54170۸.0551.270.7241.5۶2.۸73اتسود ناخالص قبل از کسر مالی

(1۹3.32۶)(157.1۸۸)(۸7.5۸۶)(77.703)(51.24۸)(43.3۸۶)(22.224)(23.703)مالیات

۶۸.۶4۶۸3.240213.۶71250.74۶7۹2.۸3۸۶20.4۶۹1.113.53۶1.3۶۹.54۶سود خالص 

17220۸534۶271.۹۸21.5512,7843,424ریالسود هر سهم

400400400400400400400400(میلیون)تعداد سهم 



۶4صفحه 

صورت سود و زیان شرکت کاشی حافظ

1401تحلیلی سال 1400تحلیلی سال 1400ماهه اول 139513961397139813996واحدنوع گروه یا محصول

مبلغ فروش

ال
ری

ن 
یو

میل

۹۸.1۸0۶3.1۶۸207.3۹7۹۹1.33۸2.34۶.۶271.۹1۶.2374.02۸.7۹۸4.۹7۸.5۶۹

(3.30۸.۶75)(2.۶1۹.7۶3)(1.1۶5.7۹5)(1.5۹۶.1۹۶)(۹11.400)(32۸.5۶7)(13۶.545)(125.515)بهای تمام شده

7۹.۹3۸750.431750.4421.40۹.0351.۶۶۹.۸۹4(121.170)(73.377)(27.335)سود ناخالص عملیاتی

(10۹.220)(۹1.05۸)(43.140)(۶2.45۸)(4۶.7۹3)(23.۹34)(37.444)(27.۶3۶)هزینه های عمومی اداری

00۸3.2275۶.7۸723.۶0213.۶002۹.۹2۸3۸.147سایر درآمد های عملیاتی

0(15.41۶)(15.41۶)(70.۶۹۹)(23.101)(32.2۹2)(33.237)(23۶.4۹3)سایر هزینه های عملیاتی

۶۶.۸31۶40.۸7۶705.4۸۶1.332.4۸۹1.5۹۸.۸21(۹4.1۶۹)(144.05۸)(2۹1.4۶4)سود خالص عملیاتی

(15.5۶0)(24.303)(15.4۶2)(20.57۹)(21.۸۶1)(31.۸۹5)(43.252)(75.۸۶7)هزینه مالی

1۶145۹00۶۸۶04۹۹۸درآمد حاصل از سرمایه گذاری

35.7743.20311.5۸۹3۸.3441۶۸.۶1414.11514.1150های متفرقه(هزینه)خالص درآمد

۸3.3147۸۹.5۹7704.13۹1.322.3501.5۸3.35۹(114.475)(1۸3.۶4۸)(331.3۹۶)اتسود ناخالص قبل از کسر مالی

(۸0.31۹)(۶7.07۹)0(۸5.۶75)(15.54۸)000مالیات

۶7.7۶۶703.۹22704.13۹1.255.2711.503.040(114.475)(1۸3.۶4۸)(331.3۹۶)سود خالص 

13137137244292(22)(3۶)(۶4)ریالسود هر سهم

5.1415.1415.1415.1415.1415.1415.1415.141(میلیون)تعداد سهم 

بوا بهوای تموام شوده 1پروژه تولید کاشی پرسولانی پولیشوی سوایز بوزرگ خوط رسانی کدال، این شرکت درصد پیشرفت منتشر شده در سامانه اطلاع1400/0۶/31ماهه منتهی به ۶های ملی طبق صورت•

.اما این تغییرات در تحلیل لحاظ نشده است. برداری از این پروژه، درآمد فروش شرکت افزایش یابدگردد با بهرهاعلام کرده است که برآورد می% ۹۸میلیون ریال را 3،501،351



۶5صفحه 

تحلیل حساسیت

کساوه
نرخ دلار

200.000220.000240.0002۶0.000275.0002۸0.000300.000320.000

ک
می

را
 س

ی و
اش

ش ک
رو

خ ف
نر

۹01.۶343.71۶4.01۹4.3214.۶234.۸504.۹2۶5.22۸5.530

۹44.5۶۹3.۸434.1454.44۸4.7504.۹775.0525.3555.۶57

۹۸7.5043.۹704.2724.5744.۸775.1045.17۹5.4۸25.7۸4

1.030.43۹4.0۹۶4.3۹۹4.7015.0045.2305.30۶5.۶0۸5.۹11

1.073.3744.2234.52۶4.۸2۸5.1305.3575.4335.735۶.037

1.11۶.30۹4.3504.۶524.۹555.257۵,4845.55۹5.۸۶2۶.1۶4

1.15۹.2444.4774.77۹5.0۸15.3۸45.۶115.۶۸۶5.۹۸۹۶.2۹1

1.202.17۹4.۶034.۹0۶5.20۸5.5115.7375.۸13۶.115۶.41۸

کپارس
نرخ دلار

200.000220.000240.0002۶0.000275.0002۸0.000300.000320.000

ی 
اش

ش ک
رو

خ ف
نر

ار 
یو

د

۸05.15۹۶.۸137.455۸.0۹7۸.73۸۹.21۹۹.3۸010.02110.۶۶3

۸45.417۶.۹۸۹7.۶30۸.272۸.۹13۹.3۹5۹.55510.1۹710.۸3۸

۸77.۶237.12۹7.770۸.412۹.0549,۵3۵۹.۶۹510.33710.۹7۹

۹25.۹337.33۹7.۹۸1۸.۶22۹.2۶4۹.745۹.۹0۶10.54711.1۸۹

۹۶۶.1۹17.514۸.15۶۸.7۹۸۹.43۹۹.۹2110.0۸110.72311.3۶4

1.00۶.44۹7.۶۹0۸.331۸.۹73۹.۶1510.0۹۶10.25۶10.۸۹۸11.53۹

1.04۶.7077.۸۶5۸.507۹.14۸۹.7۹010.27110.43111.07311.715

1.0۸۶.۹۶5۸.040۸.۶۸2۹.323۹.۹۶510.44۶10.۶0711.24۸11.۸۹0



۶۶صفحه 

تحلیل حساسیت

کلوند
نرخ دلار

200.000220.000240.0002۶0.000275.0002۸0.000300.000320.000

خ 
نر

ی 
اش

ش ک
رو

ف
ار 

یو
د

۶۹۹.7۸72.1۶32.27۸2.3۹22.50۶2.5۹22.۶202.7352.۸4۹

733.1102.2452.3۶02.4742.5۸۸2.۶742.7022.۸172.۹31

777.۸5۸2.3552.4702.5۸42.۶۹۸2,7842.۸122.۹273.041

7۹۹.7572.40۹2.5232.۶3۸2.7522.۸3۸2.۸۶۶2.۹۸13.0۹5

۸33.0۸02.4۹12.۶052.7202.۸342.۹202.۹4۸3.0۶23.177

۸۶۶.4032.5732.۶۸72.۸022.۹1۶3.0023.0303.1443.25۹

۸۹۹.72۶2.۶552.7۶۹2.۸۸32.۹۹۸3.0۸33.1123.22۶3.341

۹33.04۹2.7372.۸512.۹۶53.0۸03.1۶53.1۹43.30۸3.423

کحافظ
نرخ دلار

200.000220.000240.0002۶0.000275.0002۸0.000300.000320.000

ار 
یو

 د
ی

اش
ش ک

رو
خ ف

نر

703.57521۹22523123724224324۹25۶

73۸.75422022۶23223۸243244251257

773.۹3322122723324024424۶25225۸

۸0۹.11122222۹23524124524725325۹

۸44.2۹022423023۶24224724۸2542۶0

۸7۹.4۶۹22523123724324۸24۹2552۶2

۹14.۶4۸22۶23223۸24424۹2512572۶3

۹4۹.۸2۶22723323۹24۶25025225۸2۶4



مدیر سرمایه گذاری در اوراق بهادار
مهدی عبدی 

➢

:تحلیلگران

➢

مدیر تحلیل اوراق بهادار
الهه ظفری

➢

یاسین حیدری غزاله هاشمی

➢

زهرا منشوری

➢

لینک دسترسی به گزارشات گذشته

www.mellatib.ir

(کلیک کنید)

https://www.linkedin.com/in/elaheh-zafari-069082110/
https://www.linkedin.com/in/yasin-heidari/
https://www.linkedin.com/in/ghazaleh-hashemi-2ba475179/
https://www.linkedin.com/in/zahra-manshouri-41130ab9/
https://www.mellatib.ir/251/report.aspx

