
تحلیلی بازاربررسی 
1400مرداد 

شـــــــــــماره
9نهــــــــم



2صفحه 

شناسنامه گزارش

0005-9: شماره گزارش

(1400مرداد )بازار بررسی تحلیلی : عنوان

در اوراق بهادارگذاری سرمایهمدیریت : نام واحد

هاشمی، یاسین حیدریمنشوری، غزاله الهه ظفری، زهرا : تحلیلگران

(گذاریمدیر سرمایه)مهدی عبدی : ناظر علمی

بانک ملتسرمایه تامین: بانی

الهه ظفری: تهیه و تنظیم

1400ماه شهریور : تاریخ انتشار



3صفحه 

فهرست مطالب

...(اوراق بهادار،کالا و)گزارش بازار 

...(وبازار باز اسلامی، عملیات اسناد خزانه )اوراق با درآمد ثابت گزارش 

...(طلا وگواهی سپرده های سکه )گواهی سپرده سکه طلا 

(فاسمین، کیمیابررسی نمادهای کاما، فروی، )رویصنعت سرب و : گزارش بنیادی



گزارش بازار



5صفحه 

وضعیت معاملات

(میلیارد ریال)ارزش معاملات 

1400درصد تغییر مرداد به تیر 1399به 1400درصد تغییر مرداد1399مرداد 1400مرداد درصد تغییر1399تیر 1400تیر نام بازار 

%14-%21،۷۶19۷92123%25،39۷۸،2۸۷206بازار اوراق بدهی 

%39-%86-۶434،۶۸4%59-1،0۶12،۶0۶بازار اوراق مشتقه 

%9-%74-۸۶۸،3593،343،3۶1%75-954،۸۷43،۷45،24۸بازار سهام 

%6-%19۶،21۸103،30290%209،322114،02984بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 

%9-%69-1،0۸۶،9۸13،452،32۶%69-1،190،۶543،۸۷0،1۷0جمع کل بازارها 

حجم معاملات

درصد تغییر1400مرداد 1400تیر 1400خرداد واحدنام بازار 

%10.4-133،0۸113۸،۷29124،23۶میلیون سهم بازار سهام 

%15.1-192۶22میلیون برگهبازار اوراق بدهی 

%93.4-2،490۷2۷4۷.۶۷میلیون قراردادبازار اوراق مشتقه 

%2.2-15،49112،91912،۶3۸ت میلیون یونیه بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامل

دفعات معاملات

درصد تغییر1400مرداد 1400تیر 1400خرداد واحدنام بازار 

بازار سهام 

دفعه

1۷،110،0۶31۸،191،۷۸212،52۸،33۸-31%

%10-3311،105999بازار اوراق بدهی 

%39-9۸،12۶91،25155،451بازار اوراق مشتقه 

%16-1،۶1۶،4151،23۷،9931،03۸،551ه بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامل

2%

80%

18%

(میلیارد ریال)ارزش معاملات 

بازار اوراق بدهی  بازار اوراق مشتقه 

بازار سهام  بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 



۶صفحه 

شاخص

به سال قبل1400تغییر سالانه مرداد 1400تغییر مرداد به تیر 1400مرداد1400تیر1400خرداد1399سال نام شاخص 

%15.89%1،30۷،۷0۷1،1۶۸،۶۶51،311،30۶1،515،54915.58شاخص کل 

%6.72%1،۸34،۶1۶1،۶44،95۶1،۷5۶،52۸1،95۷،90411.46شاخص آزاد شناور 

%18.12%9۶9،099۸۶0،۷۸29۷۷،93۷1،144،۶۶017.05شاخص بازار اول 

%13.16%2،۶02،۷4۸2،344،54۸2،5۸۷،۶4۶2،945،2۸۷13.82شاخص بازار دوم 

%4.28-%1،۷۸2،20۷1،۶22،۶۷۷1،۶32،1131،۷05،91۸4.52مالی 

%20.23%1،154،2931،02۷،5۸91،1۷9،3311،3۸۷،۸۶317.68شاخص صنعت 

%21.01%49،59044،۸۶۸50،۸33۶0،01118.06شرکت فعال برتر 50شاخص 

%21.60%۶۸،552۶3،۷13۷0،90۸۸3،3۶217.56شرکت بزرگ 30شاخص 

%0.86-%439،۸023۷0،02۸403،0۷443۶،0308.18(هم وزن)شاخص کل 

15.58%

11.46%

17.05%

13.82%

4.52%

17.68% 18.06% 17.56%

8.18%

0.00%

5.00%
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20.00%

500،000

1،000،000

1،500،000

2،000،000

2،500،000

3،000،000

3،500،000

شاخص کل  شاخص آزاد شناور  شاخص بازار اول  شاخص بازار دوم  مالی  شاخص صنعت  شرکت فعال 50شاخص 

برتر 

شرکت بزرگ30شاخص  (هم وزن)شاخص کل 

شاخص

1400خرداد 1400تیر 1400مرداد 1400تغییر مرداد به تیر 



۷صفحه 

وضعیت بازار

(1400مرداد )آمار معاملات 

دفعاتارزشحجمشرح

سهام 
حجم میلیون سهم، ارزش میلیارد ریال* 

11۶،۷۸1۷9۷،59412،3۶0،051خرد

3،9۶24۷،0002۸3بلوک 

1،3۶913،90۸۷عمده و انتقالی

2،1249،۸5۷1۶۷،99۷حق تقدم 

124،23۶۸۶۸،35912،52۸،33۸جمع

اوراق بدهی 
حجم هزار برگه، ارزش میلیارد ریال* 

19،20519،10۸905اوراق صکوک 

2،1۷۶2،1۷2۸2اوراق مشارکت 

5004۸212گواهی اعتبارمولداوراق

21،۸۸121،۷۶2999جمع

مشتقه
حجم هزار قرارداد، ارزش میلیون ریال* 

2،010۶42،۸9554،022اختیار خرید و فروش

45،۶۶43091،429اختیار فروش تبعی 

قرار داد آتی سهام 

4۷،۶۷4۶43،20455،451جمع 

(م.ق)صندوق های سرمایه گذاری 
ETF12،۶3۸19۶،21۸1،03۸،551حجم میلیون یونیت، ارزش میلیارد ریال* 

. میلیارد ریال رسید1.086.981میلیارد ریال به  1.190.654یافت و از درصد کاهش 9به میزان 1400تیر ارزش معاملات در مقایسه با 1400مرداد روز کاری 16طی 

.یافتکاهش ( درصد10معادل)میلیون سهم 136.943میلیون سهم به 152.401همچنین حجم سهام معامله شده از 

3،452،325

92۶،99۶

1،0۸۶،9۸1

1،000،000 2،000،000 3،000،000 4،000،000

1399مرداد

1399شهریور

1399مهر

1399آبان

1399آذر

1399دی

1399بهمن

1399اسفند

1400فروردین 

1400اردیبهشت 

1400خرداد 

1400تیر 

1400مرداد 

(میلیارد ریال)1400سال ( بدهی،مشتقه،سهام و صندوق)معاملات ارزش 



۸صفحه 

P/E (T.T.M)ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 

.پیدا کرده استکاهش 10.04به رقم (P/E ttm(Trailing 12 Months ))ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 
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P/E (T.T.M)ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 

1400منتهی به خرداد  1400منتهی به تیر  1400منتهی به مرداد  درصد تغییر 



9صفحه 

ماهمرداد شاخص در 

از ماه آگوست چین نرخ های صادراتی برخی 
.محصولات فولادی را افزایش می دهد

ا ویروس به گونه دلتنسبت نگرانی ها در سرتاسر دنیا 
.کرونا افزایش پیدا کرد

1,200,000

1,250,000

1,300,000

1,350,000

1,400,000

1,450,000

1,500,000

1,550,000

شاخص کل

تصرف قندهار توسط طالبان

به آقای ریئسی اسامی وزرای 
مجلس ارایه شد

براساس گزارش بانک جهانی 
ل اقتصاد های سراسر دنیا درسا
میلادی آینده دچار تورم 

.خواهند بود

اتحادیه اروپا حمله غیرقانونی علیه کشتی 
مرسراستریت را به  شدت محکوم کرد و گفت
.همه شواهد موجود به وضوح به ایران اشاره دارد



10صفحه 

شاخص دلاری

ریال170,900:  دلار آزاد

ریال287,000:  دلار آزاد

ریال249,900:  دلار آزاد

ریال274،500:  دلار آزاد

ریال229,400:  دلار آزاد
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11صفحه 

شاخص دلاری
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12صفحه 

بورس کالا

1400مردادآمار معاملات بورس کالا منتهی به 

1400فروردین لغایت مردادشرح
(هزارریال)ارزش(تن)حجمبازار فیزیکی 

 1,065,361,772,503 10,688,575محصولات صنعتی و معدنی 
 247,059,500 3محصولات کشاورزی 
 485,014,716,502 2,028,452محصولات پتروشیمی 

 358,446,906,184 5,124,959محصولات فرآورده های نفتی 
 12,668,803,702 81,102بازار فرعی 

 0 0اموال غیر منقول 
 1,435,112,047 111(کیلوگرم)*طلا 

 1,923,174,370,438 17,923,091جمع بازار فیزیکی 

(هزارریال)ارزشتعداد قراردادبازار مشتقه 
 44,491,935,470 2,736,122قراردادهای آتی 

 1,116,711,000 12,708قراردادهای اختیار معامله 
 45,608,646,470 2,748,830جمع قراردادهای مشتقه 

(هزارریال)ارزشتعداد قراردادبازار ابزارهای مالی
 6,838,350,796 7,583,054سلف موازی استاندارد 
 26,848,016,176 39,118,995گواهی سپرده کالایی
 13,682,221,862 538,298,480صندوق سرمایه گذاری 

 47,368,588,834 585,000,529جمع بازار مالی

(هزارریال)ارزش(عدد)حجم بازار مناقصه 
 255,478,550 62,506تالار مناقصه یکجا

 2,016,407,084,292جمع کل معاملات شرکت بورس کالا

56%
25%

18%

1%

(1400تیر )ارزش معاملات بازار فیزیکی 

محصولات صنعتی و معدنی 
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محصولات پتروشیمی 

محصولات فرآورده های نفتی 

بازار فرعی 

اموال غیر منقول 

(کیلوگرم)*طلا 
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1%

(1400تیر )حجم معاملات بازار فیزیکی 

محصولات صنعتی و معدنی 

محصولات کشاورزی 

محصولات پتروشیمی 

محصولات فرآورده های نفتی 

بازار فرعی 

اموال غیر منقول 

(کیلوگرم)*طلا 



13صفحه 

1400مرداد روند نرخ محصولات اساسی در 
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14صفحه 

1400مرداد روند نرخ محصولات اساسی در 
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15صفحه 

1400مرداد روند نرخ محصولات اساسی در 
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اوراق با درآمد ثابت



1۷صفحه 

1400اوراق بدهی منتشر شده طی سال 

:باشدمیزیرجدولشرحبهشدهمنتشربدهیاوراق1400/05/31بهمنتهیجاریسالدربهاداراوراقبورسسازمانتوسطشدهمنتشرگزارشطبق

1400اوراق بدهی طی سال انتشار 

بانی/نام ناشرنوع اوراق
مبلغ کل اوراق منتشره 

(میلیون ریال)
نرخ اسمی 

*اوراق
آغاز معاملات ثانویه/ صدور مجوز عرضهبازارگردانمتعهد(ناشر)نهاد واسط 

.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

۶0.000.000

-فاقد نرخ اسمی
فاقد متعهد پذیره نویس

آغاز معاملات ثانویهفاقد بازارگردان

45.000.000
45.000.000
10.000.000
100.000.000
100.000.000
100.000.000
100.000.000
100.000.000
150.000.000
50.000.000
50.000.000

910.000.000جمع اسناد خزانه اسلامی

اوراق اجاره

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیص س صبا گستر نفت و گازتامین سرمایه امینفروردین سوم10.000.0001۸.0(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری صبا تامین 
صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیشرکت تامین سرمایه امیننشرکت تامین سرمایه امیمهر دوم13.500.0001۸.0(سهامی خاص)شرکت گسترس انرژی پاسارگاد 

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیکارگزاری بانک تجارتتامین سرمایه کاردانشهریور پنجم1.200.0001۸.0(سهامی خاص)شرکت پتروشیمی ارغوان گستر ایلام 
صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیتامین سرمایه امینتامین سرمایه امینمهر پنجم۷.000.0001۸.0(سهامی عام)سرمایه گذاری غدیر 

31.۷00.000جمع اوراق اجاره
صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیتامین سرمایه نوینتامین سرمایه نوین-1.500.00019.0شرکت توسعه فراوری صنایع و معادن ماهان سیرحانسلف موازی استاندارد کلوخه سنگ ۀهن

1.500.000جمع اوراق سلف

اوراق مرابحه عام

یاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس50.000.00015.0.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت ج
یاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس100.000.0001۶.0.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت ج
یاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس100.000.0001۷.0.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت ج
یاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسفاقد بازارگرداننشرکت تامین سرمایه نوی30.000.0001۸.0.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت ج
یاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسفاقد بازارگردانکنسرسیوم نهادهای مالی30.000.0001۸.0.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت ج

یاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویستامین سرمایه تمدننشرکت تامین سرمایه تمدواسط مالی آذر5.000.0001۸.0شرکت بهمن دیزل 
یاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویستکارگزاری بانک توسعه صادرانشرکت تامین سرمایه تمدواسط مالی آذر دوم5.000.0001۸.0بهمن موتور

320.000.000جمع اوراق مرابحه
یاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویستامین سرمایه بانک ملتتامین سرمایه بانک ملتخرداد سوم1.000.0001۸.0شرکت سرمایه گذاری و توسعه کیشاوراق خرید دین

1.000.000جمع اوراق خرید دین

1,264,200,000جمع کل
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1400اوراق بدهی منتشر شده طی مرداد ماه سال 

:به شرح جدول زیر می باشد1400اوراق بدهی منتشر شده در مرداد ماه سال 

1400انتشار اوراق بدهی طی مرداد ماه سال :   عنوان

بانی/نام ناشرنوع اوراق
مبلغ کل اوراق منتشره 

(میلیون ریال)
نرخ اسمی 

*اوراق
آغاز معاملات ثانویه/ صدور مجوز عرضهبازارگردانمتعهد(ناشر)نهاد واسط 

آغاز معاملات ثانویه-فاقد نرخ اسمی150.000.000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

آغاز معاملات ثانویه-فاقد نرخ اسمی50.000.000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

آغاز معاملات ثانویه-فاقد نرخ اسمی50.000.000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

250,000,000جمع اسناد خزانه اسلامی

اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسیفاقد بازارگردانتامین سرمایه نوین30.000.0001۸.0.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام

اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسیفاقد بازارگردانکنسرسیوم نهادهای مالی30.000.0001۸.0.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام

60,000,000جمع اوراق مرابحه

310,000,000جمع کل
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عملیات بازار باز بانک مرکزی

 درصد بوده است18ترین نرخ درصد و پایین19.9، بالاترین نرخ 1400طی سال.

(ریپو)مبلغ درخواست سفارش تاریخ
(ریالمیلیارد هزار )

مبلغ انتشار 
(حراج)

سررسید
(روز ) 

نرخحداکثر 
(درصد)

منداعتبار گیری قاعده 
(هزارمیلیارد ریال)

نرخحداکثر 
(درصد)

شدهمبلغ سررسید 
(ریالمیلیارد هزار )

1400/01/14121.۶۶2.51419.۸412.۶22

1400/01/1۷11۷.3451419.۸24۷222۶۸.5

1400/01/30139501419.۸259.22222۷.5

1400/02/0۶12۸.۶45.31419.۸24.۸22140.1

1400/02/13121.944.21419.۸29.42254.4

1400/02/2099.221.11419.911۸.۷22۶۸.2

1400/02/2۷90.۶2۸1419.۸191.۸221۸3.۸

1400/03/04۷501419.۸۸9.214۸.1

.بانک مرکزی با سفارش  های ارسال شده بانک های متقاضی موافقت نکرد1400/03/10۶3.2

1400/03/2۷92۶4.2۷1۸10۷.1221۶۷.۷

1400/04/03235۶4.4۷1۸022۷.2

1400/04/101۷5۶4.۶۷1۸0220

1400/04/21۶03۸۷1۸432.222314.4

1400/04/2۸3030۷1۸322.122311.3

1400/05/052۶0.4۶5.4131۸022129.9

1400/05/1۸135۶5.۸۷1۸4۷.1222۶.1

1400/05/212020۸1۸1۷0.422144.۶
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عملیات بازار باز بانک مرکزی

نرخ سپرده گذاری قاعده مندنرخ اعتبار گیری قاعده مندحداقل نرخ توافق بازخریدنرخ بازار بین بانکیتاریخ

1400/02/0219.۷۶%19.۸0%22%14%

1400/02/0919.۷5%19.۸0%22%14%

1400/02/1۶19.5۶%19.۸0%22%14%

1400/02/2319.5۸%19.90%22%14%

1400/02/3019.۶0%19.۸0%22%14%

1400/03/0۶19.24%19.۸0%22%14%

1400/03/131۸.49%19.۸0%22%14%

1400/03/201۸.42%19.۸0%22%14%

1400/03/2۷1۸.54%19.۸0%22%14%

1400/04/031۸.4۶%19.۸0%22%14%

1400/04/101۸.12%19.۸0%22%14%

1400/04/1۷1۷.95%19.۸0%22%14%

1400/04/241۸.31%19.۸0%22%14%

1400/04/311۸.۶1%19.۸0%22%14%

1400/05/0۷1۸.1۷%19.۸0%22%14%

1400/05/141۸.08%19.۸0%22%14%

1400/05/21%18.1619.۸0%22%14%
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ثابتمیانگین نرخ بازدهی تا سررسید اوراق بهادار با  درآمد

ه شده استبه دلیل نزدیکی شاخص بازدهی تا سررسید اوراق درآمد ثابت کیان با شاخص اوراق دولتی، این دو نمودار به صورت یکسان نمایش داد.
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ت بازدهی شاخص درآمد ثابت کیان و اوراق درآمد ثابت دولتی و اوراق درآمد ثاب

1400شرکتی در سال 

 Corporate FI Index (%Yield)

 Government FI Index (%Yield)

 Kian Fixed Income Index (%Yield)
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1400در سال (درصد)بازدهی تا سررسید اوراق با درآمد ثابت کیانشاخص
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1400از ابتدا سال ( اخزا)میانگین نرخ بازدهی اسناد خزانه 

 درصد بوده است19.7درصد و میانگین نرخ معادل بانکی اسنادخزانه 21.6میانگین  نرخ بازدهی موثر اسناد خزانه 1400طی سال.

 درصد بوده است20.5درصد و کمترین آن 23بالاترین نرخ بازدهی موثر در سال جاری.

 درصد بوده است14درصد و کمترین نرخ نیز 21.4بالاترین نرخ  بازدهی موثر در سال گذشته.
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1400در سال ( اخزا)میانگین نرخ بازدهی موثر اسناد خزانه اسلامی
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1400در سال( اخزا)میانگین نرخ بازدهی معادل بانکی اسناد خزانه اسلامی 
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انکی و یربطی برگزاری سومین، چهارمین و هشتمین مرحله از این حراج، سفارشی از طریق سامانه بازار بین بانکی از سوی بانک ها و موسسات اعتباری غ

.همچنین در بازار بورس دریافت و ثبت نگردید
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حراج اول  حراج دوم  حراج سوم  حراج چهارم  حراج پنجم  حراج ششم حراج هفتم حراج هشتم  حراج نهم  حراج دهم  حراج یازدهم  حراج دوازدهم 
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ار 
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سفارش و مبلغ فروش در حراج بین بانکی و بورس, مبلغ عرضه

سفارش مجموع حراج بین بانکی  حجم عرضهمجموع حراج در بورس

250 224 223 222 220 203 197 197 178 175 170.4240

دولتاوراق مرابحه عام 
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اوراق مرابحه عام دولت

شود حراج بین بانکی به معاملاتی اطلاق  می شود که خرید اوراق مرابحه توسط بانک ها و سایر موسسات اعتباری غیر بانکی انجام.

کنندحراج در بورس به معاملاتی اطلاق می شود که سایر اشخاص حقیقی و حقوقی میتواند برای خرید این اوراق درخواست خود را ثبت.
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۰

۱۰

۲۰

۳۰

۴۰

۵۰

۶۰

۷۰

۸۰

۹۰

۱۰۰

حراج دوم حراج اول  حراج 

سوم 

حراج 

چهارم 

حراج 

پنجم 

حراج 

ششم

حراج 

هفتم

حراج 

هشتم 

حراج نهم  حراج 

دهم 

حراج 

یازدهم 

حراج 

دوازدهم 

(هزارمیلیارد ریال)مجموع اوراق بدهی فروخته شده 



گواهی سپرده سکه طلا
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یی دلار، انس جهانی و سکه نقدسالهروند قیمتی یک
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا رفاه

 است که میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه رفاه معامله شده15،۸00هزار سکه طلا با ارزش تقریبی14۸بیش از 1400ماهه اول سال 5در
.باشدمیلیارد ریال مربوط به مرداد ماه می4،500هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 40داً .معامله حد
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا صادرات

 است که میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه صادرات معامله شده4،400هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 40بیش از 1400ماهه اول سال 5در
.باشدمیلیارد ریال مربوط به مرداد ماه می1،۷45هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 15معامله حدود 
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا ملت

 است که میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه ملت معامله شده1،5۷0هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 14بیش از  1400ماهه اول سال 5در
.باشدمیلیارد ریال مربوط به مرداد ماه می550سکه طلا با ارزش تقریبی 4،500معامله بیش از 
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا سامان

 است که میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه سامان معامله شده2،100هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 19بیش از 1400ماهه اول سال 5در
.باشدمیلیارد ریال مربوط به مرداد ماه می۷۷0سکه طلا با ارزش تقریبی ۶،۶00معامله حدود 
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رابطه انس جهانی و مس
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 مس در بازارهای جهانی، روزهای پرفرراز و
ات افرت وارد. نشیبی را پشت سر می گذارد

مس از سوی چرین و رشرد شراخص دلار 
هرای آمریکا مهم ترین دلایل عقب نشینی ب

.  بوده استمس ظرف روزهای گذشته 

نده چین بزرگ ترین واردکننده و مصرف کن
حجررم واردات مررس . دنیررا اسررتمررس در 

ه چین از ژانویه تا جولای امسال نسربت بر
درصردی 10مدت مشابه سال قبل، افرت 

.  داشته است

ی همچنین براساس آمار منتشرشده از سو
وزارت کار ایالات متحرده، میرزان اشرتغال 
ایجادشده در این کشور طری مراه جرولای 
فراتر از انتظار بروده و رکروردی جدیرد در 

وع این موضراست،که این زمینه ثبت شده 
ف به رشد شاخص دلار و در نتیجه، تضرعی

بهای کامودیتی ها ظرف روزهرای گذشرته 
.انجامید
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رابطه انس جهانی و نقره

 درصردی و ۸0باتوجه به همبسرتگی
قیمت انس جهرانی و انرس جهتی هم 

یر فلز گرانبهرا تحرت تر ثدو نقره، این 
اد آمار قابل توجه اشتغال آمریکا و ایج

هررزار شررغل در ب ررش 900برریش از 
ر غیرکشاورزی در ماه جولای، بار دیگر
ازار به عنوان آسیب پذیر ترین ب رش بر

برا احتمرال اعمرال مواجره جهانی در 
سیاسررت های انقباضرری برره اسررتقبال
زی تصمیمات احتمالی آتی بانک مرکر

و ریررزش سررنگینی را رفترره آمریکررا 
.تجربه کردند

 در این میان اخبار از شیوع گونره های
د جدیدی از ویروس کرونا نیز می توانر
در کنار سیاست های پرولی بانک هرای
مرکررزی بررزرگ جهرران بررا محوریررت 
آمریکا و چین بر قیمرت ایرن دو فلرز

.اثرگذار باشد
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رابطه انس جهانی و نفت برنت
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ا در آمار ابتلا به کرونا و افزایش ذخایر بنزین آمریکا که موجب کاهش تقاضدر پی افزایش دوباره
. شود، قیمت نفت برنت با افت شدیدی مواجه شدمدت میکوتاه



بنیادیتحلیل 

صنعت سرب و روی
(فاسمین، کیمیابررسی نمادهای کاما، فروی، )



نگاهی به صنعت سرب و روی

ز نظر تناژ برای زندگی مدرن ضروری است و اجهان می باشد که در اصلی ایمادهسولفورید روی . روی، بیست و سومین عنصر فراوان در پوسته زمین است

ای پوشش آهن و فولاد در برابر خـوردگی و آلیـاب بـرحدود سه چهام روی مصرفی در صنایع فلزی، به عنوان . استمقام چهارم تولید فلزاتدر 

کشراورزی رنرگ ولاسرتیکی، شریمیایی، و یک چهارم باقی مانده به عنوان ترکیبات روی به طور عمده در صرنایع ساخت برنز و برنج مصرف می شود

.روی دومین فلز کمیاب رایج است. شودمصرف می

شناسی آمریکا طبق اطلاعات اولیه منتشر شده توسط سازمان زمین(USGS) ت مرین میلیون تـن 12حدود 2020تولید معادن روی در جهان در سال

.استدرصد کاهش داشته۶( میلیون تن12.۷)2019زده شده است که نسبت به سال 

 انردمیلیون تن به ترتیب در مقام دوم و سوم قرار گرفته1.2میلیون تن و پرو با 1.4استرالیا با تولید است، میلیون تن همچنان پیشرو 4.2چین با تولید  .

.باشندمیلیون تن در مقام پنجم، بزرگترین تولیدکنندگان روی می0.۶۷میلیون تن در جایگاه چهارم و ایالات متحده آمریکا با 0.۷2هند با تولید 

 میلیون 13.۶نزدیک به 2020شده جهانی در سال است که تولید روی تصفیهبرآورد شدهروی، همچنین بر اساس گزارش گروه بین المللی مطالعه سرب و

هزار تنی روی تصرفیه ۶20میلیون تن ت مین زده شده است که منجر به مازاد تولید حدود 12.9۸درصدی حدود 5تن باشد و مصرف این فلز با کاهش 

.شودشده، می

 ترن، میلیون 22میلیون تن و مکزیک با 44و پس از آن چین با باشد تن میمیلیون ۶۸با ت مین زده شده است که استرالیا دارای بزرگترین ذخایر روی

.دارای بزرگترین ذخایر روی هستند

 دلار 159اما امسال به دلیل انتشار کرونا به . دلار به ازای هر تن بوده است299.75در حدود 2019هزینه تبدیل روی، در سال به گزارش رویترز

دلار به ازای هر 359.۶است که در آن زمان قیمت روی هزینه تبدیل روی در حداکثر تاری ی خود قرار داشته201۸در سال . به ازای هر تن رسیده است

.استتن بوده

35صفحه 



نگاهی به صنعت سرب و روی

 مصرال  مصرارف اولیره سررب شرامل. انعطراف اسرتشکل پذیر و قابلخوردگی، متراکم، سرب یک فلز خاکستری بسیار مقاوم در برابر

. استرب شدهظهور عصر الکتریکی و ارتباطات منجر به توسعه فلز س. رنگدانه شیشه و سرامیک و لوله های انتقال آب استساختمانی، 

. همچنین  با استفاده روزافزون از باتری و خودروهای برقی مصرف سرب روبه افزایش است

3۶صفحه 



نگاهی به صنعت سرب و روی
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 ندو مس هستند که بطور عمده در زندگی روزمره کاربرد دارآلومینیوم روی و سرب دو فلز پرکاربرد در صنایع، بعد از.

اطلاعات مقدار تولید معادن و مصارف آن در جدول زیر نشان داده شده است.
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معادن عمده سرب و روی جهان

20162017201820192020سرب
2021

febmarAprMey

4.۷134.5۸۸4.5934.۷314.51۷340393390400تولیدات معدن

11.5۷۶11.94512.24112.25311.۷4۸9531.0۸11.0031.051دهفلز تولید ش

11.53۸12.09412.2۸۷12.22211.5939341.1039951.01۸هفلز مصرف شد

20162017201820192020روی
2021

febmarAprMey

12.۶۶۸12.۶۸112.۸1012.۸5۶12.23۷9۷21.0۷۸1.0521.0۸1تولیدات معدن

13.5۶013.4۸۶13.10113.4۸013.۷001.1451.15۸1.1۶31.150دهفلز تولید ش

13.۶۷013.94413.۶۶313.۷3۷13.1991.0۷51.1531.1۷۷1.1۶۸هفلز مصرف شد
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تقاضا روی

به 2021در حالی که تقاضا در سال . کاهش یافته است2020میلیون تن در سال 12.9۸است که تقاضا روی به بینی کردهگروه مطالعاتی روی پیش

.میلیون تن خواهد رسید13.52

 انده کرده تجرببیشترین اثر را از همه گیری کرونا پرو، معادن بولیوی، مکزیک و . استگیری کرونا بر روی معادن سرب نیز اثرگذار بودههمههمچون.

تقاضا سرب

شود که در سرال بینی میمیلیون تن کاهش یافت و پیش11.39است که تقاضا سرب در سال گذشته به بینی کردهگروه مطالعاتی سرب و روی پیش

.میلیون تن برسد11.۸9تقاضا سرب به 2021

 درصرد 1.۶به گفته این گرروه مصررف سررب در چرین . سرب کاهش یافته استظرفیت  مصرف 2020سال کند که در مطالعاتی بیان میگروه این

.  اسیدی افزایش یافته است-کاهش یافته است، چرا که تولید اتومبیل در مقایسه با تولید دوچرخه برقی و باتری های سرب

برا ایرن . درصد کاهش داشته اسرت۷.5نیز مصرف، حدود آمریکا درصد کاهش داشته است و در 9.۷کند که مصرف اروپا همچنین این گروه بیان می

.افزایش خواهد داشت2021درصد در سال 2.۶درصد و ۷.9اند که مصرف اروپا و آمریکا به ترتیب این گروه مطالعاتی پیش بینی کردهحال، 



پیش بینی صنعت سرب و روی
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مصرف روی
د برا تقاضای جهانی برای فلز روی تسرویه شرده پریش بینری میشرو

ایرن برسرد، 2021میلیرون در سرال 13.۷۸درصردی بره 4.3رشد

درصدی را تجربه کرده 3.9درحالی است که در سال گذشته کاهش 

.است

 خواهد برود درصدی همراه 1.۸در چین مصرف روی با کاهش اندک

رخ خواهرد 2020درصردی در سرال 1.3که این رشد در ادامه رشد 

.داد

 دد جهانی روی به دلایل متعچین، تقاضا در سایر نقاط جهان به جز

درصرد ۸.۷و کاهش رشد اقتصادی حدود 19از جمله پاندمی کووید 

.کاهش داشته است2020در سال 

 در اروپرا برا رشرد روی انتظار میرود تقاضا ، 2021با بهبود در سال

همچنرین ایرن . درصردی همرراه باشرد15.4درصدی و ژاپن با ۶.9

.ترکیه و امریکا وجود دارد، تایوان هند، کره، انتظار رشد برای 

50%
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مصرف نهایی روی 

گالوانیزه
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رویعرضه 

 2021میلیون تن در سال 12.92درصدی به 5.۷پیش بینی می شود با رشد جهان، تولیدات روی معادن در ، 2020درصدی در 4.9پس از کاهش

.مریکا باشدشمالی و اآفریقای استرالیا، بولیوی، هند، قزازستان، مکزیک، پرو،انتظار می رود این افزایش بیشتر از جانب کشور های . خواهد رسید

 2020در سال درصدی 3.۷پس از کاهش داشت، درصد افزایش خواهد 1.۷حدود 2021تولیدات روی معادن  در سال چین، در.

 است راج در اروپا ممکن از تحت تاثیر عدم است راج در معدنolkuza- pomorzany کراهش یابرد امرا برا افرزایش 2020در هلند در دسرامبر

.خواهیم بود2021درصدی در سال 2است راج در یونان و ایرلند این کاهش جبران خواهد شد و چه بسا شاهد رشد 

 رخ خواهد داد2020درصدی در سال 2.9ادامه رشد رشد داشته باشد که در درصد 2.۸حدود 2021انتظار می رود است راج در چین در سال.

 داد که این رشد در حالی رخ خواهد . خواهد رسید2021میلیون تن در سال 14.13درصدی به 3.1رشد جهانی با معادن در سط  است راح روی

.استدرصد همراه بوده 1.۶با کاهش 2020در سال 

 هزار تن بیش از عرضه جهانی آن خواهد  بود33حدود 2021جهانی روی در سال روی، تقاضا طبق گزارش گروه مطالعات سرب و.
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مصرف سرب

3.9تقاضای جهانی سرب تصفیه شده حدود . 2020درصدی در سال 5.2پس از کاهش قابل توجه 

بعضی از نقاط جهان افرزایش . رسدمیلیون تن می11.9۷یابد و به درصد در سال جاری افزایش می

درصردی در ۷.۷کنند؛ انتظار رشرد بیشتری نسبت به سایر مناطق از لحاظ مصرف سرب تجربه می

درصردی در کرره وجرود 12.2درصدی در ژاپرن و 10.۶درصدی در هند، 9.۶اروپا، مصرف سرب 

. دارد

عرضه سرب 

2021میلیون تن در سال 4.۷5درصدی به 5.1شود محصولات معدنی سرب با رشد میبینی پیش

. باشدو پرو میچین، مکزیک بولیوی،استرالیا، عمدتاً این رشد ناشی از عرضه کشورهای که رسیده، 

.در سط  کنونی ثابت بماندآمریکا رود عرضه سرب در اروپا و انتظار می

میلیون تن در 12.0۷درصدی به 3.3شود، است راج سرب از معادن با رشد میبینی پیشهمچنین 

.هند و کره استبلژیک، چین، برسد که این افزایش بیشتر از جانب کشور های  2021سال 

هزار تن با عدم است راج از معادن کارولینای 100حدود آمریکا رود است راج در انتظار میهمچنین 

رب و توجه به اطلاعاتی که اخیرا توسط کشورهای عضرو گرروه مطالعراتی سربا . جنوبی کاهش یابد

هزار ترن در سرال 9۶رود که تقاضا برای سرب تصفیه شده حدود است انتظار میروی منتشر شده

.از عرضه آن تجاوز کند2021
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باتری کابل محصولات ت ت و رویل

گلوگه و مهمات الیاژ رنگدانه ها و سایر ترکیبات

سایر



سر ب و روی  در ایران

44صفحه 

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

1375 1376 1377 1378 1379 1380 1381 1382 1383 1384 1385 1386 1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397

ال
 ری
ون
یلی
م

ارزش سرمایه گذاری معادن سرب و روی در حال بهره برداری

0

2,000,000

4,000,000

6,000,000

8,000,000

10,000,000

12,000,000

1375 1376 1377 1378 1379 1380 1381 1382 1383 1384 1385 1386 1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397

ال
 ری
ون
یلی
م

ارزش کل تولیدات سرب و روی کل کشور



سرب و روی در ایران

45صفحه 

0

2,000,000

4,000,000

6,000,000

8,000,000

10,000,000

12,000,000

14,000,000

%(5.۶)روی با عیار %1.۸سرب با عیار 

ن
ت

1398ترکیب ذخایر سرب و روی درسال 

اکسیدی سولفیدی

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

%10.30روی با عیار  %2.30سرب با عیار 

ن
ت

1398ترکیب استخراج سرب وروی در سال 

سولفیدی اکسیدی



سر ب و روی  در ایران

4۶صفحه 

47
3,

00
0

3,
88

7,
00

0

97
3,

00
0

76
7,

00
0

2,
63

9,
00

0

19
7,

00
0

92
8,

00
0

20
4,

00
0

70
,0

00

1,
61

9,
00

0

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

3,500,000

4,000,000

4,500,000

(شمش و کاتد)فرآوری روی (کنسانتره)پر عیار سازی روی (شمش و کاتد)فرآوری سرب  (کنسانتره)پرعیار سازی سرب  گالوانیزه

ن
ت 1398ترکیب ظرفیت و تولید محصولات سرب و روی در سال 

ظرفیت

تولید



سرب و روی  در ایران

4۷صفحه 

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

1390سال  1391سال  1392سال  1393سال  1394سال  1395سال  139۶سال  139۷سال  139۸سال  1399سال 

بت درصد تغییر شاخص قیمت کل محصولات معدنی وارداتی فصل جاری نس

(100=1395)به فصل قبل

بهار تابستان پاییز زمستان

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

1390سال  1391سال  1392سال  1393سال  1394سال  1395سال  139۶سال  139۷سال  139۸سال  1399سال 

یست درصد تغییر شاخص قیمت کل محصولات معدنی صادراتی فصل جاری ن

(100=1395)به فصل قبل

بهار تابستان پاییز زمستان



طرح جامع سرب و روی کشور

4۸صفحه 

:است که از اهداف این سند میتوان به موارد زیر اشاره کرد1420طرح جامع سرب و روی کشور، یک سند راهبردی توسعه صنعت سرب و روی  با چشم انداز افق 

تعیین ستاد و ساختار اجرایی برای پایش طرح جامع سرب و روی•

مشارکت تشکل های صنفی در سیاست گذاری های کلان•

تدوین طرح جامع اکتشاف سرب و روی•

کاهش تصدی گری دولت •

حذف صدور مجوز جدید کارخانه تولید شمش•

( خاک و کنسانتره)تسهیل واردات مواد اولیه •

حمایت و تشویق یکپارچه سازی و ادغام واحد های فراوری کوچک مقیاس •

میلیرون ترن 90.3همچنین ذخایر سررب جهران . باشدمیلیون تن است، می12.4درصد از این ذخایر که حدود 4.9۶میلیون تن است و سهم ایران 250.1میزان ذخایر روی جهان 

.باشدمی( میلیون تن4.05حدود )درصد از این ذخایر 4.4۸است که سهم ایران 

.جزو مهمترین معادن روی در ایران است"ن لک"و "ایرانکوه". "انگوران"."مهدی اباد"معادن 

میلیون تن دخایر سرب و روی را شامل مری 200بیش از مهدی آباد نیز معدن سرب و روی . میلیون تن روی با عیار بالاست4میلیون تن و در ب ش زیرزمینی ۸ذخایر روباز انگوران  

.هزار تن  برآورد شده است۷50ذخایر معدنی ن لک نیز حدود . شود
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 هزار تن می رسد۶30به 1420تولید شمش روی تا افق.

 کشرور به عنوان چشم انداز صنعت سرب و روی« صنعتی پاک، بهره ور و پایدار در تراز جهانی»برای ارتقای صنعت سرب و روی در مقیاس جهانی، عبارت

ساله، اطلاعات و داده های مربوط بره نرم هرای جهرانی 20همچنین برای کمی سازی اهداف کلان صنعت سرب و روی برای یک افق . انت اب شده است

لیرد برابری تومورد تجزیه و تحلیل قرار گرفت و با در نظر گرفتن مقادیر متوسط مصرف سرانه و همچنین نسبت ذخایر به است راج جهانی، افزایش سه

.افزایش یابد1420هزار تن در سال ۶30هزار تن فعلی به حدود از 20۸ساله هدف گذاری شد، به گونه ای که تولید شمش روی از حدود 20در افق 

 دلار ثبت شده است22۶در پایه جداول آماری گمرک ایران، میانگین قیمت صادراتی هرتن فلز روی دو هزار و.

 قلم کالای مهم صادراتی در ب ش معدن وصنایع معدنی پس از فولاد و 30ماهه اول سال گذشته بین 9براساس بررسی انجام شده، صادرات فلز روی در

میلیارد و 51هزار تن کالا به ارزش 2۷9میلیون و 110آمار مقدماتی حجم تجارت کشورمان در دوره مزبور، گویای آن است که .مس جای گرفته است

.میلیون دلار ثبت شد112میلیارد و 25هزار تن به ارزش 2۶3میلیون و ۸5میلیون دلار مورد تبادل قرار گرفت که سهم صادرات آن 9۷0

 تن رسید که در مقایسه با مدت مشابه پارسال افت یک درصدی دارد۸50هزار و ۶55به رقم 1399میزان است راج سرب و روی در هشت ماهه.

 انگوران حاکی از آن است که بیشترین میزان است راج مربوط به سرب و روی( اصفهان)و سرب ن لک ( زنجان)همچنین عملکرد سرب و روی انگورارن

درصدی در 9تن رسید که افت ۶02هزار و ۷1مجموع است راج سرب و روی واحدهای یاد شده به 1399در آبان ماه . باشدتن می۶25هزار و ۶1۸با 

واقع در استان یزد در مرحله باطله برداری است که ( مهدی آباد)بزرگترین معدن سرب و روی ایران .مقایسه با ماه مشابه سال گذشته را نشان می دهد

.فعال سازی آن می تواند افزایش قابل توجه در است راج این ماده معدنی را به دنبال داشته باشد



هاموقیعت مکانی تعدادی از معادن سرب و روی ایران و ظرفیت قطعی آن

50صفحه 

یزداستان
13:معادنتعداد•
1۷۸.۸5۸.000تن:استانقطعیذخایر•

مرکزیاستان
14:معادنتعداد•
تن10.20۶.000:استانقطعیذخایر•

زنجاناستان
۸:معادنتعداد•
تن۶.94۷000:استانقطعیذخایر•

فارساستان
1:معادنتعداد•
تن۶.200.000:استانقطعیذخایر•

اصفهاناستان
1۷:معادنتعداد•
تن11.۷۷3.000:استانقطعیذخایر•



ترکیب سهامداران

51صفحه 

55.2

2.91.04

فروی

شرکت باما

شرکت بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران

ش ص حقیقی

48.7

12.52

1.8
1.66

1.37

کاما

-سهامی عام-شرکت گروه صنعتی ومعدنی امیر

شرکت خدمات بازرگانی پیمان امیر

-سهامی خاص-شرکت مبین متین آسیا

شرکت بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران

-سهامی خاص-شرکت سوژمیران

57.51

3.35
1.551.46 1.19

فاسمین

-سهامی عام-شرکت توسعه معادن روی ایران

شرکت بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران

-سهامی عام-شرکت گروه مالی بانک مسکن

-سهامی خاص-شرکت سرمایه گذاری اندیشه محوران

-سهامی خاص-شرکت مجتمع ذوب واحیاءروی قشم

38.28
9

6.7

5.5

1.5

1.3
1.16

1.07
کیمیا

نشرکت سرمایه گذاری صنعت و معدن اعتماد ایرانیا

ش ص حقیقی

ش ص حقیقی

بنیادنیکوکاری جمیلی

ش ص حقیقی

ش ص حقیقی

شرکت گروه صنعتی و معدنی زرین خاورمیانه

شرکت زرین معدن اسیا



دمقدار تولی

52صفحه 

0

100,000

200,000

300,000

139۶سال  139۷سال  139۸سال  1399سال 

کاما

کنسانتره سولفوره روی کنسانتره سولفوره سرب کربنات سرب

کربنات روی سایر تولید شمش روی

8,000

8,500

9,000

9,500

10,000

139۶سال  139۷سال  139۸سال  1399سال 

فروی

شمش روی 

0

20,000

40,000

60,000

80,000

139۶سال  139۷سال  139۸سال  1399سال 

کیمیا

شمش روی کنسانتره سرب سولفوره کنسانتره روی سولفوره

کنسانتره سرب اکسیده کنسانتره روی اکسیده

0

10000

20000

30000

40000

50000

139۶سال 139۷سال  139۸سال  1399سال 

فاسمین

شمش روی کنسانتره سرب



مقدار و نرخ فروش

53صفحه 

0
200,000,000
400,000,000
600,000,000
800,000,000

0

10,000

20,000

30,000

1394سال  1395سال  139۶سال  139۷سال  139۸سال  1399سال  سه ماهه 

1400

کاما

کربنات روی (صادراتی)شمش روی  کنسانتره سولفور روی

کنسانتره سولفور سرب نرخ کربنات روی نرخ شمش روی

نرخ کنسانتره سولفور روی نرخ کنسانتره سولفور سرب نرخ کنسانتره کربنات سرب

0
100,000,000
200,000,000
300,000,000
400,000,000
500,000,000
600,000,000
700,000,000
800,000,000

0
2,000
4,000
6,000
8,000

10,000
12,000

139۶سال  139۷سال  139۸سال  1399سال  1400سه ماهه 

فروی

شمش روی سرباره روی  نرخ شمش روی نرخ سرباره روی

0
100,000,000
200,000,000
300,000,000
400,000,000
500,000,000
600,000,000

0

20,000

40,000

60,000

80,000

139۶سال  139۷سال  139۸سال  1399سال  1400سه ماهه 

کیمیا

کنسانتره سرب اکسیده کنسانتره روی اکسیده شمش روی

نرخ کنسانتره سرب اکسیده نرخ شمش روی نرخ کنسانتره روی اکسیده

0

200,000,000

400,000,000

600,000,000

800,000,000

0

10,000

20,000

30,000

40,000

139۶سال  139۷سال  139۸سال  1399سال  1400سه ماهه 

فاسمین

شمش روی کنسانتره روی خام کنسانتره سرب

شمش سرب نرخ شمش روی نرخ کنسانتره روی خام

نرخ کنسانتره سرب نرخ شمش سرب



ترکیب بهای تمام شده

54صفحه 

60%

4%

7%

8%

11%

7%

3%

36%

کاما

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم

سربار تولید

حقوق و دستمزد

مواد شیمیایی و سایر لوازم مصرفی تولید

نگهداری. تعمیر

استهلاک

حمل و بارگیری

75%

7%

6%

9% 1%

2%
18%

فاسمین

مواد

دستمزد 

سربار 

رفیغیر مستقیم و ملزومات مص. مواد کمکی

استهلاک دارایی های غیر جاری

تعمیر و نگهداری دارایی های غیر جاری

هزینه استفاده از خدمات عمومی

89%

2%

3%
1%

0%

3% 2%
9%

کیمیا

مواد

دستمزد 

سربار 

هزینه حقوق و دستمزد

هزینه استهلاک

هزینه انرژی

سایر هزینه

مواد مصرفی

0.68

0.07

0.020.030.02

0.18
0.25

فروی

مواد

دستمزد 

سربار 

هزینه حقوق و دستمزد

هزینه استهلاک

هزینه انرژی

سایر هزینه



مواد مصرفی

55صفحه 

 -

 10,000,000

 20,000,000

 30,000,000

 40,000,000

 50,000,000

 60,000,000

 -

 200,000

 400,000

 600,000

 800,000

139۷سال  139۸سال  1399سال  1400سه ماهه 

کاما

خاک سولفوره است راجی سنگهای کم عیار باما خاک سوفوره خریداری شده

نرخ خاک سولفوره است راجی نرخ سنگهای کم عیار باما نرخ خاک سولفوره خریداری شده

 -

 10,000,000

 20,000,000

 30,000,000

 40,000,000

 50,000,000

 -

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

 250,000

139۷سال  139۸سال  1399سال  1400سه ماهه 

فاسمین

خاک معدنی نرخ  خاک معدنی

 -

 5,000,000

 10,000,000

 15,000,000

 20,000,000

 -

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

 250,000

 300,000

139۷سال  139۸سال  1399سال  1400سه ماهه 

فروی

خاک روی زغال سنگ نرخ خاک روی نرخ زغال سنگ

 -

 20,000,000

 40,000,000

 60,000,000

 80,000,000

 100,000,000

 -

 20,000

 40,000

 60,000

 80,000

 100,000

 120,000

139۷سال  139۸سال  1399سال  1400سه ماهه 

کیمیا

خاک سرب و روی نرخ خاک سرب و روی



مفروضات تحلیل

1402سال1401سال 1400سال مفروضات
250.0002۸0.000313.۶00(ریال)نرخ دلار 

%25%35%40نرخ تورم

شرح
(اسفند29سال مالی )کاما 

1402سال1401سال 1400سال 1399سال 

225.994213.2۸۸213.2۸۸213.2۸۸(تن)مقدار تولید

225,157225,15722515۷225.15۷(تن)مقدار فروش

دلاری روینرخ

-

300030003000

250025002500سربنرخ دلاری

30%%30%100نرخ تورم انربی

5۶صفحه 

شرح
(اسفند29سال مالی )فروی 

1402سال1401سال 1400سال 1399سال 

9.3459.۷۷۶9۷۷۷10000(تن)مقدار تولید

 7,204 6,707 6,707 8,721(تن)مقدار فروش

دلاری روینرخ

-

300030003000

250025002500سربنرخ دلاری

30%%30%100نرخ تورم انربی

شرح
(اسفند29سال مالی )فاسمین 

1402سال1401سال 1400سال 1399سال 

31.42434.41۸40.9۷541.351(تن)مقدار تولید

28,292.28,89447,63361481(تن)مقدار فروش

دلاری روینرخ

-

300030003000

250025002500سربنرخ دلاری

30%%30%100نرخ تورم انربی

شرح
(اسفند29سال مالی )کیمیا 

1402سال1401سال 1400سال 1399سال 

101.۷1۷10۷.0۶4120.24312۶.255(تن)مقدار تولید

 65,699 59,726 45,966 53,642(تن)مقدار فروش

دلاری روینرخ

-

300030003000

250025002500سربنرخ دلاری

30%%30%100نرخ تورم انربی



صورت سود و زیان کاما

5۷صفحه 

1402تحلیلی سال 1401تحلیلی سال 1400تحلیلی سال 1400سه ماهه 1399سال 1398سال 1397سال 1396سال شرح

1,794,9282,168,4532,263,6787,381,3671,202,59912,240,66213,708,53315,431,684فروش

(7,607,344)(6,031,426)(4,783,139)(505,482)(2,432,148)(1,240,105)(728,261)(974,633)بهای تمام شده کالای فروش رفته

820,2951,440,1921,023,5734,949,219697,1177,457,5237,677,1077,824,339ناخالص( زیان)سود 

(2,134,647)(1,707,718)(1,264,976)(316,244)(1,025,204)(339,120)(172,587)(120,052)هزینه های عمومی اداری 

723723(43,862)(44,585)232415,559305,3261,231,476یی عملیات(هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

700,4751,683,164989,7795,155,491336,2886,148,6855,970,1125,690,415عملیاتی( زیان)سود 

(831,940)(693,283)(577,736)(144,434)(77,112)(32,130)(7,155)(1,365)هزینه مالی 

172,120800,0035,719,5078,402,170175,8543,131,4293,912,7715,649,068درآمد حاصل از سرمایه گذاری ها

871,2302,476,0126,677,15613,480,549367,7088,702,3789,189,60010,507,543سود ناخالص قبل از کسر مالیات

(5,443)(4,760)(11,230)(6,913)(6,979)(11,026)(9,321)(895)مالیات

870,3352,466,6916,666,13013,473,570360,7958,691,1489,184,84010,502,100خالص( زیان)سود 

8702,4676,6661,347368699181,050سود هر سهم

1,000,0001,000,0001,000,00010,000,00010,000,00010,000,00010,000,00010,000,000سرمایه

است و ویژگی تکرارشوندگی ندارد لذا این درآمد بررای سرال هرای "فروی"که حاصل از فروش 1399در سال "حاصل از فروش سرمایه گذاری( زیان)سود "با توجه به مبلغ * 
. آتی در نظر گرفته نشده است



صورت سود و زیان فاسمین

5۸صفحه 

1402تحلیلی سال 1401تحلیلی سال 1400تحلیلی سال 1400سه ماهه 1399سال 1398سال 1397سال 1396سال شرح

5,263,7715,181,0237,185,89916,833,6055,705,75524,509,31843,315,82561,542,346فروش

(22,751,636)(17,238,639)(13,461,523)(2,071,476)(6,462,323)(3,660,807)(2,267,530)(3,154,938)بهای تمام شده کالای فروش رفته

2,108,8332,913,4933,525,09210,371,2823,634,27911,047,79526,077,18638,790,710نا خالص( زیان) سود 

(1,577,089)(1,261,671)(934,571)(325,171)(667,551)(437,218)(163,192)(220,915)هزینه های عمومی اداری

109,910846,1341,506,7592,803,78831,4403,550,6804,324,1005,950,637ی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

1,997,8283,596,4354,594,63312,507,5193,340,54813,663,90429,139,61543,164,258عملیاتی( زیان)سود 

(268,289)(223,574)(186,312)(12,094)(155,260)(154,101)(92,112)(34,965)هزینه مالی 

545,62290,407425,589222,53936,688294,357412,151576,897یی غیر عملیات(هزینه ها)خالص سایر درآمد ها 

2,508,4853,594,7304,866,12112,574,7983,365,14213,771,94929,328,19243,472,866سود و زیان قبل از کسر مالیات

(1,415,088)(954,664)(448,292)(265,375)(519,788)(153,404)(330,551)(111,168)مالیات

2,397,3173,264,1794,712,71712,055,0103,099,76713,323,65728,373,52842,057,777خالص( زیان) سود 

1,1991,6327852,0095172,2214,7297,010سود هر سهم

2,000,0002,000,0006,000,0006,000,0006,000,0006,000,0006,000,0006,000,000سرمایه

درصد از این موجودی طی سال های آتی، علاوه برر تولیرد همران سرال بره 25فرض شده است که . 1400تنی شمش روی در پایان سه ماهه 33.۷33با توجه به موجودی * 
.رسدفروش می



صورت سود و زیان کیمیا

59صفحه 

1402تحلیلی سال 1401تحلیلی سال 1400تحلیلی سال 1400سه ماهه 1399سال 1398سال 1397سال 1396سال شرح

1,172,0471,185,5251,505,0654,246,7921,095,4055,115,6077,189,2168,351,588فروش

(6,525,774)(5,299,397)(3,519,965)(711,157)(2,759,231)(939,609)(764,099)(846,170)بهای تمام شده کالای فروش رفته

325,877421,426565,4561,487,561384,2481,595,6411,889,8201,825,813ناخالص( زیان)سود 

(152,081)(121,665)(97,332)(24,333)(73,858)(33,941)(29,566)(30,922)هزینه های عمومی اداری

294,955391,860533,1871,413,703359,9151,498,3091,768,1551,673,732عملیاتی(زیان)سود 

(25,223)(21,019)(17,516)0(14,844)(16,515)(2,745)(2,948)هزینه مالی

32,33823,34387,426159,293129,285517,140646,425969,638ی غیر عملیاتی(هزینه ها)خالص درآمدها 

324,345412,458604,0981,558,152489,2001,997,9342,393,5602,618,147سود و زیان قبل از کسر مالیات

00000000مالیات

324,345412,458604,0981,558,152489,2001,997,9342,393,5602,618,147خالص( زیان)سود 

1,4081,0315751,4844661,9032,2802,493سود هر سهم

230,400400,0001,050,0001,050,0001,050,0001,050,0001,050,0001,050,000سرمایه



صورت سود و زیان فروی

۶0صفحه 

1402تحلیلی سال 1401تحلیلی سال 1400تحلیلی سال 1400سه ماهه 1399سال 1398سال 1397سال 1396سالشرح

 8,629,516 7,894,543 6,643,875 536,117 5,374,662 2,979,372 1,928,291 997,611فروش

(4,119,415)(4,072,428)(3,014,857)(372,053)(2,602,121)(1,837,055)(1,086,838)(665,673)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 4,510,101 3,822,115 3,629,017 164,064 2,772,541 1,142,317 841,453 331,938نا خالص( زیان) سود 

(196,152)(178,320)(148,600)(37,150)(280,169)(107,870)(54,434)(27,432)هزینه های عمومی اداری و تشکیلاتی

 238,731 212,773 185,020 160,887 196,011 286,570ی عملیاتی(هزینه ها) خالص سایر درآمد ها 

 4,552,680 3,856,568 3,665,438 126,914 2,653,259 1,230,458 1,073,589 304,506عملیاتی(زیان) سود 

(4,666)(3,888)(3,240)(810)(6,656)(12,334)(2,689)هزینه های مالی اداری

 164,443 131,879 98,440 19,321 1,520,616 115,594 16,112 7,293درآمد حاصل از سرمایه گذاری ها

 3,057 4,429غیر عملیاتی ( هزینه های)خالص درآمدها 

 4,712,458 3,984,559 3,760,638 145,425 4,167,219 1,333,718 1,090,069 316,228سود و زیان قبل از کسر مالیات

(4,803)(4,061)(3,833)(148)(4,247)(38,161)(114,929)(13,922)مالیات

 4,707,655 3,980,498 3,756,805 145,277 4,162,972 1,295,557 975,140 302,306خالص پس از کسر مالیات( زیان) سود 

 5,231 4,423 4,174 161 6,938 2,159 1,625 1,512سود هر سهم پس از کسر مالیات

 900,000 900,000 900,000 900,000 600,000 600,000 600,000 200,000سرمایه



1400تحلیل حساسیت 

۶1صفحه 

فاسمین
دلار

170,000 190,000 210,000 230,000 250,000 270,000 290,000 310,000 

ی
رو

L
M

E
 

2,800 817 1,113 1,410 1,707 2,003 2,300 2,596 2,893 
2,850 852 1,153 1,455 1,756 2,058 2,359 2,660 2,962 
2,900 887 1,193 1,500 1,806 2,112 2,418 2,724 3,030 
2,950 922 1,233 1,544 1,855 2,166 2,477 2,788 3,099 
3,000 957 1,273 1,589 1,905 2,221 2,536 2,852 3,168 
3,050 993 1,313 1,634 1,954 2,275 2,596 2,916 3,237 
3,150 1,063 1,393 1,723 2,054 2,384 2,714 3,044 3,374 
3,200 1,098 1,433 1,768 2,103 2,438 2,773 3,108 3,443 

کاما
دلار

170,000 190,000 210,000 230,000 250,000 270,000 290,000 310,000 

ی
رو

L
M

E
 

2,800 486 566 647 727 808 889 969 1,050 
2,850 496 578 660 741 823 905 987 1,069 
2,900 506 589 672 755 839 922 1,005 1,088 
2,950 517 601 685 770 854 938 1,022 1,107 
3,000 527 613 698 784 869 955 1,040 1,126 
3,050 538 624 711 798 884 971 1,058 1,145 
3,100 548 636 724 812 900 988 1,076 1,163 
3,150 558 648 737 826 915 1,004 1,093 1,182 
3,200 569 659 750 840 930 1,021 1,111 1,201 



1400تحلیل حساسیت

۶2صفحه 

فروی
دلار

170,000 190,000 210,000 230,000 250,000 270,000 290,000 310,000 

ی
و
ر

L
M

E
 

2,800 2,103 2,508 2,913 3,317 3,722 4,127 4,532 4,937 
2,850 2,179 2,593 3,007 3,421 3,835 4,249 4,663 5,077 
2,900 2,256 2,679 3,102 3,525 3,948 4,371 4,794 5,217 
2,950 2,333 2,765 3,197 3,629 4,061 4,493 4,925 5,357 
3,000 2,410 2,851 3,292 3,733 4,174 4,615 5,056 5,498 
3,050 2,487 2,937 3,387 3,837 4,287 4,737 5,187 5,638 
3,100 2,563 3,023 3,482 3,941 4,400 4,859 5,318 5,778 
3,150 2,640 3,108 3,577 4,045 4,513 4,981 5,450 5,918 
3,200 2,717 3,194 3,672 4,149 4,626 5,103 5,581 6,058 

کیمیا
دلار

170,000 190,000 210,000 230,000 250,000 270,000 290,000 310,000 

ی
و
ر

L
M

E
 

2,800 1,368 1,477 1,586 1,696 1,805 1,915 2,024 2,133 
2,850 1,384 1,496 1,607 1,718 1,830 1,941 2,052 2,164 
2,900 1,401 1,514 1,627 1,741 1,854 1,967 2,081 2,194 
2,950 1,417 1,533 1,648 1,763 1,878 1,994 2,109 2,224 
3,000 1,434 1,551 1,668 1,786 1,903 2,020 2,137 2,254 
3,050 1,451 1,570 1,689 1,808 1,927 2,046 2,165 2,285 
3,100 1,467 1,588 1,709 1,831 1,952 2,073 2,194 2,315 
3,150 1,484 1,607 1,730 1,853 1,976 2,099 2,222 2,345 
3,200 1,500 1,625 1,750 1,875 2,000 2,125 2,250 2,375 



مدیر سرمایه گذاری در اوراق بهادار
مهدی عبدی 

M.abdi@mellatib.ir

:تحلیلگران

E.zafari@mellatib.ir

ElahehZafari

سرپرست ارزشگذاری
الهه ظفری

Y.heydari@mellatib.ir

یاسین حیدری

Yasin heidari

غزاله هاشمی

Gh.hashemi@mellatib.ir
Ghazaleh hashemi

زهرا منشوری

Z.manshori@mellatib.ir

Zahra Manshouri

لینک دسترسی به گزارشات گذشته

www.mellatib.ir

(کلیک کنید)

https://www.linkedin.com/in/elaheh-zafari-069082110/
https://www.linkedin.com/in/yasin-heidari/
https://www.linkedin.com/in/ghazaleh-hashemi-2ba475179/
https://www.linkedin.com/in/zahra-manshouri-41130ab9/
https://www.mellatib.ir/251/report.aspx

