
بررسی تحلیلی بازار
1400تیـر 

شـــــــــــماره
8هشــــــتم



2صفحه 

شناسنامه گزارش

0004-8: شماره گزارش
1400تیر (بررسی تحلیلی بازار : عنوان(
در اوراق بهادارسرمایه گذاريمدیریت : نام واحد
الهه ظفري، یاسین حیدري، زهرا منشوري، غزاله هاشمی، مهدي محسنی: تحلیلگران.
گذاريمدیر سرمایه(مهدي عبدي : ناظر علمی(
سرمایه بانک ملتتامین: بانی
الهه ظفري: تهیه و تنظیم
1400مرداد ماه : تاریخ انتشار



3صفحه 

فهرست مطالب

...)اوراق بهادار،کالا و(گزارش بازار 

...)اسلامی، عملیات بازار باز واسناد خزانه (گزارش اوراق با درآمد ثابت 

...)گواهی سپرده هاي سکه طلا و(گواهی سپرده سکه طلا 

)پیزد، پکویر، پکرمانبررسی نمادهاي (بررسی صنعت لاستیک و پلاستیک : گزارش بنیادي



گزارش بازار



5صفحه 

وضعیت معاملات

)میلیارد ریال(ارزش معاملات 

به 1400درصد تغییر تیر 1399تیر 1400تیر درصد تغییر1399خرداد 1400خرداد نام بازار 
1399

درصد تغییر تیر به 
1400خرداد 

%37%25،3978،287206%18،4974،539308بازار اوراق بدهی 
%9%59-1،0612،606%9759246بازار اوراق مشتقه 

%34%75-954،8743،745،248%57-711،0311،653،622بازار سهام 
%28-%209،322114،02984%288،87360،915374بازار صندوق هاي سرمایه گذاري قابل معامله 

%17%69-1،190،6543،870،170%41-1،019،3761،720،000جمع کل بازارها 

حجم معاملات
1400تیر 1400خرداد 1400اردیبهشت واحدنام بازار 

76،569133،081138،729میلیون سهم بازار سهام 
101926ه میلیون برگبازار اوراق بدهی 
2،9842،490726,56اد میلیون قراردبازار اوراق مشتقه 

12،54715،49112،919ت میلیون یونیه بازار صندوق هاي سرمایه گذاري قابل معامل

دفعات معاملات
درصد تغییر1400تیر 1400خرداد 1400اردیبهشت واحدنام بازار 

بازار سهام 

دفعه

5،132،86017،110،06318،191،7826%
%1863311،105234بازار اوراق بدهی 
%7-109،96898،12691،251بازار اوراق مشتقه 

%23-1،424،7231،616،4151،237،993ه بازار صندوق هاي سرمایه گذاري قابل معامل

2%

80%

18%

)میلیارد ریال(ارزش معاملات 

بازار اوراق بدهی  بازار اوراق مشتقه  بازار سهام  بازار صندوق هاي سرمایه گذاري قابل معامله 



6صفحه 

شاخص

به سال قبل1400تغییر سالانه تیر 1400تغییر تیر به خرداد 1400تیر1400خرداد1400اردیبهشت 1399سال نام شاخص 

%0.28%1،307،7071،154،8451،168،6651،311،30612.21شاخص کل 
%4.26-%1،834،6161،661،6881،644،9561،756،5286.78شاخص آزاد شناور 
%0.91%969،099843،693860،782977،93713.61شاخص بازار اول 
%0.58-%2،602،7482،340،4082،344،5482،587،64610.37شاخص بازار دوم 

%8.42-%1،782،2071،707،1381،622،6771،632،1130.58مالی 
%2.17%1،154،2931،001،0101،027،5891،179،33114.77شاخص صنعت 

%2.51%49،59043،28644،86850،83313.29شرکت فعال برتر 50شاخص 
%3.44%68،55261،28563،71370،90811.29شرکت بزرگ 30شاخص 

%8.35-%439،802396،983370،028403،0748.93)هم وزن(شاخص کل 
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شرکت بزرگ 30شاخص  )هم وزن(شاخص کل 
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1400اردیبهشت  1400خرداد 1400تیر 1400تغییر تیر به خرداد 



7صفحه 

وضعیت بازار

)1400تیر (آمار معاملات 
دفعاتارزشحجمشرح

سهام 
حجم میلیون سهم، ارزش میلیارد ریال* 

131،497876،45218،046،558خرد
5،49465،681314بلوك 

3235،374160عمده و انتقالی
1،4167،367144،750حق تقدم 

138،730954،87418،191،782جمع

اوراق بدهی 
حجم هزار برگه، ارزش میلیارد ریال* 

19،76119،493959اوراق صکوك 
3،9693،96928اوراق مشارکت 

2،0351،935118گواهی اعتبارمولداوراق
25،76525،3971،105جمع

مشتقه
حجم هزار قرارداد، ارزش میلیون ریال* 

3،3401،054،83388،723اختیار خرید و فروش
723،2156،1192،528اختیار فروش تبعی 
000قرار داد آتی سهام 

726،5551،060،95291،251جمع 
)م.ق(صندوق هاي سرمایه گذاري 

ETF12،919209،3221،237،993حجم میلیون یونیت، ارزش میلیارد ریال* 

.  میلیارد ریال رسید1,190,654میلیارد ریال به 1,019,375درصد افزایش یافت و از 17به میزان 1400ارزش معاملات در مقایسه با خرداد 1400روز کاري تیر 20طی 

.افزایش یافت) درصد1معادل (میلیون سهم 152,401میلیون سهم به 151,082همچنین حجم سهام معامله شده از 

3،870،170

926،996

1،190،654

1،000،000 2،000،000 3،000،000 4،000،000 5،000،000

1399تیر

1399مرداد

1399شهریور

1399مهر

1399آبان

1399آذر

1399دي

1399بهمن

1399اسفند

1400فروردین 

1400اردیبهشت 

1400خرداد 

1400تیر 

)میلیارد ریال(1399سال ) ، سهام و صندوقمشتقهبدهی، (ارزش معاملات 



8صفحه 

P/E (T.T.M)ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 

.افزایش پیدا کرده است10,55به رقم )) P/E ttm)Trailing 12 Months(ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 

10/5
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9صفحه 

شاخص در تیر ماه

انجمن صنفی گاوداران نرخ هر کیلوگرم شیرخام را 
انجمن صنفی کارخانجات / تومان تعیین کرد6400

درصدي قیمت 70ماکارونی از احتمال افزایش بیش از 
.ماکارونی خبر داد





































)حقیقی(تومان/ورود و خروج پول شاخص کل

درصد اعلام شد که در 18,46نرخ سود بین بانکی 
درصد و در یک ماه گذشته 18,54هفته گذشته 

.درصد بوده است19,24

بازار P/Ettmنسبت / ریال215,944دلار پتروشیمی 
مرتبه رسید10,30به 

درصد 19,83اخزا معادل بانکی با سررسید یک ساله 
که در ارزیابی سالانه انتظاراتCPIخالص / معامله شد

.رسید% 4,5بود، به % 4براي آن 

نگی طبق آمار بانک مرکزي، اگر روند رشد نقدی
رشد کند؛ تا پایان سال 99با همان شتاب سال 

هزار میلیارد 4600، رقم نقدینگی از 1400
!!!تومان هم فراتر می رود



10صفحه 

شاخص دلاري

ریال170،900:  دلار آزاد

ریال287،000:  دلار آزاد

ریال249،900:  دلار آزاد

ریال252،300:  دلار آزاد

ریال229،400:  دلار آزاد

ریال229،400:  دلار آزاد
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11صفحه 

شاخص دلاري
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12صفحه 

بورس کالا

1400آمار معاملات بورس کالا منتهی به تیر
1400فروردین لغایت تیر شرح

)هزارریال(ارزش)تن(حجمبازار فیزیکی 
 870,059,599,385 7,288,405محصولات صنعتی و معدنی 

 247,059,500 3محصولات کشاورزي 
 398,884,711,802 1,667,833محصولات پتروشیمی 

 295,982,986,886 4,290,214محصولات فرآورده هاي نفتی 
 7,236,339,534 38,098بازار فرعی 

 0 0اموال غیر منقول 
 961,582,581 75)کیلوگرم(*طلا 

 1,573,372,279,688 13,284,553جمع بازار فیزیکی 

)هزارریال(ارزشتعداد قراردادبازار مشتقه 
 39,659,416,090 2,515,494قراردادهاي آتی 

 915,828,000 10,526قراردادهاي اختیار معامله 
 40,575,244,090 2,526,020جمع قراردادهاي مشتقه 

)هزارریال(ارزشتعداد قراردادبازار ابزارهاي مالی
 6,838,350,796 7,583,054سلف موازي استاندارد 
 17,914,211,265 27,885,804گواهی سپرده کالایی

 7,250,923,561 328,578,785صندوق سرمایه گذاري 
 32,003,485,622 364,047,643جمع بازار مالی

)هزارریال(ارزش)عدد(حجم بازار مناقصه 
 255,478,550 62,506تالار مناقصه یکجا

 1,646,206,487,950جمع کل معاملات شرکت بورس کالا

54%

27%

18%
1%

)1400تیر (ارزش معاملات بازار فیزیکی 

محصولات صنعتی و معدنی 
محصولات کشاورزي 
محصولات پتروشیمی 
محصولات فرآورده هاي نفتی 
بازار فرعی 
اموال غیر منقول 

)کیلوگرم(*طلا 

64%11%

25%

)1400تیر (حجم معاملات بازار فیزیکی 

محصولات صنعتی و معدنی 
محصولات کشاورزي 
محصولات پتروشیمی 
محصولات فرآورده هاي نفتی 
بازار فرعی 
اموال غیر منقول 

)کیلوگرم(*طلا 



13صفحه 

1400روند نرخ محصولات اساسی در تیر 
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14صفحه 

1400روند نرخ محصولات اساسی در تیر 
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تن

روند قیمتی اتیلن و پلی اتیلن

)فوب کره(اتیلن  )فوب خاورمیانه(پلی اتیلن سبک خطی 
)فوب خاورمیانه(پلی اتیلن سبک  )فوب خاورمیانه(پلی اتیلن سنگین 
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تن

روند قیمتی پروپیلن و پلی پروپیلن

)سی اف آر چین(پروپیلن  )فوب خاور میانه(پلی پروپیلن تزریقی 
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تن

PVCروند قیمتی 
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تن

روند قیمتی آروماتیک ها

)سی اف آر چین(اورتوزایلین )فوب کره(پارازایلین  )سی اف آر چین(بنزن 



15صفحه 

1400روند نرخ محصولات اساسی در تیر 
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تن

روند قیمتی متانول

)سی اف آر هند(متانول  )سی اف آر چین(متانول 
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روند قیمتی اوره
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تن

روند قیمتی استایرن و پلی استایرن

)سی اف آر چین(استایرن )سی اف آر چین(پلی استایرن 



اوراق با درآمد ثابت



17صفحه 

1400اوراق بدهی منتشر شده طی سال 

:باشدمیزیرجدولشرحبهشدهمنتشربدهیاوراق1400/04/31بهمنتهیجاريسالدربهاداراوراقبورسسازمانتوسطشدهمنتشرگزارشطبق

1400انتشار اوراق بدهی طی سال :   عنوان

مبلغ کل اوراق منتشرهبانی/نام ناشرنوع اوراق
)میلیون ریال(

نرخ اسمی 
آغاز معاملات / صدور مجوز عرضهبازارگردانمتعهد)ناشر(نهاد واسط *اوراق

ثانویه
فاقد نرخ اسمی60,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادي و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

---

آغاز معاملات ثانویه
آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمی45,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادي و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی
آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمی45,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادي و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی
آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمی10,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادي و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی
آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمی100,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادي و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی
آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمی100,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادي و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی
آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمی100,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادي و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی
آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمی100,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادي و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی
آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمی100,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادي و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی
آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمی150,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادي و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

810,000,000جمع اسناد خزانه اسلامی
صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیازص س صبا گستر نفت و گتامین سرمایه امینفروردین سوم10,000,00018.0)سهامی عام(شرکت سرمایه گذاري صبا تامین اوراق اجاره
صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیشرکت تامین سرمایه امیننشرکت تامین سرمایه امیمهر دوم13,500,00018.0)سهامی خاص(شرکت گسترس انرژي پاسارگاد اوراق اجاره
صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیکارگزاري بانک تجارتتامین سرمایه کاردانشهریور پنجم1,200,00018.0)سهامی خاص(شرکت پتروشیمی ارغوان گستر ایلام اوراق اجاره
صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیتامین سرمایه امینتامین سرمایه امینمهر پنجم7,000,00018.0)سهامی عام(سرمایه گذاري غدیر اوراق اجاره

31,700,000جمع اوراق اجاره
صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیتامین سرمایه نوینتامین سرمایه نوین-1,500,00019.0شرکت توسعه فراوري صنایع و معادن ماهان سیرجانسلف موازي استاندارد کلوخه سنگ آهن

1,500,000جمع اوراق سلف
سیاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس50,000,00015.0.ا. ا. وزارت امور اقتصادي و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام
سیاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس100,000,00016.0.ا. ا. وزارت امور اقتصادي و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام
سیاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس100,000,00017.0.ا. ا. وزارت امور اقتصادي و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام
سیاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویتامین سرمایه تمدندنشرکت تامین سرمایه تمواسط مالی آذر5,000,00018.0شرکت بهمن دیزل اوراق مرابحه عام
سیاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویاتکارگزاري بانک توسعه صادردنشرکت تامین سرمایه تمواسط مالی آذر دوم5,000,00018.0بهمن موتوراوراق مرابحه عام

260,000,000جمع اوراق مرابحه
سیاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویتامین سرمایه بانک ملتتامین سرمایه بانک ملتخرداد سوم1,000,00018.0شرکت سرمایه گذاري و توسعه کیشاوراق خرید دین

1,000,000جمع اوراق خرید دین

1,104,200,000جمع کل



18صفحه 

1400اوراق بدهی منتشر شده طی تیر ماه سال 

:به شرح جدول زیر می باشد1400اوراق بدهی منتشر شده در تیر ماه سال 

1400انتشار اوراق بدهی طی سال :   عنوان

هآغاز معاملات ثانوی/ صدور مجوز عرضهبازارگردانمتعهد)ناشر(نهاد واسط *نرخ اسمی اوراق)ریالمیلیون(مبلغ کل اوراق منتشره بانی/نام ناشرنوع اوراق

آغاز معاملات ثانویه-فاقد نرخ اسمی100,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادي و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

100,000,000جمع اسناد خزانه اسلامی

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیتامین سرمایه امینتامین سرمایه امینمهر پنجم7,000,00018.0)سهامی عام(سرمایه گذاري غدیر اوراق اجاره

7,000,000جمع اوراق اجاره

یاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویساتکارگزاري بانک توسعه صادردنشرکت تامین سرمایه تمواسط مالی آذر دوم5,000,00018.0بهمن موتوراوراق مرابحه عام

5,000,000جمع اوراق مرابحه

112,000,000جمع کل



19صفحه 

عملیات بازار باز بانک مرکزي

)ریپو(مبلغ درخواست سفارش تاریخ
)هزار میلیارد ریال(

مبلغ انتشار
)حراج(

سررسید
)روز(

حداکثر نرخ
)درصد(

اعتبار گیري قاعده مند
)هزارمیلیارد ریال(

مبلغ سررسید شده
)هزار میلیارد ریال(

















بانک مرکزي با سفارش  هاي ارسال شده بانک هاي متقاضی موافقت نکرد.








 درصد بوده است18ترین نرخ درصد و پایین19,9، بالاترین نرخ 1400طی تیر ماه سال.



20صفحه 

عملیات بازار باز بانک مرکزي

نرخ سپرده گذاري قاعده منددنرخ اعتبار گیري قاعده منحداقل نرخ توافق بازخریدنرخ بازار بین بانکیتاریخ














































21صفحه 

ثابتمیانگین نرخ بازدهی تا سررسید اوراق بهادار با  درآمد

17/03
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)درصد(بازدهی تا سررسید اوراق با درآمد ثابت کیانشاخص
1400در سال 

ده استبه دلیل نزدیکی شاخص بازدهی تا سررسید اوراق درآمد ثابت کیان با شاخص اوراق دولتی، این دو نمودار به صورت یکسان نمایش داده ش.
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1400از ابتدا سال ) اخزا(میانگین نرخ بازدهی اسناد خزانه 

 درصد بوده است19,7درصد و میانگین نرخ معادل بانکی اسنادخزانه 21,6میانگین  نرخ بازدهی موثر اسناد خزانه 1400طی سال.

 درصد بوده است20,5درصد و کمترین آن 23بالاترین نرخ بازدهی موثر در سال جاري.

 درصد بوده است14درصد و کمترین نرخ نیز 21,4بالاترین نرخ  بازدهی موثر در سال گذشته.
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1400در سال ) اخزا(میانگین نرخ بازدهی موثر اسناد خزانه اسلامی
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1400در سال) اخزا(میانگین نرخ بازدهی معادل بانکی اسناد خزانه اسلامی 
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اوراق مرابحه عام دولت

نکی و ایربطی برگزاري سومین، چهارمین و هشتمین مرحله از این حراج، سفارشی از طریق سامانه بازار بین بانکی از سوي بانک ها و موسسات اعتباري غ

.همچنین در بازار بورس دریافت و ثبت نگردید
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)هزار میلیارد ریال(مبلغ عرضه، سفارش و مبلغ فروش در حراج بین بانکی و بورس

سفارش مجموع حراج بین بانکی  مجموع حراج در بورس

       

حجم عرضه
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اوراق مرابحه عام دولت

0/00

2/00

4/00

6/00

8/00

10/00

12/00

14/00

16/00

18/00

حراج اول  حراج دوم  حراج سوم  حراج چهارم  حراج پنجم  حراج ششم حراج هفتم حراج هشتم 

ترکیب اوراق  فروخته شده و مجموع بین بانکی

مجموع حراج بین بانکی مجموع اوراق بدهی فروخته شده
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)هزار میلیارد ریال(مجموع اوراق بدهی فروخته شده 

ود حراج بین بانکی به معاملاتی اطلاق  می شود که خرید اوراق مرابحه توسط بانک ها و سایر موسسات اعتباري غیر بانکی انجام ش.

ندحراج در بورس به معاملاتی اطلاق می شود که سایر اشخاص حقیقی و حقوقی میتواند براي خرید این اوراق درخواست خود را ثبت کن.



گواهی سپرده سکه طلا
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يي دلار، انس جهانی و سکه نقدسالهروند قیمتی یک
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا رفاه

 هزار میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه رفاه معامله 11هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 108بیش از 1400ماهه اول سال 4در
.باشدمیلیارد ریال مربوط به تیر ماه می2،950هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 28است که معامله شده
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روند معاملات تیرماه

حجم قیمت پایانی
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا صادرات

 میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه صادرات 2،630هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 25بیش از 1400ماهه اول سال 4در
.باشدمیلیارد ریال مربوط به تیر ماه می500سکه طلا با ارزش تقریبی 4،700است که معامله بیش از معامله شده
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حجم قیمت پایانی









































روند معاملات تیرماه

حجم قیمت پایانی
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا ملت

 ه هزار سکه طلا با ارزش تقریبی یک هزار میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سک10، بیش از 1400ماهه اول سال 4در
.باشدمیلیارد ریال مربوط به تیر ماه می150سکه طلا با ارزش تقریبی 1،400است که معامله حدود ملت معامله شده
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا سامان

 میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه سامان 1،300هزار سکه طلا با ارزش تقریبی12بیش از 1400ماهه اول سال 3در
.باشدمیلیارد ریال مربوط به تیر ماه می128سکه طلا با ارزش تقریبی 1،200است که معامله بیش از معامله شده
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تحلیل بنیادي

صنعت لاستیک و پلاستیک
)بررسی نمادهاي، پکرمان،پکویر،پیزد(



32صفحه 

نگاهی به صنعت لاستیک و پلاستیک

همواره در تماس شود، به نحوي که با سطح زمیناي لاستیکی است که بر روي چرخ وسیله نقلیه سوار میلاستیک خودرو یا تایر، قطعه•
ر آسـان است و با کاستن از شدت ضربات ناشی از عوارض جاده و تحمل بار وارد شده، حرکت چرخ و جا به جایی وسیله نقلیـه را بسـیا

.می کند

د سـاخته شوند و از لاستیک یا پلاستیک هاي مصنوعی که عملکـردي مشـابه لاسـتیک هـاي عمـومی دارنـبیشتر تایر ها با هوا پر می•
.کنندشوند که آن ها را با سیم یا نخ تقویت میمی

ی روزمـره تایر به عنوان یکی از قطعات ضروري در وسایل نقلیه، با توجه به تولید انبوه آن در سطح جهان و نقـش مهمـی کـه در زنـدگ•
.کند، جایگاه مهمی در اقتصاد جهانی پیدا کرده استمردم ایفا می

درصـد از مـواد 60شود و از آنجا که بیش از ترین صنایع در زنجیره ارزش صنعت خودرو و حمل و نقل محسوب میصنعت تایر، از مهم•
ا در این صـنعت ترین کشور هاولیه آن را مشتقات نفتی تشکیل می دهد، برخورداري از منابع نفتی در کشور، ایران را به یکی از مستعد

صـنایع هـايهاي بالقوه این صنعت براي ایجاد جاذبه در سـرمایه گـذاريهمچنین قابل ذکر است تا کنون از ظرفیت. تبدیل کرده است
فاده نشـده پایین دست، نفت و پتروشیمی و تکمیل شدن زنجیره تولید در کشور و در نهایت بهره منـدي از مزایـاي اقتصـادي آن اسـت

.است



33صفحه 

نگاهی به صنعت لاستیک و پلاستیک

1839:
اختراع اولین لاستیک

1947:
لهمعرفی تایر هاي بدون لو

1949:
معرفی تایر رادیال

1888:
ادياختراع اولین لاستیک ب

1904:
اراختراع اولین لاستیک آج د

1954:
معرفی تایر تیوبلس

:جدیدقرن
تحقیقات در مورد 

لاستیک هاي بدون باد
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تایر در جهان














2021شرکت برتر تایر سازي دنیا در 10سهم بازار 

michelin

bridgestone

continental

dunlop

goodyear

pirelli

hankook

yokohama

sumitomo rubber industries

ling long tire

سایر










2019تولید حجمی بر اساس منطقه در سال 

آسیا و اقیانوسیه
اروپا
آمریکا شمالی
آمریکا مرکزي و جنوبی
خاورمیانه و آفریقا

گزارش هیئت مدیره ایران یاسا تایر و رابر: منبع
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تایر در جهان

.کندرشددرصد4حدودبودخواهدقادر2026الی2021بازهدرتایربازارGROUPIMARCگزارشاساسبر•
.رسیدخواهددلارمیلیارد58/9به2025سالدرعدداینکهباشدمیدلارمیلیارد46/5بربالغ2020سالدردنیاتایربازارمبلغیبرآورد•

SMITHERS RAPRA: منبع






























2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

)میلیون تن(مقدار فروش لاستیک جهان 
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تایر در جهان
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تولید تایر و خودرو

)پوند واحد1000(تولید خودرو )مقدار لاستیک) (پوند1000)(براي اتومبیل(تولید تایر 

















سهم مناطق مختلف از تولید تایر

چین  اتحادیه اروپا  آسیاي مرکزي 
نفتا  آسیاي شرقی اروپاي شرقی 
آمریکاي جنوبی  هند  سایر

)قرارداد تجارت آزاد آمریکاي شمالی*(

*
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تعداد خودرو هاي سواري مورد استفاده در دنیا و ایران
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خودرو هاي سواري مورد استفاده در ایران و جهان

جهان ایران

International Organization of Motor Vehicle Manufacturers: منبع
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تعداد خودرو هاي سواري تولید شده در دنیا و ایران
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خودرو هاي سواري تولید شده در ایران و جهان

جهان ایران

.استبودهعددمیلیون21حدوددنیادرشدهتولیدخودروهايکلتعداد2021ابتداییماههسهدر•
داخلسواريخودروهايتعدادشده،تولیدخودروتعداداینکهشودتولیدایراندرخودرومیلیونیکحدودا1400سالدرشودمیبینیپیش•

.رساندمیعددمیلیون20بالايبهراایران

International Organization of Motor Vehicle Manufacturers: منبع
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صنعت تایر در ایران

انجمن صنفی صنعت تایر: منبع



































1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399

روند تولید شرکت هاي تایر سازي ایران

گروه صنعتی بارز یزد تایر آرتاویل تایر ایران تایر کویر تایر لاستیک دنا کیان تایر لاستیک پارس















سهم بازار تایرسازان

گروه صنعتی بارز سایر  لاستیک یزد  ایران تایر 
آرتاویل تایر  کویرتایر  ایران پاسا
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تعداد لاستیک هاي تولید شده و واردات در ایران

   












 





 























1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399

)تن(مقدار تایر تولید شده 

تولید داخلی واردات

.گذشتحلقهمیلیون25مرزاز99سالدرکشوردرشدهتولیدخودروتایرمجموعمقدار•
.باشدمیتنهزار308کشورتولیدمقدارنواروتیوبودوچرخهتایرگرفتننظردربا•

مجمع صنایع لاستیک بارز: منبع



41صفحه 

در ایرانموقعیت مکانی و ظرفیت تولید شرکت هاي تولید لاستیک

:پکرمان
کرمان:مکان•
تن98,000:تولیدظرفیت•

:کردستانبارز
کردستان:مکان•
تن40,000:تولیدظرفیت•

:دنالاستیک
فارس:مکان•
تن45,000:تولیدظرفیت•

:پارسلاستیک
مرکزي:مکان•
تن40,000:تولیدظرفیت•

:تایریزد
یزد:مکان•
تن37,000:تولیدظرفیت•

:تایرآرتاویل
اردبیل:مکان•
تن30,000:تولیدظرفیت•

:تایرکیان
تهران:مکان•
تن30,000:تولیدظرفیت•

:تایرکویر
جنوبیخراسان:مکان•
تن30,000:تولیدظرفیت•

:تایرایران
تهران:مکان•
تن30,000:تولیدظرفیت•

:رابرویاساایران
تهران:مکان•
تن25,000:تولیدظرفیت•

:خوزستانلاستیک
خوزستانمکان•
تن3,200:تولیدظرفیت•

دفتر صنایع غیر فلزي وزارت صمت: منبع



42صفحه 

فرایند تولید تایر



43صفحه 

انواع تایر

تایر

رتایمرکزيخطبالایههردرهانخامتدادتایرهانوعایندر
بهیکدیگررويهالایهقرارگیريوسازدمیموربزاویه

واستنایلونازهالایهنخجنس.باشدمیضربدريصورت
فادهاستفولاديسیمازهاطوقهناحیهدرجزبهتایربدنهدر

.شودنمی

بایاس
)نخی(

رادیال 
)سیمی(

ویهزاتایرمرکزيخطبالایههاينخامتدادرادیالتایرهايدر
جهتدرهانخامتداددیگرعبارتبهسازدمیدرجه90

زامعمولاهانخدررفتهکاربهموادوجنس.باشدمیشعاعی
پایداريمنظوربههاتایرایندر.استریونیااسترپلی

رضعبههايلایهحرکتیجهتدربلتیاکمربندازحرکتی
.ودشمیاستفادهتایرمرکزيخطبهنسبتموربزاویهوعاج

.استفولاديسیمیانخجنسازبندهاکمراینجنس



44صفحه 

ترکیب مواد اولیه

:کائوچو
درختانپوسترويبرکهموادياز:طبیعیکائوچوي•

نوعاینکشت.آیدمیبدستشود،میترشحوداردوجود
.داردبارندگیوهواییوآبخاصشرایطبهنیازهادرخت
ايآمریکآسیا،شرقیجنوبدرعمدتاًلاستیکدرختمزارع
متقسازبسیاريدرمادهاین.اندشدهواقعآفریقاولاتین
آجبرايعمدتاوگیردمیقراراستفادهموردتایرهاي

.شودمیاستفادهلاستیک
دراستفادهموردلاستیکاز%60:مصنوعیکائوچوي•

برايربیشتمادهاین.استمصنوعیلاستیک،تایرصنعت
موردسیکلتموتورلاستیکوخودرولاستیکساخت

.هددمیآنهابهراخوبیعملکردزیراگیرد،میقراراستفاده

:)سیاهکربن(دوده
بهمادهاینکردناضافه.شدکشف1915سالدرسیاهکربن•

درتیکلاسبرابريدهمقاومتافزایشباعثلاستیکترکیبات
ترکیبازدرصد26تا22سیاهکربن.شودمیسایشبرابر

در.دهدمیلاستیکبهرامشخصیرنگوتشکیلرالاستیک
خوردگیتركوسایشازجلوگیريبرايرنگاینواقع،

.استمؤثربسیاربنفشماوراءاشعهبرابردرلاستیک











ترکیب بهاي تمام شده

سایر

نخ

سیم

دوده

کائوچو
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کائوچو طبیعی

Malaysian Rubber Board: منبع































روند قیمتی کائوچو طبیعی

smr20 smr5



46صفحه 

کائوچو مصنوعی

دفتر توسعه صنایع پایین دست پتروشیمی: منبع
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ترکیب سهامداران









پکرمان

سرمایه گذاري نفت و گاز پتروشیمی تامین

گروه توسعه ملی

سرمایه گذاري مشترك بانک خاورمیانه

سایر







پکویر

سرمایه گذاري امید

سرمایه گذاري تدبیرگران آتیه ایرانیان

سرمایه گذاري اعتماد کارگزاري بانک ملی ایران

سرمایه گذاري بانک ایران زمین

سایر




 

پیزد

مجتمع آرتاویل تایر

سرمایه گذاري نفت و گاز پتروشیمی تامین

آستان قدس رضوي

سایر
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مقدار تولید













95سال  96سال  97سال  98سال  99سال 

پکرمان

تایر بایاس تایر رادیال تیوب نوار نوار











95/09/30 96/09/30 97/09/30 98/09/30 99/09/30

پکویر

تایر فلپ











95سال  96سال  97سال  98سال  99سال 

پیزد

تایر رادیال سیمی تایر بایاس تیوپ
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مقدار و نرخ فروش



























95سال  96سال  97سال  98سال  99سال 

پکرمان

تایر بایاس تایر رادیال تیوب نوار نرخ تایر بایاس نرخ تایر رادیال نرخ تیوب نرخ نوار





















95/09/30 96/09/30 97/09/30 98/09/30 99/09/30

پکویر

فلپ تایر نرخ فلپ نرخ تایر

























95سال  96سال  97سال  98سال  99سال 

پیزد

تایر رادیال سیمی تایر بایاس تیوپ نرخ تایر بایاس نرخ تایر رادیال سیمی نرخ تیوپ
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ترکیب بهاي تمام شده







پکرمان

مواد مستقیم مصرفی دستمزدمستقیم تولید هزینه حقوق و دستمزد

هزینه استهلاك )آب، برق، گاز و سوخت(هزینه انرژي   هزینه مواد مصرفی

سایر هزینه ها







پکویر

مواد مستقیم مصرفی دستمزدمستقیم تولید هزینه حمل و نقل و انتقال

هزینه مواد مصرفی )آب، برق، گاز و سوخت(هزینه انرژي  هزینه استهلاك

هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها






پیزد

مواد مستقیم مصرفی دستمزدمستقیم تولید هزینه حقوق و دستمزد

هزینه استهلاك )آب، برق، گاز و سوخت(هزینه انرژي   هزینه مواد مصرفی

سایر هزینه ها
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مواد مصرفی





























97سال  98سال  99سال 

پکرمان

کائوچو طبیعی کائوچو مصنوعی دوده نرخ کائوچو طبیعی وارداتی نرخ کائوچو مصنوعی داخلی نرخ دوده داخلی
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97سال  98سال  99سال 

پیزد

کائوچو طبیعی کائوچو مصنوعی دوده نرخ کائوچو طبیعی وارداتی نرخ کائوچو مصنوعی داخلی نرخ دوده داخلی
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مفروضات تحلیل

1401سال 1400سال 1399سال مفروضات
215،000230،000265،000)ریال(نرخ دلار 

%25%40---نرخ تورم

شرح
)اسفند29سال مالی (پیزد)آذر30سال مالی (پکویر )اسفند29سال مالی (پکرمان 

1401سال 1400سال 1399سال 1401آذر1400آذر1399آذر 1401سال 1400سال 1399سال 

85،94179،49683،47129،53428،89028،89031،99232،42132،421)تن(مقدار تولید

 32,009 32,009 31,944 28,644 28,644 29,283 88,490 84,808 84,954)تن(مقدار فروش

دلاري کائوچو طبیعینرخ

-

16481648

-

16481648

-

16481648

220022002200220022002200مصنوعینرخ دلاري کائوچو

%20%15%20%15%20%15میزان افزایش نرخ لاستیک

%30%100%30%100%30%100نرخ تورم انرژي



53صفحه 

صورت سود و زیان پکرمان

1401تحلیلی سال 1400تحلیلی سال سال 1399سال 1398سال 1397سال 1396سال 1395نوع گروه یا محصول

 62,906,843 50,270,994 33,645,082 16,860,698 12,077,819 9,193,650 8,934,906مبلغ فروش

(50,672,281)(41,659,486)(26,348,584)(14,082,370)(10,240,368)(7,428,376)(6,444,516)بهاي تمام شده

 12,234,562 8,611,508 7,296,498 2,778,328 1,837,451 1,765,274 2,490,390سود ناخالص عملیاتی

(1,287,978)(1,040,006)(919,142)(571,114)(410,338)(331,419)(337,886)هزینه هاي عمومی اداري

 95,816 95,816 56,973 1,218 50,544 27,423 28,741سایر درآمد هاي عملیاتی
 0 0(503)(483,807)(811,823)(33,847)(32,833)سایر هزینه هاي عملیاتی

 11,042,400 7,667,318 6,433,826 1,724,625 665,834 1,427,431 2,148,412سود خالص عملیاتی

(1,045,368)(836,294)(696,912)(406,797)(243,317)(148,269)(225,631)هزینه مالی

 3,668,921 3,057,434 1,932,666 541,962 368,274 57,835 109,738درآمد حاصل از سرمایه گذاري

 616,508 616,508 57,002 103,937 18,259(12,994)(4,852)هاي متفرقه)هزینه(خالص درآمد
 14,282,462 10,504,966 7,726,582 1,963,727 809,050 1,324,003 2,027,667سود ناخالص قبل از کسر مالیات

(1,976,887)(1,454,030)(1,069,464)(255,918)(101,152)(313,882)(452,374)مالیات

 12,305,575 9,050,936 6,657,118 1,707,809 707,898 1,010,121 1,575,293سود خالص 

 4,871 3,582 2,635 676 280 400 624سود هر سهم

 2,526,500 2,526,500 2,526,500 2,526,500 2,526,500 2,526,500 2,526,500سرمایه
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صورت سود و زیان پکویر

تحلیلی1401/09/30تحلیلی95/09/3096/09/3095/09/3098/09/3099/09/301400/09/30نوع گروه یا محصول

 26,499,820 21,199,856 10,738,330 4,794,400 3,274,927 3,318,288 2,841,726مبلغ فروش

(17,434,969)(14,194,686)(7,231,207)(3,975,010)(2,684,905)(2,498,824)(1,971,147)بهاي تمام شده

 9,064,851 7,005,170 3,507,123 819,390 590,022 819,464 870,579سود ناخالص عملیاتی

(1,323,608)(1,058,887)(619,642)(394,391)(281,230)(306,717)(283,443)هزینه هاي عمومی اداري

 280 280 91 123 496 487 0سایر درآمد هاي عملیاتی

 7,741,523 5,946,564 2,887,572 303,234 309,288 513,234 587,044سود خالص عملیاتی

(674,723)(539,778)(385,556)(151,133)(18,669)(26,242)(16,837)هزینه مالی

 149,530 149,530 368,740 128,920 16,495 34,443 0درآمد حاصل از سرمایه گذاري

 7,216,330 5,556,315 2,870,756 281,021 307,114 521,435 604,906سود ناخالص قبل از کسر مالیات

(1,616,083)(1,244,326)(754,068)(51,890)(65,579)(113,975)(128,528)مالیات

 5,600,247 4,311,989 2,116,688 229,131 241,535 407,460 476,378سود خالص 

 2,569 1,978 971 327 345 681582سود هر سهم

 2,180,000 2,180,000 2,180,000 700,000 700,000 700,000700,000سرمایه



55صفحه 

صورت سود و زیان پیزد

1395نوع گروه یا محصول 1401تحلیلی سال 1400تحلیلی سال سال 1399سال 1398سال 1397سال 1396سال

 26,182,338 21,537,244 13,099,191 7,149,993 4,089,756 3,669,022 3,014,323مبلغ فروش

(19,835,472)(15,880,480)(9,113,474)(5,367,614)(3,348,446)(2,923,121)(2,340,487)بهاي تمام شده

 6,346,866 5,656,764 3,985,717 1,782,379 741,310 745,901 673,836سود ناخالص عملیاتی

(472,753)(378,945)(310,892)(224,119)(241,140)(214,834)(153,256)هزینه هاي عمومی اداري

 73,524 73,524 73,524 4,593 249 1,032 0سایر درآمد هاي عملیاتی

(24,567)(19,654)(8,026)(18,369)(1,339) 0(1,358)سایر هزینه هاي عملیاتی

 5,923,069 5,331,689 3,740,323 1,544,484 499,080 532,099 519,222سود خالص عملیاتی

(573,228)(477,690)(398,075)(220,423)(116,031)(33,176)(2,482)هزینه مالی

 92,007 92,007 92,007 46,834 4,121 0 0درآمد حاصل از سرمایه گذاري

 265,558 265,558 265,558 105,798 72,907 61,957 68,868هاي متفرقه)هزینه(خالص درآمد

 5,707,406 5,211,564 3,699,813 1,476,693 460,077 560,880 585,608سود ناخالص قبل از کسر مالیات

(1,055,855)(964,125)(466,832)(320,628)(63,848)(130,178)(132,866)مالیات

 4,651,551 4,247,439 3,232,981 1,156,065 396,229 430,702 452,742سود خالص 

 9,121 8,328 6,339 2,267 777 845 888سود هر سهم

 510,000 510,000 510,000 510,000 510,000 510,000 510,000سرمایه
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تحلیل حساسیت

پکرمان
دلارنرخ

150،000170,000 190,000 210,000 230,000 250,000 270,000 290,000 310,000 

افزایش نرخ فروش

5%3،7793،4253،0722،7182،3642،0101،6561،302948
10%4،3894،0353،6813،3272،9732،6192،2651،9111،557
15%4،9984،6444،2903،9363،5823،2282،8752،5212،167
20%5،6085،2544،9004،5464،1923،8383،4843،1302،776
25%6،2175،8635،5095،1554،8014،4474،0933،7393،385

پکویر
دلارنرخ

150،000170,000 190,000 210,000 230,000 250,000 270,000 290,000 310,000 

افزایش نرخ فروش

5%2,032 1,930 1,829 1,728 1,627 1,525 1,424 1,323 1,221 
10%2,207 2,106 2,005 1,904 1,802 1,701 1,600 1,498 1,397 
15%2,383 2,282 2,181 2,079 1,9781,877 1,775 1,674 1,573 
20%2,559 2,458 2,356 2,255 2,154 2,052 1,951 1,850 1,748 
25%2,735 2,633 2,532 2,431 2,329 2,228 2,127 2,025 1,924 

پیزد
دلارنرخ

150،000170,000 190,000 210,000 230,000 250,000 270,000 290,000 310,000 

افزایش نرخ فروش

5%6,998 6,725 6,451 6,177 5,904 5,630 5,357 5,083 4,810 
10%8,210 7,937 7,663 7,390 7,116 6,843 6,569 6,295 6,022 
15%9,423 9,149 8,875 8,602 8,3288,055 7,781 7,508 7,234 
20%10,635 10,361 10,088 9,814 9,541 9,267 8,993 8,720 8,446 
25%11,847 11,574 11,300 11,026 10,753 10,479 10,206 9,932 9,658 



مدیر سرمایه گذاري در اوراق بهادار
مهدي عبدي 

M.abdi@mellatib.ir

:تحلیلگران

E.zafari@mellatib.ir
ElahehZafari

سرپرست ارزشگذاري
الهه ظفري

Y.heydari@mellatib.ir

یاسین حیدري

Yasin heidari

غزاله هاشمی
Gh.hashemi@mellatib.ir

Ghazaleh hashemi

زهرا منشوري

Z.manshori@mellatib.ir
Zahra Manshouri

لینک دسترسی به گزارشات گذشته

www.mellatib.ir

)کلیک کنید(

مهدي محسنی

M.mohseni@mellatib.ir
Mehdi mohseni

https://www.linkedin.com/in/elaheh-zafari-069082110/
https://www.linkedin.com/in/yasin-heidari/
https://www.linkedin.com/in/ghazaleh-hashemi-2ba475179/
https://www.linkedin.com/in/zahra-manshouri-41130ab9/
https://www.mellatib.ir/251/report.aspx
https://www.linkedin.com/in/mehdi-mohseni-471aa7177/
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