
بررســــــی تحلیلی بازار
1400خرداد 

شـــــــــــماره
هفتـــــــم
7

ویژه بررسی عملکرد اقتصادی دولت ها



2صفحه 

شناسنامه گزارش

0003-7: شماره گزارش

(1400خرداد )بررسی تحلیلی بازار : عنوان

بهادارگذاری در اوراقمدیریت سرمایه: نام واحد

مهدی محسنییاسین حیدری، الهه ظفری، غزاله هاشمی، زهرا منشوری، : تحلیلگران.

(گذاریمدیر سرمایه)مهدی عبدی : ناظر علمی

سرمایه بانک ملتتامین: بانی

الهه ظفری: تهیه و تنظیم

1400تیر ماه : تاریخ انتشار



3صفحه 

فهرست مطالب

...(اوراق بهادار،کالا و)گزارش بازار 

(دولت هفتم تا دوازدهم)اقتصادی دولت ها عملکرد گزارش بررسی 

...(اسلامی، عملیات بازار باز واسناد خزانه )گزارش اوراق با درآمد ثابت 

...(گذاری با پشتوانه طلا های سرمایههای سکه طلا، صندوقسپردهگواهی)سپرده سکه طلا گواهی

(بررسی نمادهای قصفها، قچار، قزوین، قشهد)بررسی صنعت قند و شکر: گزارش بنیادی



گزارش بازار



5صفحه 

وضعیت معاملات

(میلیارد ریال)ارزش معاملات 

به 1400درصد تغییر خرداد1399خرداد 1400خرداد درصد تغییر1399اردیبهشت 1400اردیبهشت نام بازار 
1399

درصد تغییر خرداد به 
1400اردیبهشت 

%79%1۸،4۹74،53۹308%10،31۹7،44139بازار اوراق بدهی 

%58-%۹75۹246%2،3411،05۸121بازار اوراق مشتقه 

%64%57-711،0311،۶53،۶22%82-433،۶4۹2،411،۹52بازار سهام 

%19%2۸۸،۸73۶0،۹15374%243،33373،412231بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 

%48%41-1،01۹،37۶1،720،000%72-۶۸۹،۶422،4۹3،۸۶3جمع کل بازارها 

حجم معاملات

1400خرداد 1400اردیبهشت 1400فروردین واحدنام بازار 

۹5،۶۶57۶،5۶۹133،0۸1میلیون سهم بازار سهام 

4۹101۹ه میلیون برگبازار اوراق بدهی 

32،۹۸42،4۹0.15اد میلیون قراردبازار اوراق مشتقه 

۸،20۸12،54715،4۹1ت میلیون یونیه بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامل

دفعات معاملات

درصد تغییر1400خرداد 1400اردیبهشت 1400فروردین واحدنام بازار 

بازار سهام 

دفعه

5،1۹7،۸145،132،۸۶017،110،0۶3233%

%1،13۶1۸۶33178بازار اوراق بدهی 

%11-۶4،5۹310۹،۹۶۸۹۸،12۶بازار اوراق مشتقه 

%1،150،۹0۶1،424،7231،۶1۶،41513ه بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامل

2%

70%

28%

(میلیارد ریال)ارزش معاملات 

بازار اوراق بدهی 

بازار اوراق مشتقه 

بازار سهام 

بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل 

معامله 



۶صفحه 

شاخص

به سال قبل1400تغییر سالانه خرداد 1400تغییر خرداد به اردیبهشت 1400خرداد1400اردیبهشت 1400فروردین 1399سال نام شاخص 

%10.63-%1،307،7071،21۹،5۹01،154،۸451،1۶۸،۶۶51.20شاخص کل 

%10.34-%1.01-1،۸34،۶1۶1،72۸،3241،۶۶1،۶۸۸1،۶44،۹5۶شاخص آزاد شناور 

%11.18-%۹۶۹،0۹۹۸۸۸،۶۶3۸43،۶۹3۸۶0،7۸22.03شاخص بازار اول 

%9.92-%2،۶02،74۸2،47۹،۶542،340،40۸2،344،54۸0.18شاخص بازار دوم 

%8.95-%4.95-1،7۸2،2071،71۹،00۸1،707،13۸1،۶22،۶77مالی 

%10.98-%1،154،2۹31،0۶۸،۶۶41،001،0101،027،5۸۹2.66شاخص صنعت 

%9.52-%4۹،5۹045،2۹043،2۸۶44،۸۶۸3.65شرکت فعال برتر 50شاخص 

%7.06-%۶۸،552۶1،4۶2۶1،2۸5۶3،7133.96شرکت بزرگ 30شاخص 

%15.86-%6.79-43۹،۸02431،۶۸43۹۶،۹۸3370،02۸(هم وزن)شاخص کل 

1.20%

-1.01%

2.03%

0.18%

-4.95%

2.66%
3.65% 3.96%

-6.79%

-8.00%

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

500،000

1،000،000

1،500،000

2،000،000

2،500،000

3،000،000

شاخص کل  شاخص آزاد شناور  شاخص بازار اول  شاخص بازار دوم  مالی  شاخص صنعت  شرکت فعال 50شاخص 

برتر 

شرکت بزرگ 30شاخص  (هم وزن)شاخص کل 

شاخص

1400فروردین  1400اردیبهشت  1400خرداد 1400تغییر خرداد به اردیبهشت 



7صفحه 

وضعیت بازار

(1400اردیبهشت )آمار معاملات 

دفعاتارزشحجمشرح

سهام 
حجم میلیون سهم، ارزش میلیارد ریال* 

100،40۸515،2۹۶1۶،۸۹2،۶۹0خرد

12،۸۹1125،7۹۹30۸بلوک 

1۸،۸10۶2،۹741،0۸۹عمده و انتقالی

۹73۶،۹۶1215،۹7۶حق تقدم 

133،0۸2711،03017،110،0۶3جمع

اوراق بدهی 
حجم هزار برگه، ارزش میلیارد ریال* 

۸،713۸،۶3۹150اوراق صکوک 

۶25۶25112اوراق مشارکت 

۹،555۹،233۶۹گواهی اعتبارمولداوراق

1۸،۸۹31۸،4۹7331جمع

مشتقه
حجم هزار قرارداد، ارزش میلیون ریال* 

3،۹11۹31،۸10۹3،012اختیار خرید و فروش

2،4۸۶،24243،10۸5،114اختیار فروش تبعی 

000قرار داد آتی سهام 

2،4۹0،153۹74،۹1۸۹۸،12۶جمع 

(م.ق)گذاری صندوق های سرمایه
ETF15،4۹12۸۸،۸731،۶1۶،415حجم میلیون یونیت، ارزش میلیارد ریال* 

میلیارد ریال 1.019.375میلیارد ریال به  689.642درصد افزایش یافت و از 48به میزان 1400ارزش معاملات در مقایسه با اردیبهشت 1400روز کاری خرداد 21طی 

.درصد،  افزایش یافت64میلیون سهم معادل 151.082میلیون سهم به 92.110همچنین حجم سهام معامله شده از . رسید

1،71۹،۹۹۹

۶۸۹،۶42

1،01۹،374

500،0001،000،0001،500،0002،000،0002،500،0003،000،0003،500،0004،000،0004،500،000

13۹۹فروردین

13۹۹اردیبهشت

13۹۹خرداد

13۹۹تیر

13۹۹مرداد

13۹۹شهریور

13۹۹مهر

13۹۹آبان

13۹۹آذر

13۹۹دی

13۹۹بهمن

13۹۹اسفند

1400فروردین 

1400اردیبهشت 

1400خرداد 

(میلیارد ریال)1399سال ( بدهی،مشتقه،سهام و صندوق)ارزش بازار 



۸صفحه 

P/E (T.T.M)ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 

.کاهش پیدا کرده است10.44به رقم (P/E ttm(Trailing 12 Months ))ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 
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1400منتهی به فروردین  1400منتهی به اردیبهشت  1400منتهی به خرداد  درصد تغییر 



۹صفحه 

شاخص در خرداد ماه
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(حقیقی)تومان/خروج پول شاخص کل 

تمدید همکاری ایران با 
به نتیجه نرسیدن ) آژانس

(مذاکرات وین درتاریخ مقرر

نتیجه تایید صلاحیت های 
کاندیدهای ریاست جمهوری و 
خبر تایید صلاحیت آقای ریسی

خروج  پول سنگین حقیقی از درآمد / برکناری آقای همتی از بانک مرکزی
1400بالاترین ارزش معاملات در سال / میلیارد ریال3205ثابت به مبلغ 

میلیارد تومان۶234مبلغ 

انتخاب آقای رئیسی به عنوان
رئیس جمهور دولت سیزدهم

ی اولین کنفرانس خبری آقای رئیس
به عنوان رئیس جمهور ایران

شاخص بخش تولیدی ایالات 
متحده در ارزیابی نهایی ماه 

. رسید۶1.2می به عدد 
(بوده است۶0.۸انتظارات )

.  درصد رسید1۸.42سود بین بانکی به 
درصد 1۸.4۹این رقم برای هفته گذشته 

.درصد بوده است1۹.۸7و در ابتدای سال 
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شاخص دلاری
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ریال229،400:  دلار آزاد

ریال264،000:  دلار آزاد

ریال170،900:  دلار آزاد

ریال287،000:  دلار آزاد

ریال249،900:  دلار آزاد

ریال22،3200:  دلار آزاد
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بورس کالا

1400خرداد 2۸آمار معاملات بورس کالا منتهی به 

1400فروردین لغایت خرداد شرح

(هزارریال)ارزش(تن)حجمبازار فیزیکی 

 635,916,042,065 4,300,377محصولات صنعتی و معدنی 

 247,059,500 3محصولات کشاورزی 

 283,855,452,865 1,162,810محصولات پتروشیمی 

 216,622,329,844 3,138,620محصولات فرآورده های نفتی 

 4,144,960,609 20,103بازار فرعی 

 0 0اموال غیر منقول 

 521,243,406 41(کیلوگرم)*طلا 

 1,141,307,088,289 8,621,913جمع بازار فیزیکی 

(هزارریال)ارزشتعداد قراردادبازار مشتقه 

 33,560,560,650 2,152,550قراردادهای آتی 

 744,363,000 8,867قراردادهای اختیار معامله 

 34,304,923,650 2,161,417جمع قراردادهای مشتقه 

(هزارریال)ارزشتعداد قراردادبازار ابزارهای مالی

 6,835,863,874 7,581,024سلف موازی استاندارد 

 13,143,915,148 19,835,818گواهی سپرده کالایی

 4,553,421,922 175,026,582صندوق سرمایه گذاری 

 24,533,200,944 202,443,424جمع بازار مالی

(هزارریال)ارزش(عدد)حجم بازار مناقصه 

 12,447,000 3,000تالار مناقصه یکجا

 1,200,157,659,883جمع کل معاملات شرکت بورس کالا

57%
24%

19%

(1400خرداد )ارزش معاملات بازار فیزیکی

محصولات صنعتی و معدنی 

محصولات کشاورزی 

محصولات پتروشیمی 

محصولات فرآورده های نفتی 

بازار فرعی 

اموال غیر منقول 

(کیلوگرم)*طلا 

48%

14%

38%

(1400خرداد )حجم معاملات بازار فیزیکی

محصولات صنعتی و معدنی 

محصولات کشاورزی 

محصولات پتروشیمی 

محصولات فرآورده های نفتی 

بازار فرعی 

اموال غیر منقول 

(کیلوگرم)*طلا 



12صفحه 

1400روند نرخ محصولات اساسی در خرداد 
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Copper LME
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1400روند نرخ محصولات اساسی در خرداد 

1،041
۹۹۶

۸3۶
۸7۶

1،025 ۹۹۶ ۹۸۶ ۹۸5

1،2۸۹

1،1۶۸ 1،1۶0 1،1۶0

۶00

700

۸00

۹00

1،000

1،100

1،200

1،300

1،400

1400/02/31 1400/03/07 1400/03/14 1400/03/21 1400/03/28 1400/04/04

ن
ت

اتیلنروند قیمتی اتیلن و پلی

فوب کره-اتیلن  فوب خاورمیانه-پلی اتیلن سبک خطی 
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1400روند نرخ محصولات اساسی در خرداد 
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هاویژه بررسی اقتصادی دولت
های هفتم تا دوازدهمدولت



1۶صفحه 

قیمت نفت خام

هفتمدولت
خاتمی

دولت هشتم
خاتمی

دولت نهم
احمدی نژاد

دولت دهم
احمدی نژاد

دولت یازدهم
روحانی

دولت دوازدهم
روحانی
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(بشکه/دلار)قیمت نفت خام 

 دلار در هر بشکه بوده است1۹دلار در هر بشکه و کمترین قیمت آن در دولت هفتم با میانگین ۹2بیشترین قیمت نفت خام در دولت دهم با میانگین.
 استدلار در هر بشکه محقق شده۸0.5بهترین میانگین نرخ نفت طی دولت های نهم و دهم با.
ریم را پشتت های تحتوان گفت شش دولت مورد بررسی با رویکردهای اقتصادی متفاوت، دوره های رونق نفتی ،کاهش قیمت نفت و سالبه طورکلی می

.اندسرگذاشته
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رشد اقتصادی-تولید ناخالص داخلی 
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(ریال)تولید ناخالص داخلی سرانه  (هزارنفر)جمعیت 
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1۸صفحه 

رشد اقتصادی-تولید ناخالص داخلی 
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نفت  کشاورزی صنایع و معادن خدمات 
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دولت دوازدهم
روحانی

 و انتهتای دولتت یتازدهم ( درصتد15)بالاترین رشتدهای اقتصتادی در پایتان دولتت هشتتم
.استمحقق شده( درصد13)
در دولت بیشترین سهم نفت از تولید ناخالص داخلی کشور در دولت نهم و کمترین سهم آن

.استدوازدهم بوده
رشد سرمایه گذاری در دولت یازدهم و دوازدهم منفی و در کمترین مقدار خود طی ستالهای

.استمورد بررسی بوده
سهم صنایع و معادن از تولید ناخالص داخلی در دولت های یازدهم و دوازدهتم بته بتالاترین

.رسیدهای مورد بررسی سالمیزان خود طی
 همچنین سهم بخش کشاورزی ازGDPاستت و نزدیتک بته در دولت دوازدهم تقویتت شتده

.استبهترین حالت خود یعنی ابتدای دولت هفتم رسیده



1۹صفحه 

رشد اقتصادی-تولید ناخالص داخلی 
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تورم
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100=13۶۹( بورس)شاخص قیمت سهام  (درصد)نرخ تورم

هفتمدولت
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دولت هشتم
خاتمی

دولت نهم
احمدی نژاد

دولت دهم
احمدی نژاد

دولت یازدهم
روحانی

دولت دوازدهم
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هفتمدولت
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دولت دهم
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روحانی

دولت دوازدهم
روحانی

 با توجه به دو دوره بودن رئیس جمهور دولت هتا، بجتز دولتت
نهم و دهم در سایر دوره هتای در پایتان دولتت هتای اول هتر 

.ایمرئیس جمهور شاهد کاهش نرخ تورم بوده

بالاترین نرخ دلار و تورم در پایان دولت دوازدهم محقتق شتده
.است

بتا رشتد 1377هتای بزرگترین تکانه های ارزی کشور در سال
درصدی در دولت هفتتم ، 34با رشد 137۸درصدی و سال 35
درصدی در دولت دهم ، و در ستالهای 11۶با رشد 13۹1سال 
درصتدی در 77با رشتد 13۹۹درصد و سال 1۶7بارشد 13۹7

.استدولت دوازدهم، بوده

 درصد و طی دو 22سال گذشته 24میانگین نرخ رشد دلار طی
.استدرصد بوده3۹دولت گذشته 

 ستاله آن ۸درصتد و میتانگین 1۹.05ستاله تتورم 24میانگین
.استدرصد بوده23.7

 بالاترین شاخص قیمت سهام در دولتت دوازدهتم تجربته شتده
لتت است و به ترتیب میانگین تغییترات شتاخص بتورس در دو

% 70و% 21، %3۸های آقایان خاتمی، احمدی نتااد و روحتانی، 
.استبوده
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قدرت خرید
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(کل کشور)درصد تغییر در قدرت خرید مردم شاخص قدرت خرید مردم
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 روند نزولی 13۹۹تا پایان سال 137۶قدرت خرید پول از سال
.شتابانی را در تمامی دولت ها طی کرده است

متردم بته طتور متوست  طتی میانگین شاخص قتدرت خریتد
.واحد بوده است131.5۶سال گذشته 23

 سال ابتتدایی دولتت نهتم رونتد 2شاخص قدرت خرید مردم تا
افزایشتتی داشتتته استتت و بتته بتتالاترین میتتزان ختتود یعنتتی 

واحد رسیده است و پس از آن تا ابتدای دولتت یتازدهم 151.5
این شاخص طتی دولتت یتازدهم رشتد . کاهش پیدا کرده است

واحد رسیده است و پس از آن مجددا روند 144.۶0داشته و تا 
.نزولی را طی دولت دوازدهم طپیموده است

بالاترین تغییر منفی در قتدرت خریتد متردم در آخترین ستال
همچنین طتی دو . به وقوع پیوسته است(  -%11.3)دولت نهم 

ت سال پایانی دولت دوازدهم بته طتور میتانگین تغییترات قتدر
.درصد کاهش داشته است10خرید مردم میانگین 

ر دولت های هفتم و هشتم تنها دولتهتایی بتوده انتد کته تغییت
.قدرت خرید مردم در آنها مثبت بوده است
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متوسط درآمد خانوار

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

800,000

900,000

(هزارریال)متوس  درآمد خانوار  (درصد)رشد متوس  درآمد خانوار

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

70.0%

80.0%

(درصد)رشد متوس  درآمد خانوار (درصد)نرخ تورم

هفتمدولت
خاتمی

دولت هشتم
خاتمی

دولت نهم
احمدی نژاد

دولت دهم
احمدی نژاد

دولت یازدهم
روحانی

دولت دوازدهم
روحانی

هفتمدولت
خاتمی

دولت هشتم
خاتمی

دولت نهم
احمدی نژاد

دولت دهم
احمدی نژاد

دولت یازدهم
روحانی

دولت دوازدهم
روحانی

یتب در پایین ترین و بالاترین رشد متوس  درآمد خانوار به ترت
.ابتدا و انتهای دولت دهم به وقوع پیوسته است

 درصد متی 1۹.21ساله رشد متوس  درآمد خانوار 24میانگین
درصتد بتوده 17.۸7باشد و در دو دولتت یتازدهم و دوازدهتم، 

.است

 متوازن ترین حرکت تغییرات رشد درآمتد ختانوار طتی دولتت
.دوازدهم وجود داشته است

 سال گذشته، در پایان دولت نهتم اولتین دوره ای بتوده24طی
. است که رشد درآمد ختانوار پتایین تتر از تتورم رخ داده استت
بالاترین شکاف مشاهده شده در آخرین سال دولت دوازدهتم و

.درصد گزارش شده است21در حدود 

 ستال پایتانی دولتت 3بیشتر سالهای متوالی شکاف منفی طتی
(.درصد17به طور میانگین )دوزادهم بوده است 

 سال گذشته به طتور متوست  میتانگین رشتد متوست24طی  
.درآمد خانوار از تورم فاصله ی قابل توجهی نداشته است
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 هزارمیلیتارد )134، از 137۶نقدینگی کشور نستبت بته ستال
13۹۹تتا پایتان ستال ( هزارمیلیتارد ریتال)34.75۸بته ( ریال
.رسیده است( برابر3۹1)

بتوده نقش شبه پول در رشتد نقتدینگی بستیار بیشتتر از پتول
، 137۶نسبت به ستال 13۹۹به طوری که تا پایان سال . است
.برابر شده است3۹1برابر و شبه پول 10۸پول 

 درصتد 27ستال گذشتته 24میانگین سالانه رشد نقدینگی طی
م بالاترین رشتد نقتدینگی در پایتان دولتت دوازدهت. بوده است

15.2)و پتایین تترین آن در ابتتدای دولتت هفتتم ( درصد40)
.بوده است( درصد
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 3۸.77سال گذشتته 24میانگین نرخ مشارکت نیروی کار طی
.درصد11.۸۸درصد است و میانگین نرخ بیکاری 

ی در بالاترین نرخ مشارکت محقق شده طی سالهای مورد بررس
و پایین . درصد گزارش شده است44.5دولت دوازدهم و معادل 

۹.۶0ترین نرخ بیکاری در آخرین سال دولت دوازدهم و معادل 
.درصد است

نرخ مشارکت نیروی کار از روند با ثبات تری طتی دولتت هتای
.متفاوت برخوردار بوده است
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ضریب جینی و شاخص فلاکت
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.  آیتداست که از افزودن نرخ بیکاری به نرخ تورم بدست می
بته باور بر این است که تتورم فزاینتده در کنتار بیکتاری رو
در افزایش برای یک کشور، هزینه های اقتصادی و اجتماعی

.برخواهد داشت

ترین کمترین میزان این شاخص در پایان دولت هفتم و بیش
این شاخص در سالهای آخر دولت دوازدهتم گتزارش شتده 

.است

شاخص جینی یا ضتریب جینتی شاخصتی اقتصتادی بترای
بتالا بتودن ایتن. توزیع ثروت در میان مردم استتمحاسبه

ودن ضریب در یک کشور معمولاً به عنوان شاخصی از بالا بت
ر اختلاف طبقاتی و نابرابری درآمدی در ایتن کشتور در نظت

.گرفته می شود

 دولتت گذشتته در ابتتدای ۸پایین ترین ضریب جینی طی
.دولت دوزادهم گزارش شده است
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1400اوراق بدهی منتشر شده طی سال 

:اوراق بدهی منتشر شده به شرح جدول روبه رو می باشد1400/03/31طبق گزارش منتشر شده توسط سازمان بورس اوراق بهادار در سال جاری  منتهی 

1400انتشار اوراق بدهی طی سال 

مبلغ كل اوراق منتشره بانی/نام ناشرنوع اوراق
/صدور مجوز عرضهبازارگردانمتعهد(ناشر)نهاد واسط *نرخ اسمی اوراق(میلیون ریال)

آغاز معاملات ثانویه

فاقد نرخ اسمی60,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

---

آغاز معاملات ثانویه

آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمی45,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمی45,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمی10,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمی100,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمی100,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمی100,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمی100,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمی150,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

710,000,000جمع اسناد خزانه اسلامی

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیازص س صبا گستر نفت و گتامین سرمایه امینفروردین سوم10,000,00018.0(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری صبا تامین اوراق اجاره

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیشرکت تامین سرمایه امیننشرکت تامین سرمایه امیمهر دوم13,500,00018.0(سهامی خاص)شرکت گسترس انرژی پاسارگاد اوراق اجاره

23,500,000جمع اوراق اجاره

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیتامین سرمایه نوینتامین سرمایه نوین-1,500,00019.0شرکت توسعه فراوری صنایع و معادن ماهان سیرحاننسلف موازی استاندارد کلوخه سنگ آه

1,500,000جمع اوراق سلف

سیاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس50,000,00015.0.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام

سیاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس100,000,00016.0.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام

سیاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس100,000,00017.0.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام

سیاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویتامین سرمایه تمدننشرکت تامین سرمایه تمدواس  مالی آذر5,000,00018.0شرکت بهمن دیزل اوراق مرابحه عام

255,000,000جمع اوراق مرابحه

سیاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویتامین سرمایه بانک ملتتامین سرمایه بانک ملتخرداد سوم1,000,00018.0شرکت سرمایه گذاری و توسعه کیشاوراق خرید دین

1,000,000جمع اوراق خرید دین

991,000,000جمع كل
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1400اوراق بدهی منتشر شده طی سال 

:باشدمیروروبهجدولشرحبهشدهمنتشربدهیاوراق1400/03/31منتهیجاریسالماهخردادبهاداراوراقبورسسازمانتوسطشدهمنتشرگزارشطبق

1400انتشار اوراق بدهی طی خرداد سال 

مبلغ كل اوراق منتشرهبانی/نام ناشرنوع اوراق
هآغاز معاملات ثانوی/ صدور مجوز عرضهبازارگردانمتعهد(ناشر)نهاد واسط *نرخ اسمی اوراق(میلیون ریال)

فاقد نرخ اسمی45,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

---

آغاز معاملات ثانویه

آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمی45,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمی10,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمی100,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمی100,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمی100,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمی100,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمی150,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

650,000,000جمع اسناد خزانه اسلامی

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیشرکت تامین سرمایه امیننشرکت تامین سرمایه امیمهر دوم13,500,00018.0(سهامی خاص)شرکت گسترس انرژی پاسارگاد اوراق اجاره

13,500,000جمع اوراق اجاره

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیتامین سرمایه نوینتامین سرمایه نوین-1,500,00019.0شرکت توسعه فراوری صنایع و معادن ماهان سیرحانسلف موازی استاندارد کلوخه سنگ آهن

1,500,000جمع اوراق سلف

یاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس50,000,00015.0.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام

یاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس100,000,00016.0.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام

یاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس100,000,00017.0.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام

یاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویستامین سرمایه تمدننشرکت تامین سرمایه تمدواس  مالی آذر5,000,00018.0شرکت بهمن دیزل اوراق مرابحه عام

255,000,000جمع اوراق مرابحه

920,000,000جمع كل
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عملیات بازار باز بانک مرکزی

(ریپو)مبلغ درخواست سفارش تاریخ
)هزار میلیارد ریال)

مبلغ انتشار 
اعتبار گیری قاعده مندحداقل نرخ(روز)سررسید(حراج)

(هزارمیلیارد ریال)
مبلغ سررسید شده

(هزار میلیارد ریال)

1400/01/14121.662.51419.8412.6

1400/01/17117.3451419.8247268.5

1400/01/30139501419.8259.2227.5

1400/02/06128.645.31419.824.8140.1

1400/02/13121.944.21419.829.454.4

1400/02/2099.221.11419.9118.768.2

1400/02/2790.6281419.8191.8183.8

1400/03/047501419.889.2148.1

.بانک مرکزی با سفارش  های ارسال شده بانک های متقاضی موافقت نکرد1400/03/1063.2

1400/03/279264.2718107.1167.7
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عملیات بازار باز بانک مرکزی

مندنرخ سپرده گذاری قاعدهمندنرخ اعتبار گیری قاعدهحداقل نرخ توافق بازخریدنرخ بازار بین بانکیتاریخ

1399/11/2519.85%19.81%22%14%

1399/12/0219.79%19.81%22%14%

1399/12/0919.81%19.81%22%14%

1399/12/1619.71%19.81%22%14%

1399/12/2319.72%19.81%22%14%

1399/12/2819.99%19.81%22%14%

1400/01/1119.90%19.80%22%14%

1400/01/1919.87%19.80%22%14%

1400/01/2619.82%19.80%22%14%

1400/02/0219.76%19.80%22%14%

1400/02/0919.75%19.80%22%14%

1400/02/1619.56%19.80%22%14%

1400/02/2319.58%19.90%22%14%

1400/02/ 3019.60%19.80%22%14%

1400/03/ 0619.24%19.80%22%14%

1400/03/ 1318.49%19.80%22%14%

1400/03/ 2018.42%19.80%22%14%

1400/03/2718.54%19.80%22%14%
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ثابتمیانگین نرخ بازدهی تا سررسید اوراق بهادار با درآمد
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بازدهی شاخص درآمد ثابت كیان و اوراق درآمد ثابت دولتی و اوراق درآمد ثابت 

1400در سال ( درصد)شركتی

 Corporate FI Index (%Yield)  Government FI Index (%Yield)

 Kian Fixed Income Index (%Yield)
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1400در سال (درصد)بازدهی تا سررسید اوراق با درآمد ثابت كیانشاخص
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1400از ابتدا سال ( اخزا)میانگین نرخ بازدهی اسناد خزانه 

 درصد بوده است19.7درصد و میانگین نرخ معادل بانکی اسنادخزانه 21.6میانگین  نرخ بازدهی موثر اسناد خزانه 1400طی سال.

 درصد بوده است20.5درصد و کمترین آن 22.8بالاترین نرخ بازدهی موثر در سال جاری.

 درصد بوده است14درصد و کمترین نرخ نیز 21.4بالاترین نرخ  بازدهی موثر در سال گذشته.
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اوراق مرابحه عام دولت

 چنین در بازار مو هطی برگزاری سومین و چهارمین مرحله از این حراج، سفارشی از طریق سامانه بازار بین بانکی از سوی بانک ها و موسسات اعتباری غیربانکی

.بورس دریافت و ثبت نگردید
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مبلغ انتشار و فروش اوراق

مبلغ انتشار  مجموع اوراق بدهی فروخته شده
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مبلغ انتشار  مبلغ سفارش



3۶صفحه 

اوراق مرابحه عام دولت

 درصد تعیین شد20.82در حراج اول و دوم "85اراد"نرخ.

 درصد موافقت کرد21.29در حراج پنجم تنها بک نهاد مالی در حراج شرکت کرد و و بانک مرکزی با نرخ.
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(هزار میلیارد ریال)تركیب اوراق  فروخته شده و مجموع بین بانکی 

مجموع حراج بین بانکی مجموع اوراق بدهی فروخته شده
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گواهی سپرده سکه طلا
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یی دلار، انس جهانی و سکه نقدسالهروند قیمتی یک

150,000

170,000

190,000

210,000

230,000

250,000

270,000

290,000

310,000

330,000

13
99

/0
4/

01
13

99
/0

4/
18

13
99

/0
5/

06
13

99
/0

5/
26

13
99

/0
6/

16
13

99
/0

7/
01

13
99

/0
7/

20
13

99
/0

8/
11

13
99

/0
9/

01
13

99
/0

9/
18

13
99

/1
0/

6
13

99
/1

0/
21

13
99

/1
1/

6
13

99
/1

1/
21

13
99

/1
2/

9
13

99
/1

2/
25

14
00

/0
1/

18
14

00
/0

2/
2

14
00

/0
2/

19
14

00
/0

3/
3

14
00

/0
3/

20

دلار

1,600

1,650

1,700

1,750

1,800

1,850

1,900

1,950

2,000

2,050

2,100

13
99

/0
4/

01
13

99
/0

4/
18

13
99

/0
5/

06
13

99
/0

5/
26

13
99

/0
6/

16
13

99
/0

7/
01

13
99

/0
7/

20
13

99
/0

8/
11

13
99

/0
9/

01
13

99
/0

9/
18

13
99

/1
0/

6
13

99
/1

0/
21

13
99

/1
1/

6
13

99
/1

1/
21

13
99

/1
2/

9
13

99
/1

2/
25

14
00

/0
1/

18
14

00
/0

2/
2

14
00

/0
2/

19
14

00
/0

3/
3

14
00

/0
3/

20

انس جهانی

50,000,000

70,000,000

90,000,000

110,000,000

130,000,000

150,000,000

170,000,000

13
99

/4
/1

13
99

/4
/1

8
13

99
/5

/5
13

99
/5

/2
3

13
99

/6
/1

1
13

99
/6

/2
9

13
99

/7
/1

5
13

99
/8

/5
13

99
/8

/2
4

13
99

/9
/1

1
13

99
/9

/2
9

13
99

/1
0/

16
13

99
/1

1/
4

13
99

/1
1/

21
13

99
/1

2/
11

14
00

/0
1/

7
14

00
/0

1/
26

14
00

/0
2/

13
14

00
/0

3/
1

14
00

/0
3/

20

سکه نقدی



3۹صفحه 

روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا رفاه
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حجم قیمت پایانی
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 27است که معامله بیش از میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه رفاه معامله شده۸،2۶0هزار سکه طلا با ارزش تقریبی۸0بیش از 1400ماهه اول سال 3در
.باشدمیلیارد ریال مربوط به خرداد ماه می2،۹00هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا صادرات
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 است که معامله میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه صادرات معامله شده2،120هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 20بیش از 1400ماهه اول سال 3در
.باشدمیلیارد ریال مربوط به خرداد ماه می۹۸0هزار سکه طلا با ارزش تقریبی ۹حدود 
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا ملت
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حجم قیمت پایانی
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روند معاملات خرداد ماه

حجم قیمت پایانی

 است که معامله میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه ملت معامله شده۸۸0سکه طلا با ارزش بیش از ۸،۶00، 1400ماهه اول سال 3در
.باشدمیلیارد ریال مربوط به خرداد ماه می320هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 3حدود 
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا سامان
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حجم قیمت پایانی
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حجم قیمت پایانی

 است که میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه سامان معامله شده1،1۸0هزار سکه طلا با ارزش تقریبی11بیش از 1400ماهه اول سال 3در
.باشدمیلیارد ریال مربوط به خرداد ماه می315هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 3معامله حدود 
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(طلا)صندوق پشتوانه طلا لوتوس 
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حجم قیمت پایانی

25%

41%

34%

قدارایی گواهی سپرده سکه طلای صندو

خزانه بانک سامان

خزانه بانک صادرات

خزانه بانک رفاه کارگران

تركیب دارایی های صندوق

سهم از کل دارایی (میلیون ریال)مبلغ  شرح

۹4.۸1% 7،155،۹13 گواهی سپرده سکه طلا

3.10% 234،110 سپرده بانکی

1.۸۶% 140،۶13 اوراق مشارکت

0.01% ۶45 وجه نقد

0.21% 1۶،1۹۸ سایر دارایی ها

100% 7،547،479 جمع 
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(زر)صندوق پشتوانه طلا زرافشان امید ایرانیان 
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حجم قیمت پایانی

20%

24%

28%

29%

قدارایی گواهی سپرده سکه طلای صندو

خزانه بانک سامان

خزانه بانک صادرات

خزانه بانک رفاه کارگران

خزانه بانک ملت

تركیب دارایی های صندوق

سهم از کل دارایی (میلیون ریال)مبلغ  شرح

۹0.2۶% 2،۹50،225 گواهی سپرده سکه طلا

1.50% 4۹،01۸ سپرده بانکی

۸.1۹% 2۶7،700 اوراق مشارکت

0.00% 30 وجه نقد

0.04% 1،44۹ سایر دارایی ها

100% 3،268،422 جمع 
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(گوهر)صندوق پشتوانه طلا کیان 
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حجم قیمت پایانی

18%

37%

45%

قدارایی گواهی سپرده سکه طلای صندو

خزانه بانک سامان

خزانه بانک صادرات

خزانه بانک رفاه کارگران

تركیب دارایی های صندوق

سهم از کل دارایی (میلیون ریال)مبلغ  شرح

۹۹.۸۶% 4،143،3۶7 گواهی سپرده سکه طلا

0.1% 4،2۶5 سپرده بانکی

0% 0 اوراق مشارکت

0% 0 وجه نقد

0.03% 1،41۶ سایر دارایی ها

100% 4،149،048 جمع 
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(عیار)صندوق پشتوانه طلا مفید 
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حجم قیمت پایانی

تركیب دارایی های صندوق

سهم از کل دارایی (میلیون ریال)مبلغ  شرح

۹۶.۹1% 1،۹10،۸24 گواهی سپرده سکه طلا

0% 0 سپرده بانکی

2.74% 54،031 اوراق مشارکت

0.33% ۶،422 وجه نقد

0.03% 542 سایر دارایی ها

100% 1،971،819 جمع 

38%

62%

قدارایی گواهی سپرده سکه طلای صندو

خزانه بانک صادرات

انخزانه بانک رفاه کارگر
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طلامقایسه بازده صندوق
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دیتحلیل بنیا
صنعت قند و شکر

(بررسی نمادهای قصفها، قچار، قزوین، قشهد)
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نگاهی به صنعت قند و شکر

.شودای دیده میاست و به رنگ سفید و یا قهوههای ریز بلوری تشکیل شدهای است خوراکی و شیرین که از دانهشکر ماده

قند موجوود در . آیددست میبنیشکر یا چغندرقنداست که اغلب از ، یک ماده مصنوعی و فرآیند شدهشناسیمشکر میماده کریستالی سفیدرنگی که بعنوان 
اروز خوال  تبودیل ها، پروتئین، آنزیم و سایر مواد مغذی مفید، در کارخانه تصفیه شوده و بوه سواکنیشکر و چغندرقند بعد از جداسازی تمام املاح، ویتامین

.شودمی

.  شوندنیز تولید میملاس، باگاس و تفالهدر فرآیند تولید شکر محصولات دیگری از جمله 
س بورای کارخانوه های ایوران از مولادر. ماندملاس عصاره ای غلیظ، تیره و چسبناک است که در فرایند جوشاندن عصاره و استخراج شکر باقی می

.استفاده می شودالکلتهیه 

 مانود  فیبوری بوه جوا مانوده بعود از باگواس درواقوب بواقی. دهدرا تشکیل میدرصد از وزن نیشکر 30تا 20باگاس از نیشکر تولید می شود و حدود
ار حودود یوک صود تولید متوسط نیشکر در هر هکت. باشدباشد که به صورت قطعات ریز تراشۀ چوب و به رنگ زرد کاهی میگیری از شکر میعصاره
از هور درصود ۵0تن باگاس با رطوبوت حودود 32آمده در خوزستان پس از استحصال شربت از نیشکر حدود دستباشد و براساس تجربیات بهتن می

.هکتار به دست می آید

ماننود پتاسویم، سودیمی چغندرقند به علت داشتن مواد قندی، مواد پروتینی و اسیدهای آمینه، ترکیبات آلی مختلف، الیاف، سلولز و مواد معدنیتفاله ،
تفالوه بوا . یابودیاین ارزش با اضافه کردن ملاس به تفاله فزونی مو. برخوردار استها داماز ارزش غذایی مناسبی برای … .کلسیم، منیزیم، فسفات و 

انگشوتی یوا تفالوه دار، پرک، تفالوه خشوکتفاله تر با پرس کم، تفاله تر پرس شده، ، تفاله تر با پرس شدید، تفاله خشک ملاس)های مختلف شکل
.شودبرای خوراک دام مصرف می( خشک بلوکی
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فرایند تولید شکر از چغندرقند

چغندرهای رسیده و سالم پوس از برداشوت بوه کارخانوه
.شودها قطب میحمل  شده و سَر و دمُ آن

 چغندر ها با کامیون بوه کارخانوه حمول شوده و پوس از
توووزین کووامیون همووراه بووا محمولووه آن، بووه قسوومت 

نمونه عیارسنجی رفته و با دستگاه مخصوص از چغندر ها
ری گیونمونه ها اندازه( عیار)شود تا درصد قند برداری می

.شود

خلیوه در پس از تخلیه محتویات کامیون توسط دستگاه ت
اری ها باید تا زمان مصورف در سویلو نگهودسیلو، چغندر

.شوند

ن را برای تسهیل استخراج قند از چغندر لازم است کوه آ
. های باریکی به نام خلال درآوردبصورت رشته

 استخراج قند از خلال مرحله بعودی اسوت کوه بوه ایون
یز گفته گیری و یا دیفوزیون نگیری، عصارهمرحله شربت

. شودمی

ل به شربت خام خروجی از دیفیوزر رنگ خاکستری متمای
فیه را تصوسبز داشته و ناخالصی زیادی دارد لذا بایود آن

. کرد

یستال در در مرحله کریستالیزاسیون شربت به صورت کر
.آیدمی



51صفحه 

فرایند تولید شکر از چغندرقند

بهتر است که تا حد امکان عاری از مواد خارجی باشند. شودها قطب میچغندرهای رسیده و سالم پس از برداشت به کارخانه حمل شده و سر و دم آن.

شود تا رداری میز چغندر ها نمونه بص اچغندر ها معمولاً با کامیون به کارخانه حمل شده و پس از توزین کامیون همراه با محموله آن، به قسمت عیارسنجی رفته و با دستگاه مخصو
ایر صود افوت وزنوی مربوو  بوه خواک و گول و سوقیمت چغندر بر اساس وزن خال  چغندر و درصد قند آن و همچنین با توجوه بوه در. گیری شود ها اندازهنمونه( عیار)درصد قند 

. شودهای همراه چغندر انجام میناخالصی

د در سیلو اجتنواب کورد، مدت چغندرقننگهداری طولانی باید از . ها باید تا زمان مصرف در سیلو نگهداری شوند پس از تخلیه محتویات کامیون توسط دستگاه تخلیه در سیلو، چغندر
.و فساد میکروبی مواجه استافت وزنی زیرا چغندر در سیلو با پدیده 

انودازه و . گیورداین کار توسط دستگاهی معروف به آسیاب خلال صورت موی. های باریکی به نام خلال درآوردبرای تسهیل استخراج قند از چغندر لازم است که آن را بصورت رشته
شوود یها طی آزمایشی که ریژسیون خوانوده موهای تولیدی نمونه برداری شده و درصد قند آناز خلال. ها تاثیر زیادی داردگیری از آنشکل و ضخامت خلال ها بر راندمان عصاره

. گرددگیری میاندازه

ا اسوتفاده از خاصویت عمل استخراج قند در دستگاه دیفیووزر بو. شودگیری و یا دیفوزیون نیز گفته میگیری، عصارهاستخراج قند از خلال مرحله بعدی است که به این مرحله شربت
کموک نیزحرارت و بهم زدن برای خروج بهتر مواد قندی از خلال از . گیردانتشار و فشار اسمزی که مربو  به اختلاف غلظت در داخل و خارج از سلول های خلال است صورت می

ربت خام شود و در نهایت از یک طرف دستگاه شمعمولاً در دیفیوزر آب گرم و خلال در دو جهت مخالف هم حرکت کرده و مواد قندی به تدریج از خلال استخراج می. شودگرفته می
.شودو از طرف دیگر تفاله خارج می

سووب موی شوودماند که جزو ضایعات قندی کارخانه محاست البته معمولاً مقدار کمی قند در آن باقی میشدهتفاله در حقیقت خلالی است که قند موجود در آن تا حد امکان گرفته .
ل بنام تفاله تور تفاله حاص. شودمیدهداتفاله تر خروجی از دیفیوزر تحت فشار قرار گرفته و مقدار زیادی از آب آن که محتوی مواد قندی است جدا شده و مجددا به دیفیوزر بازگشت

.برسدمصرف خوراک دام رفته و به فروشتواند مستقیماً بهشود که میخوانده می( تفاله)شده پرس

 شویر آهوک و گواز ام از ترین روش تصفیه شربت خودر متداول. داشته و ناخالصی زیادی دارد لذا باید آن را تصفیه کردرنگ خاکستری متمایل به سبز شربت خام خروجی از دیفیوزر
.رسدیا بیشتر در شربت رقیق می% 90درصد پس از تصفیه به حدود ۸۸شربت خام از حدود . شودبرای جدا سازی ناخالصی ها استفاده میکربنیک 

کریستالیزاسیون به دو روش صورت می گیرد. آیددر مرحله کریستالیزاسیون شربت به صورت کریستال درمی:
روش حرارت دادن، تبخیر کردن و رساندن محلول به حالت اشباع و فوق اشباع
با استفاده از سرد کردن
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صنعت قند و شکر
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صنعت قند و شکر
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صنعت قند و شکر
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مصرف شکر در جهان

.باشدمی201۸اطلاعات مربوط به سال * 
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مصرف سرانه شکر در جهان

.باشدمی201۸اطلاعات مربوط به سال * 
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نرخ جهانی شکر خام
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صنعت قند و شکر در ایران
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صنعت قند و شکر در ایران
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عیار چغندرقند تولیدی در ایران
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وضعیت واردات
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نرخ شکر
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شرکت های صنعت
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TSE قمرو قند مرودشت 

IFB-OTC قنقش قند نقش جهان

IFB-OTC قجام فرآوردههای غذایی وقندتربت جام

TSE قشکر شکرشاهرود

TSE قزوین کارخانجات  قند قزوین 

IFB-OTC قیستو شرکت قند بیستون

IFB قشیر قند شیروان قوچان و بجنورد

IFB-OTC قاروم قند ارومیه



۶4صفحه 

ترکیب سهامداران

60.4%

3.9%

28.8%

قچار

شرکت زرین دانه سرآشپز

شخص حقیقی 

شخص حقیقی 

شخص حقیقی 

شخص حقیقی 

شخص حقیقی 

شخص حقیقی 

سایر

67.3%

20.3%

قزوین

شرکت بازرگانی پویاگستر دنیا

شرکت بین المللی زرین دانه نشاط

شرکت امیدآفرینان مدبر

شرکت قندهکمتان

شرکت ویتانا

شخص حقیقی

شخص حقیقی

شخص حقیقی

سایر

49%

22%

29%

قصفها

یع شرکت مادرتخصصی گسترش صنا

غذایی سینا

بنیاد مستضعفان انقلاب اسلامی

سایر

38.9%

21.2%

5.2%

4.9%

20.0%

قشهد

انشرکت توسعه صنایع شهد آذربایج

شرکت قند ارومیه

شخص حقیقی

شخص حقیقی

شخص حقیقی

شخص حقیقی

شخص حقیقی

شخص حقیقی

شخص حقیقی



۶5صفحه 

مقدار تولید

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

1395 1396 1397 1398 1399

قصفها

شکر تولیدی از چغندر  ملاس  تفاله خشک  (  کارمزدی)تصفیه شکرخام به شکر سفید  سایر

0

25,000

50,000

75,000

100,000

125,000

150,000

1395 1396 1397 1398 1399

قزوین

شکر تولیدی از چغندر  شکر تولیدی از شکر خام  تفاله خشک  ملاس  ( کارمزدی)تصفیه شکر خام  سایر

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

ماهه منتهی 12

13۹5/0۶به 

ماهه منتهی 12

13۹۶/0۶به 

ماهه منتهی 12

13۹7/0۶به 

ماهه منتهی 12

13۹۸/0۶به 

ماهه منتهی 12

13۹۹/0۶به 

ماهه منتهی به ۶

13۹۹/12

قشهد

شکرناشی ازشکرخام  تفاله خشک آزاد  تفاله خشک سهمیه چغندرکاران  ملاس  تفاله تر  شکرچغندربهاره  سایر

0

25000

50000

75000

100000

125000

150000

1395 1396 1397 1398 1399

قچار

شکر تولیدی از چغندر قند  تصفیه شکر خام کارمزدی  تفاله خشک  ملاس  شکرحاصل از تصفیه خام خریداری  سایر



۶۶صفحه 

مقدار و نرخ فروش

0

10000000

20000000

30000000

40000000

50000000

60000000

70000000

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

160000

1,395 1,396 1,397 1,398 1,399

قچار
سایر/مقدار فروش

ی تصفیه شکر خام کارمزد/مقدار فروش 

ملاس /مقدار فروش 

تفاله خشک /مقدار فروش 

شکرحاصل از تصفیه خام/مقدار فروش 

ند شکر تولیدی از چغندر ق/مقدار فروش خریداری 

د شکر تولیدی از چغندر قن/نرخ فروش 

شکرحاصل از تصفیه خام /نرخ فروش 

تفاله خشک /نرخ فروش خریداری 

ملاس /نرخ فروش 

تصفیه شکر خام کارمزدی/نرخ فروش 

0

10,000,000

20,000,000

30,000,000

40,000,000

50,000,000

60,000,000

70,000,000

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

1,395 1,396 1,397 1,398 1,399

قصفها
سایر/مقدار فروش

ر تصفیه شکرخام به شک/مقدار فروش 

(  کارمزدی)سفید 
ملاس /مقدار فروش 

تفاله خشک /مقدار فروش 

شکر تولیدی از چغندر /مقدار فروش 

شکر تولیدی از چغندر /نرخ فروش 

تفاله خشک /نرخ فروش 

ملاس /نرخ فروش 

ر تصفیه شکرخام به شک/نرخ فروش 

(  کارمزدی)سفید 

0

10,000,000

20,000,000

30,000,000

40,000,000

50,000,000

60,000,000

70,000,000

80,000,000

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

ماهه منتهی 12

13۹5/0۶به 

ماهه منتهی 12

13۹7/0۶به 

ماهه منتهی 12

13۹۹/0۶به 

قشهد
سایر/مقدار فروش 

شکرچغندربهاره /مقدار فروش 

تفاله خشک/مقدار فروش 

ملاس /مقدار فروش 

تفاله تر /مقدار فروش 

-شکرناشی ازشکرخام/مقدار فروش 

شکرچغندربهاره /نرخ فروش داخلی 

تفاله تر /نرخ فروش 

ملاس /نرخ فروش 

تفاله خشک آزاد /نرخ فروش 

لی داخ-شکرناشی ازشکرخام/نرخ فروش 

0

20,000,000

40,000,000

60,000,000

80,000,000

100,000,000

120,000,000

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

1,395 1,396 1,397 1,398 1,399

قزوین
سایر /مقدار فروش 

(  یکارمزد)تصفیه شکر خام /مقدار فروش 

ملاس /مقدار فروش 

تفاله خشک /مقدار فروش 

شکر تولیدی از شکر خام/مقدار فروش 

شکر تولیدی از چغندر /مقدار فروش 

شکر تولیدی از چغندر /نرخ فروش 

کر شکر تولیدی از ش/نوع گروه یا محصول

تفاله خشک /شکر تولیدی از چغندر خام 

ملاس /شکر تولیدی از شکر خام 

(  دیکارمز)تصفیه شکر خام /تفاله خشک 



۶7صفحه 

ترکیب بهای تمام شده

85.8%

5.8%

11.6%

قچار

مواد مستقیم مصرفی 

دستمزد مستقیم تولید 

هزینه حقوق و دستمزد غیر مستقیم

هزینه استهلاک 

(  آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه مواد مصرفی غیر مستقیم

سایر هزینه ها 

86.76%
8.84%

12.26%

قصفها

مواد مستقیم مصرفی 

دستمزد مستقیم تولید 

هزینه حقوق و دستمزد غیر مستقیم

هزینه استهلاک 

(  آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه مواد مصرفی غیر مستقیم

سایر هزینه ها 

80%

6%

5%

15%

قشهد

مواد مستقیم مصرفی 

دستمزد مستقیم تولید 

هزینه حقوق و دستمزد غیر مستقیم

هزینه استهلاک 

( آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه مواد مصرفی غیر مستقیم

سایر هزینه ها 

84.15%
6.72%

13.64%

قزوین

مواد مستقیم مصرفی 

دستمزد مستقیم تولید 

هزینه حقوق و دستمزد غیر مستقیم

هزینه استهلاک 

(  آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه مواد مصرفی غیر مستقیم

سایر هزینه ها 



۶۸صفحه 

مواد مصرفی

0

2,000,000

4,000,000

6,000,000

8,000,000

10,000,000

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

1397 1398 1399

قزوین

مقدار مصرف چغندرقند نرخ مصرف چغندرقند

0

10,000,000

20,000,000

30,000,000

40,000,000

50,000,000

60,000,000

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

1397 1398 1399

قچار

مقدار مصرف چغندرقند مقدار مصرف شکر خام نرخ مصرف چغندرقند نرخ مصرف شکر خام

0

20,000,000

40,000,000

60,000,000

80,000,000

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

ماهه منتهی به 12

13۹7/0۶

ماهه منتهی به 12

13۹۸/0۶

ماهه منتهی به 12

13۹۹/0۶

ماهه منتهی به ۶

13۹۹/12

قشهد

مقدار مصرف چغندرقند مقدار مصرف شکر خام نرخ مصرف چغندرقند نرخ مصرف شکر خام

0
1,000,000
2,000,000
3,000,000
4,000,000
5,000,000
6,000,000
7,000,000
8,000,000

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

1397 1398 1399

قصفها

مقدار مصرف چغندر قند نرخ مصرف چغندرقند

.بوده است1۶.7۶، 13۹۹/0۶ماهه منتهی به 12متوس  عیار چغندرقند دوره •

.باشدواردات شکرخام از کشور هندوستان می•

.باشدمی1۶و کشت بهار 15عیار چغندرقند کشت پاییزه •

.باشدواردات شکرخام از کشور هندوستان می•

شود و عیار چغندرقند باشد که از استان خوزستان خریداری میمی15عیار چغندرقند کشت پاییزه •
. باشدمی1۶کشت بهار 

.باشدواردات شکرخام از کشور هندوستان می•



۶۹صفحه 

مفروضات تحلیل

139613971398139914001401مفروضات

40،000105،00012۸،000227،000240،000275،000(ریال)نرخ دلار 

%25%30%3۶%35%27%۸نرخ تورم

شرح

(شهریور31سال مالی )قشهد (اسفند29سال مالی )قچار (اسفند29سال مالی )قزوین (اسفند29سال مالی )قصفها 

139914001401139914001401139914001401139914001401

177،۶4۸17۹،۹0317۹،۹0371،2۹272،30072،300۹4،۸۹1۹5،4۶2۹5،4۶2۶0،7۸5۹۶،730۹۹،543مقدار تولید

17۹،7۹317۹،۹0417۹،۹04۶۸،27172،30072،300۹5،۸۶3۹5،4۶2۹5،4۶2۶2،3۸3۸۶،000۹۹،543مقدار فروش

447،0۶1470،523470،523237،13421۸،07421۸،074230،51۶234،072234،0721۶2،350273،04۸2۹5،3۹5مقدار مصرف چغندرقند

نرخ شکر تولیدی از 
۶4،114،۹5۹113،4۸3،47711۹،157،۶50۶5،0۶2،۸20112،55۸،۶7۸11۸،1۸۶،۶12۶4،2۸3،۹۸1103،4۹7،21010۸،۶72،0713۹،۹12،005۶7،277،52011۶،3۹0،10۹چغندرقند 

27،۹4۹،0372۹،54۹،۶4333،۸5۸،۹۶۶31،0۹۹،۶۶532،۸۸0،70337،۶75،۸0531،14۹،03۶32،۹32،۹0237،735،۶172۶،322،45۸30،03۸،37۸40،4۸۶،510نرخ ملاس

20،۸02،۶7421،۹۹4،01725،201،47723،۶3۸،40724،۹۹2،14۹2۸،۶3۶،۸3731،353،17۸33،14۸،73437،۹۸2،۹252۶،51۹،4۸۹2۹،423،1723۹،۶57،31۹نرخ تفاله خشک 

نرخ تصفیه شکرخام 
-2،141،7۹۶2،۶77،2453،212،۶۹42،221،7452،777،1۸13،332،۶172،17۶،۶1۸2،720،7723،2۶4،۹27(كارمزدی)

7،5۹1،۶4۹12،222،55412،711،45۶7،۹۶7،۹2112،50۹،۶3۶13،010،0227،451،33110،۸04،43011،23۶،۶074،۹50،۶۸77،۶۶4،۹۹313،2۶0،43۸نرخ چغندرقند

بر اساس ضوابط قیمت گذاری کالاهای تولید داخل 1400رر شد که قیمت شکر از ابتدای سال مقطبق نظر انجمن صنفی کارخانجات قند و شکر ایران، معاونت محترم بازرگانی داخلی وزارت صنعت، معدن و تجارت و دبیر کارگروه تنظیم بازار*
.سود فعالیت طبق دستور العمل ابلاغی از بهای بازار بیشتر باشد% 17تعیین گردد و قیمت تمام شده شکر با احتساب 



70صفحه 

صورت سود و زیان شرکت قند اصفهان

1401تحلیلی سال 1400تحلیلی سال 13951396139713981399نوع گروه یا محصول

2،632،0963،612،۸392،9۵2،3224،403،7۸1۵،063،791۸،1۸۸،762۸،732،939مبلغ فروش

(7،221،11۵)(6،7۸7،۸17)(4،227،۸۵1)(3،602،424)(2،493،603)(3،132،106)(2،370،369)بهای تمام شده

261،7274۸0،7334۵۸،719۸01،3۵7۸3۵،9401،400،94۵1،۵11،۸24سود ناخالص عملیاتی

(1۵۸،379)(12۸،۸92)(99،۸41)(۸4،211)(66،619)(۵4،726)(44،393)هزینه های عمومی اداری

04،0۸074،664109،061000سایر درآمد های عملیاتی

00(۸،۵33)(112،0۸۸)(4،۸64)(۵۸،794)(3،9۵0)سایر هزینه های عملیاتی

213،3۸4371،293461،900714،119727،۵661،272،0۵21،3۵3،44۵سود خالص عملیاتی

(14،۵61)(17،7۵7)(21،6۵۵)(107،72۵)(64،934)(۸0،2۵1)(7۸،927)هزینه مالی

67،6۸227،771۸،7۸3۸،۵6914،۵۸714،۵۸714،۵۸7درآمد حاصل از سرمایه گذاری

4،۸004۸،000171،71716،1۸337،6۸04۵،۸24۵7،279های متفرقه(هزینه)خالص درآمد

206،939366،۸13۵77،466631،1467۵۸،17۸1،314،7061،410،7۵1سود ناخالص قبل از کسر مالیات

(271،7۵3)(2۵3،2۵2)(146،04۸)(12۵،۵41)(100،224)(71،2۸۸)(33،637)مالیات

173،30229۵،۵2۵477،242۵0۵،60۵612،1301،061،4۵41،13۸،997سود خالص 

۸۸91،۵162،4472،۵933،139۵،443۵،۸41سود هر سهم

19۵19۵19۵19۵19۵19۵19۵(میلیون)تعداد سهم 



71صفحه 

صورت سود و زیان شرکت قند قزوین

1401تحلیلی سال 1400تحلیلی سال 13951396139713981399نوع گروه یا محصول

672،4۵۵1،214،6۸01،3۵6،3971،۸6۵،9242،۵04،۵633،902،9144،166،423مبلغ فروش

(3،447،2۵9)(3،229،746)(2،164،۸21)(1،490،9۵9)(1،113،96۸)(1،002،73۸)(۵۸3،9۸9)بهای تمام شده

۸۸،466211،942242،429374،96۵339،742673،169719،164سود ناخالص عملیاتی

(74،91۵)(61،002)(47،097)(40،00۵)(4۵،2۸2)(36،124)(2۵،626)هزینه های عمومی اداری

7،72913،42922،032۸،9۵311،133۸،9399،131سایر درآمد های عملیاتی

0000000سایر هزینه های عملیاتی

70،۵691۸9،247219،179343،913303،77۸621،1066۵3،379سود خالص عملیاتی

(6۸،736)(۸3،۸24)(4۸،۵63)(47،324)(20،649)(37،602)(24،639)هزینه مالی

4،0902،1393،412۸7،7۵۵130،۸9۸00درآمد حاصل از سرمایه گذاری

6،2364،0644۵،۸744،61772400های متفرقه(هزینه)خالص درآمد

۵6،2۵61۵7،۸4۸247،۸163۸۸،9613۸6،۸37۵37،2۸2۵۸4،644سود ناخالص قبل از کسر مالیات

(۵۸،022)(۵3،322)(3۸،391)(۵۸،۵۸0)(4۵،۸2۵)(2۸،۸91)(۸،۵۸7)مالیات

47،66912۸،9۵7201،991330،3۸134۸،4464۸3،960۵26،622سود خالص 

1443916121،0011،0۵۵1،4661،۵9۵سود هر سهم

330330330330330330330(میلیون)تعداد سهم 



72صفحه 

صورت سود و زیان شرکت قند چهارمحال

1401تحلیلی سال 1400تحلیلی سال 13951396139713981399نوع گروه یا محصول

672،4۵۵1،214،6۸01،3۵6،3973،764،1693،3۵1،24۸4،۸70،۵34۵،194،161مبلغ فروش

( 4،314،2۸3)( 4،0۵7،21۸)( 2،713،261)( 3،394،۸74)( 1،113،96۸)( 1،002،73۸)( ۵۸3،9۸9)بهای تمام شده

۸۸،466211،942242،429369،29۵637،9۸7۸13،316۸79،۸7۸سود ناخالص عملیاتی

( 132،614)( 10۸،129)( ۸4،366)( 60،0۵3)( 4۵،2۸2)( 36،124)( 2۵،626)هزینه های عمومی اداری

7،72913،42922،03222،26211،4۵416،۸0017،۵30سایر درآمد های عملیاتی

0000000سایر هزینه های عملیاتی

70،۵691۸9،247219،179331،۵04۵6۵،07۵721،9۸7764،79۵سود خالص عملیاتی

( 20،421)( 23،206)( 6،619)( 22،۸04)( 20،649)( 37،602)( 24،639)هزینه مالی

4،0902،1393،4124،2444۸،1۸600درآمد حاصل از سرمایه گذاری

6،2364،0644۵،۸743،۵779،64100های متفرقه(هزینه)خالص درآمد

۵6،2۵61۵7،۸4۸247،۸16316،۵21616،2۸369۸،7۸1744،373سود ناخالص قبل از کسر مالیات

( 97،24۵)( 91،2۸9)( ۸0،۵11)( 64،017)( 4۵،۸2۵)( 2۸،۸91)( ۸،۵۸7)مالیات

47،66912۸،9۵7201،9912۵2،۵04۵3۵،772607،492647،129سود خالص 

19۵3۸210321۸247263(ریال)سود هر سهم

2،4۵62،4۵62،4۵62،4۵62،4۵62،4۵62،4۵6(میلیون)تعداد سهم 
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صورت سود و زیان شرکت شهد

نوع گروه یا محصول
ماهه منتهی به 12

1395/06
ماهه منتهی به 12

1396/06
ماهه منتهی به 12

1397/06
ماهه منتهی به 12

1398/06
ماهه منتهی به 12

1399/06
ماهه 12تحلیلی 
1400/06منتهی به 

ماهه 12تحلیلی 
1401/06منتهی به 

1،216،2۸21،77۸،1942،29۵،۸642،3۸4،2۵۵1،۸۸3،۵264،322،1777،26۸،091مبلغ فروش

(۵،۵۸2،19۸)(3،141،271)(1،612،14۵)(1،9۵2،۸36)(1،96۸،۸06)(1،497،02۸)(1،102،12۵)بهای تمام شده

114،1۵72۸1،166327،0۵۸431،419271،3۸11،1۸0،9061،6۸۵،۸93سود ناخالص عملیاتی

(22۸،241)(۵7،1۸۸)(73،601)(۵۸،604)(43،46۸)(36،01۵)(33،423)هزینه های عمومی اداری

2،0۸۸1،41۵6،72۸۵،0913،4۸۵14،1790سایر درآمد های عملیاتی

0000000سایر هزینه های عملیاتی

۸2،۸22246،۵66290،31۸377،906201،26۵1،137،۸971،4۵7،6۵2سود خالص عملیاتی

(7۵،672)(۸7،26۸)(90،269)(47،۵2۸)(31،17۵)(23،62۵)(21،2۵0)هزینه مالی

7403،9093،۵0126،70۸63،31940،90239،9۸2درآمد حاصل از سرمایه گذاری

34۸40۵2،4۸21،۵۸01،3۵۵4070های متفرقه(هزینه)خالص درآمد

62،660227،2۵۵26۵،1263۵۸،66617۵،6701،091،93۸1،421،962سود ناخالص قبل از کسر مالیات

(241،713)(1۸۵،614)(24،999)(63،329)(3۸،942)(۵2،636)(13،۵39)مالیات

49،121174،619226،1۸429۵،3371۵0،671906،3241،1۸0،249سود خالص 

712۵132642۵2171،3041،699(ریال)سود هر سهم

69۵69۵69۵69۵69۵69۵69۵(میلیون)تعداد سهم 
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تحلیل حساسیت

قزوین
نرخ شکر تولیدی از چغندرقند

107،353،652108،654،909109،956،165111،257،422112،558،678113،859،934115،161،191116،462،447117،763،704

نرخ چغندرقند

11،872،2021،43۸1،53۹1،۶411،7431،۸441،۹4۶2،0472،14۹2،251

12،031،5611،3431،4451،54۶1،۶4۸1،7501،۸511،۹532،0542،15۶

12،190،9191،24۸1،3501،4521،5531،۶551،7571،۸5۸1،۹۶02،0۶1

12،350،2781،1541،2551،3571،45۹1،5۶01،۶۶21،7۶41،۸۶51،۹۶7

12،509،6361،05۹1،1۶11،2۶21،3۶41،4661،5۶71،۶۶۹1،7711،۸72

12،668،995۹۶41،0۶۶1،1۶۸1،2۶۹1،3711،4731،5741،۶7۶1،77۸

12،828،353۸70۹711،0731،1751،27۶1،37۸1،4۸01،5۸11،۶۸3

12،987،711775۸77۹7۸1،0۸01،1۸21،2۸31،3۸51،4۸71،5۸۸

13،147،070۶۸17۸2۸۸4۹۸51،0۸71،1۸۹1،2۹01،3۹21،4۹4

قصفها
نرخ شکر تولیدی از چغندرقند

108،354،280109،636،579110،918،878112،201،177113،483،477114،765،776116،048،075117،330،374118،612،673

نرخ چقندرقند

11،615،2225،33۶5،۶5۹5،۹۸1۶،304۶،۶27۶،۹4۹7،2727،5۹47،۹17

11،767،0555،0415،3۶35،۶۸۶۶،00۸۶،331۶،۶53۶،۹7۶7،2۹۸7،۶21

11،918،8884،7455،0۶75،3۹05،712۶،035۶،357۶،۶۸07،0037،325

12،070،7214،44۹4،7715،0۹45،4175،73۹۶،0۶2۶،3۸4۶،7077،02۹

12،222،5544،1534،47۶4،7۹۸5،1215،4435،7۶۶۶،0۸۸۶،411۶،734

12،374،3873،۸574،1۸04،5024،۸255،14۸5،4705،7۹3۶،115۶،43۸

12،526،2203،5۶23،۸۸44،2074،52۹4،۸525،1745،4۹75،۸1۹۶،142

12،678،0533،2۶۶3،5۸۸3،۹114،2334،55۶4،۸7۹5،2015،5245،۸4۶

12،829،8862،۹703،2۹33،۶153،۹3۸4،2۶04،5۸34،۹055،22۸5،550
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تحلیل حساسیت

قچار
نرخ شکر تولیدی از چغندرقند

108،639،929107،354،249106،068،569104،782،890103،497،210102،211،531100،925،85199،640،17198،354،492

نرخ چغندرقند

11،400،53625323۹2252121۹۸1۸5171157144

11،251،5102۶525123۸2242111۹71۸317015۶

11،102،4832772۶425023۶22320۹1۹۶1۸21۶۸

10،953،4562۹027۶2۶224۹23522120۸1۹41۸1

10،804،4303022۸۸2752۶12472342202071۹3

10،655،4033143002۸72732۶024۶23221۹205

10،506،37732۶3132۹۹2۸527225۸245231217

10،357،35033۹3253112۹۸2۸4271257243230

10،208،3233513373243102۹۶2۸32۶۹25۶242

قشهد
نرخ شکر تولیدی از شکر خام

107،499،843108،311،718109،123،593109،935،468110،747،343111،559،218112،371،093113،182،968113،994،843

نرخ شکر خام

74،433،8641،33۶1،34۸1،35۹1،3701،3۸11،3۹21،4041،4151،42۶

75،768،7691،3171،32۸1،3401،3511،3۶21،3731،3۸41،3۹۶1،407

77،103،6751،2۹۸1،30۹1،3201،3321،3431،3541،3۶51،37۶1،3۸۸

78،438،5801،27۹1،2۹01،3011،3121،3241،3351،34۶1،3571،3۶۸

79،773،4861،2۶01،2711،2۸21،2۹31،3041،31۶1،3271،33۸1،34۹

81،108،3911،2401،2521،2۶31،2741،2۸51،2۹۶1،30۸1،31۹1،330

82،443،2971،2211،2321،2441،2551،2۶۶1،2771،2۸۸1،3001،311

83،778،2021،2021،2131،2241،23۶1،2471،25۸1،2۶۹1،2۸01،2۹2

85،113،1081،1۸31،1۹41،2051،21۶1،22۸1،23۹1،2501،2۶11،272



مدیر سرمایه گذاری در اوراق بهادار
مهدی عبدی 



:تحلیلگران



سرپرست ارزشگذاری
الهه ظفری



یاسین حیدری غزاله هاشمی



زهرا منشوری



مهدی محسنی



لینک دسترسی به گزارشات گذشته

www.mellatib.ir

(كلیک كنید)
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https://www.linkedin.com/in/elaheh-zafari-069082110/
https://www.linkedin.com/in/yasin-heidari/
https://www.linkedin.com/in/ghazaleh-hashemi-2ba475179/
https://www.linkedin.com/in/zahra-manshouri-41130ab9/
https://www.linkedin.com/in/mehdi-mohseni-471aa7177/
https://www.mellatib.ir/251/report.aspx

