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2صفحه 

شناسنامه گزارش

0002-6: شماره گزارش

(1400اردیبهشت)بررسی تحلیلی بازار : عنوان

مدیریت سرمایه گذاری در اوراق بهادار: نام واحد

الهه ظفری، یاسین حیدری، غزاله هاشمی، زهرا منشوری، مهدی محسنی: تحلیلگران.

(گذاریمدیر سرمایه)مهدی عبدی : ناظر علمی

سرمایه بانک ملتتامین: بانی

الهه ظفری: تهیه و تنظیم

1400خرداد  ماه : تاریخ انتشار



3صفحه 

فهرست مطالب

...(اوراق بهادار،کالا و)گزارش بازار 

...(اسلامی، عملیات بازار باز واسناد خزانه )گزارش اوراق با درآمد ثابت 

...(گواهی سپرده های سکه طلا، قرارداد های اختیار معامله )گواهی سپرده سکه طلا 

(ق، وامید، وبانکبررسی نمادهای شستا، وغدیر، وصندو)ای صنعتی بررسی صنعت چندرشته: گزارش بنیادی



گـزارش بـازار



5صفحه 

وضعیت معاملات

(میلیارد ریال)ارزش معاملات 

درصد تغییر اردیبهشت1399اردیبهشت 1400اردیبهشت ردرصد تغیی1399فروردین 1400فروردین نام بازار 
1399به 1400

درصد تغییر اردیبهشت به 
1400فروردین 

%79-%10،31۹۷،44139%4۸،5235،3۷5803بازار اوراق بدهی 

%326%2،3411،05۸121%550160244بازار اوراق مشتقه 

%40-%82-433،64۹2،411،۹52%27-۷1۸،1۹1۹۸3،۷14بازار سهام 

%52%243،333۷3،412231%15۹،۷322۹،26۹446بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 

%26-%72-6۸۹،6422،4۹3،۸63%9-۹26،۹۹61،01۸،51۸جمع کل بازارها 

حجم معاملات

ردرصد تغیی1400اردیبهشت 1400فروردین 1399اسفند نام بازار 

%20.0-136،46۷۹5،665۷6،56۹بازار سهام 

%79.0-۷44۹10بازار اوراق بدهی 

%332،۹۸3.60104221.7بازار اوراق مشتقه 

%14،333۸،20۸12،54۷52.9ه بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامل

دفعات معاملات

ردرصد تغیی1400اردیبهشت 1400فروردین 1399اسفند واحدنام بازار 

بازار سهام 

دفعه

14،124،۸015،1۹۷،۸145،132،۸60-1%

%84-5،3۹۷1،1361۸6بازار اوراق بدهی 

%۷0،23۸64،5۹310۹،۹6۸70بازار اوراق مشتقه 

%2،2۹۸،۹1۷1،150،۹061،424،۷2324ه بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامل

2%

63%

35%

بازار اوراق بدهی  بازار اوراق مشتقه  بازار سهام  بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 



6صفحه 

شاخص

تغییر اردیبهشت به1400اردیبهشت 1400فروردین 1399اسفند 1399سال نام شاخص 
1400فروردین 

تغییر سالانه اردیبهشت 
به سال قبل1400

%11.69-%5.31-1،30۷،۷0۷1،30۷،65۷1،21۹،5۹01،154،۸45شاخص کل 

%9.43-%3.86-1،۸34،6161،۸34،50۹1،۷2۸،3241،661،6۸۸شاخص آزاد شناور 

%12.94-%5.06-۹6۹،0۹۹۹6۹،003۸۸۸،663۸43،6۹3شاخص بازار اول 

%10.08-%5.62-2،602،۷4۸2،602،۸542،4۷۹،6542،340،40۸شاخص بازار دوم 

%4.21-%0.69-1،۷۸2،20۷1،۷۸2،06۸1،۷1۹،00۸1،۷0۷،13۸مالی 

%13.28-%6.33-1،154،2۹31،154،25۸1،06۸،6641،001،010شاخص صنعت 

%12.71-%4.42-4۹،5۹04۹،5۸۷45،2۹043،2۸6شرکت فعال برتر 50شاخص 

%10.60-%0.29-6۸،5526۸،54261،46261،2۸5شرکت بزرگ 30شاخص 

%9.74-%8.04-43۹،۸0243۹،۷۹6431،6۸43۹6،۹۸3(هم وزن)شاخص کل 

-5.31%

-3.86%

-5.06%
-5.62%

-0.69%

-6.33%

-4.42%

-0.29%

-8.04%

-9.00%

-8.00%

-7.00%

-6.00%

-5.00%

-4.00%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

500،000

1،000،000

1،500،000

2،000،000

2،500،000

3،000،000

شاخص کل  شاخص آزاد شناور  شاخص بازار اول  شاخص بازار دوم  مالی  شاخص صنعت  شرکت فعال 50شاخص 

برتر 

شرکت بزرگ 30شاخص  (هم وزن)شاخص کل 

شاخص

13۹۹اسفند  1400فروردین  1400اردیبهشت  13۹۹به اسفند 1400تغییر فروردین 



۷صفحه 

وضعیت بازار

(1400اردیبهشت )آمار معاملات 

دفعاتارزشحجمشرح

سهام 
حجم میلیون سهم، ارزش میلیارد ریال* 

64،250356،65۷4،۷۹5،125خرد

۷،0۸۷61،4561۹5بلوک 

1،06۸2،4426عمده و انتقالی

4،16513،0۹433۷،534حق تقدم 

۷6،5۷0433،64۹5،132،۸60جمع

اوراق بدهی 
حجم هزار برگه، ارزش میلیارد ریال* 

10،33۹10،2۸21۷4اوراق صکوک 

۸۸۹اوراق مشارکت 

302۹3گواهی اعتبارمولداوراق

10،3۷۷10،31۹1۸6جمع

مشتقه
حجم هزار قرارداد، ارزش میلیون ریال* 

4،02۹6۷3،۷۷2۸۷،۷46اختیار خرید و فروش

2،۹۷۹،5۷21،666،۹۷۸22،222اختیار فروش تبعی 

قرار داد آتی سهام 

2،۹۸3،6012،340،۷5010۹،۹6۸جمع 

(م.ق)صندوق های سرمایه گذاری 
ETF12،54۷243،3331،424،۷23حجم میلیون یونیت، ارزش میلیارد ریال* 

میلیارد ریال 689.642میلیارد ریال به  926.996درصد کاهش یافت و از 26به میزان 1400ارزش معاملات در مقایسه با فروردین 1400روز کاری اردیبهشت 20طی 

.کاهش یافت( درصد11معادل )میلیون سهم 92.110میلیون سهم به 103.925همچنین حجم سهام معامله شده از . رسید

500،000 1،000،000 1،500،000 2،000،000 2،500،000 3،000،000 3،500،000 4،000،000

13۹۹اردیبهشت

13۹۹خرداد

13۹۹تیر

13۹۹مرداد

13۹۹شهریور

13۹۹مهر

13۹۹آبان

13۹۹آذر

13۹۹دی

13۹۹بهمن

13۹۹اسفند

1400فروردین 

1400اردیبهشت 

(میلیارد ریال)1399سال ( بدهی،مشتقه،سهام و صندوق)ارزش بازار 



۸صفحه 

P/E (T.T.M)ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 

.کاهش پیدا کرده است12.02به رقم (P/E ttm(Trailing 12 Months ))ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 

11.3

21.۷
13.5 13.0 11.6 ۸.6

25.۸
30.۹

14.6
۹.6 ۸.۷ 10.۸ 12.0

30.2
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10.۷
1۸.4

46.4

15.5
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15.۹

25.3
1۷.۹

33.2

6.3

۸4.3

20.6

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%
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40.0
50.0
60.0
۷0.0
۸0.0
۹0.0

100.0

P/E (T.T.M)ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 

13۹۹منتهی به اسفند  1400منتهی به فروردین  1400منتهی به اردیبهشت  درصد تغییر 



۹صفحه 

شاخص در اردیبهشت ماه
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100,000,000,000

200,000,000,000
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600,000,000,000
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1,100,000
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1,200,000

1,220,000

1,240,000

1400شاخص کل اردیبهشت 

(حقیقی)تومان/خروج پول شاخص کل

قانون حمایت ۷+3
از سهامداران

جلسه سران قوا در 
هپایان روز چهارشنب

صادرات شمش 
.فولادی آزاد شد

بازگشت دامنه 
درصد5-،+متقارن 

ت اتفاقات مثب: روسیه
در وین رخ داده است

که . درصد بوده است1۹.۷6بانکی نرخ سود بین
دای هفته متوالی نسبت به ابت4پس از کاهش طی 

.درصد کاهش پیدا کرده است0.25سال 
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شاخص دلاری
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شاخص دلاری میانگین موزون سالانه روزه20میانگین موزون 

ریال170،900:  دلار آزاد

ریال229،400:  دلار آزاد

ریال287،000:  دلار آزاد

ریال264،000:  دلار آزاد

ریال241،770:   دلار آزاد

ریال249،900:  دلار آزاد

ریال206،400:  دلار آزاد



11صفحه 

بورس کالا

1400اردیبهشت 31آمار معاملات بورس کالا منتهی به 

1400فروردین لغایت اردیبهشت 1400فروردین شرح

(هزارریال)ارزش(تن)حجم(هزارریال)ارزش(تن)حجمبازار فیزیکی 

 417,543,774,872 2,885,802 196,710,927,265 1,510,815محصولات صنعتی و معدنی 

 247,059,500 3 247,059,500 3محصولات کشاورزی 

 191,737,167,896 746,336 101,454,450,553 379,589محصولات پتروشیمی 

 143,141,341,529 2,021,836 68,583,613,230 977,059محصولات فرآورده های نفتی 

 3,185,816,543 15,252 758,923,203 3,862بازار فرعی 

 0 0 0 0اموال غیر منقول 

 336,574,155 27 251,479,206 20(کیلوگرم)*طلا 

 756,191,734,495 5,669,256 368,006,452,957 2,871,328جمع بازار فیزیکی 

(هزارریال)ارزشتعداد قرارداد(هزارریال)ارزشتعداد قراردادبازار مشتقه 

 26,731,579,310 1,772,077 17,671,960,060 1,156,819قراردادهای آتی 

 559,450,000 6,825 162,695,000 2,617قراردادهای اختیار معامله 

 27,291,029,310 1,778,902 17,834,655,060 1,159,436جمع قراردادهای مشتقه 

(هزارریال)ارزشتعداد قرارداد(هزارریال)ارزشتعداد قراردادبازار ابزارهای مالی

 5,335,776,247 6,330,924 463,614,545 680,888سلف موازی استاندارد 

 8,821,585,444 14,359,084 4,356,257,358 7,875,013گواهی سپرده کالایی

 2,679,695,840 120,117,232 1,311,604,919 73,933,429صندوق سرمایه گذاری 

 16,837,057,531 140,807,240 6,131,476,822 82,489,330جمع بازار مالی

(هزارریال)ارزش(عدد)حجم (هزارریال)ارزش(عدد)حجم بازار مناقصه 

 0 0 0 0کنتور برق 

 800,319,821,336 391,972,584,839جمع کل معاملات شرکت بورس کالا

57%
23%

19%
1%

ارزش معاملات بازار فیزیکی

محصولات صنعتی و معدنی 

محصولات کشاورزی 

محصولات پتروشیمی 

محصولات فرآورده های نفتی 

بازار فرعی 

اموال غیر منقول 

(کیلوگرم)*طلا 

49%

13%

37%

1%

حجم معاملات بازار فیزیکی

محصولات صنعتی و معدنی 

محصولات کشاورزی 

محصولات پتروشیمی 

محصولات فرآورده های نفتی 

بازار فرعی 

اموال غیر منقول 

(کیلوگرم)*طلا 



12صفحه 

1400روند نرخ محصولات اساسی در اردیبهشت 
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1400روند نرخ محصولات اساسی در اردیبهشت 
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1400روند نرخ محصولات اساسی در اردیبهشت 
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اوراق با درآمد ثابت
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1400اوراق بدهی منتشر شده طی سال 

رهمبلغ كل اوراق منتشبانی/نام ناشرنوع اوراق
نهاد واسط*نرخ اسمی اوراق(میلیون ریال)

/  صدور مجوز عرضهبازارگردانمتعهد(ناشر)
آغاز معاملات ثانویه

آغاز معاملات ثانویه-فاقد نرخ اسمی60,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

60,000,000جمع اسناد خزانه اسلامی

یصدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسازص س صبا گستر نفت و گنتامین سرمایه امیفروردین سوم10,000,00018.0(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری صبا تامین اوراق اجاره

10,000,000جمع اوراق اجاره

70,000,000جمع كل

:باشدمیروروبهجدولشرحبهشدهمنتشربدهیاوراق1400/02/31منتهیجاریسالماهاردیبهشتدربهاداراوراقبورسسازمانتوسطشدهمنتشرگزارشطبق



1۷صفحه 

عملیات بازار باز بانک مرکزی

یساتم پاولی هاا سهایی بر نرخ بهره و نقدینگی بانکشود که بانک مرکزی با اعمال محدودیتعملیات بازار باز، به ابزارهایی گفته می

.کشور را کنترل می کند

 ریاال اناواا اوراق را هزار میلیارد 125۷.4مرحله حراج مجموعاً 42بانک مرکزی در سال گذشته با استفاده از اوراق مرابحه عام طی

.فروخته است

 اعتباار در هازار میلیاارد ریاال1005را برگزار کرد کاه مجموعااً حراج عملیات بازار باز 4۹بانک مرکزی 13۹۹همچنین در سال

.اختیار بانک ها و موسسات اعتباری غیر بانکی قرار داد

(ریپو)مبلغ درخواست سفارش تاریخ
)هزار میلیارد ریال)

مبلغ انتشار 
اعتبار گیری قاعده مندحداقل نرخ(روز)سررسید(حراج)

(هزارمیلیارد ریال)
مبلغ سررسید شده

(هزار میلیارد ریال)

1400/01/14121.662.51419.8412.6

1400/01/17117.3451419.8247268.5

1400/01/30139501419.8259.2227.5

1400/02/06128.645.31419.824.8140.1

1400/02/13121.944.21419.829.454.4

1400/02/2099.221.11419.9118.768.2

1400/02/2790.6281419.8191.8183.8
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ثابتمیانگین نرخ بازدهی تا سررسید اوراق بهادار با درآمد
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و اوراق درآمد ثابت دولتی و اوراق بازدهی تا سررسید اوراق با درآمد ثابت كیان شاخص

1400سال -درآمد ثابت شركتی

 Government FI Index (%Yield)  Corporate FI Index (%Yield)

 Kian Fixed Income Index (%Yield)
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(درصد)بازدهی تا سررسید اوراق با درآمد ثابت كیانشاخص

1400سال 
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1400از ابتدا سال ( اخزا)میانگین نرخ بازدهی اسناد خزانه 
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1400در سال ( اخزا)میانگین نرخ بازدهی معادل بانکی اسناد خزانه اسلامی 

 درصد بوده است19.5درصد و میانگین نرخ معادل بانکی اسنادخزانه 21.4میانگین  نرخ بازدهی موثر اسناد خزانه 1400طی سال.

 درصد بوده است20.5درصد و کمترین آن 22.7بالاترین نرخ بازدهی موثر در سال جاری.

 درصد بوده است14درصد و کمترین نرخ نیز 21.4بالاترین نرخ  بازدهی موثر در سال گذشته.
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1400در سال ( اخزا)میانگین نرخ بازدهی موثر اسناد خزانه اسلامی 



گواهی سپرده سکه طلا
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یی دلار، انس جهانی و سکه نقدسالهروند قیمتی یک
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلای رفاه
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حجم قیمت پایانی
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روند معاملات اردیبهشت ماه

حجم قیمت پایانی

 است که میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه رفاه معامله شده5،200هزار سکه طلا با ارزش تقریبی51تا انتهای اردیبهشت ماه بیش از 1400از ابتدا سال
.باشدمیلیارد ریال مربوط به اردیبهشت ماه می2،600هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 26معامله بیش از 
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلای صادرات
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حجم قیمت پایانی
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلای ملت
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حجم قیمت پایانی
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلای سامان
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.باشدمیلیارد ریال مربوط به اردیبهشت ماه می4۸0هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 5است که معامله حدود 
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روند معاملات اردیبهشت ماه

حجم قیمت پایانی
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ی گواهی سپرده سکه طلاقراردادهای اختیار معامله

83

601

268

379

اختیار فروشحجم معاملات قراردادهای 

GCOR00P9000

GCOR00P10000

GCOR00P11000

GCOR00P12000

37

954

645

720

حجم معاملات قراردادهای اختیار خرید

GCOR00C9000

GCOR00C10000

GCOR00C11000

GCOR00C12000

 هاای نمااد معااملاتی باا قیمات3در 1400اردیبهشت مااه 2۷از تاریخ 1400سررسید جدید قراردادهای اختیار معامله سکه طلا به سررسید شهریور ماه سال
.ریال راه اندازی شد110،000،000ریال و 100،000،000ریال، ۹0،000،000اعمال 

 قرارداد بوده است و همچنین حجم معاملات قراردادهای اختیار فاروش در 2350بیش از 1400حجم معاملات قراردادهای اختیار خرید سررسید اردیبهشت ماه
.استهای این سررسید نشان داده شدهقرارداد بوده است که درنمودار ذیل به تفکیک نماد1330این سررسید بیش از 
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قراردادهای اختیارخرید  پرمعامله
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حجم قیمت مبنا تسویه اختیار معامله

قیمت گواهی سپرده سکه طلا قیمت اعمال
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حجم قیمت مبنا تسویه اختیار معامله

قیمت گواهی سپرده سکه طلا قیمت اعمال

قیمت مبنای تسویه قرارداد اختیار خرید از مجموا قیمت اعمال با قیمت اختیارمعامله بدست آمده است.

 در قراردادGCOR00C12000 میلیون ریال به صفر میل کرده است120، قیمت قرارداد اختیار خرید 1400با شروا روند نزولی قیمت دارایی پایه از ابتدای سال .

 در قراردادGCOR00C10000 میلیاون ریاال باه دلیال انتظاارات 100، قیمت قارارداد اختیاار خریاد 1400نیز با شروا روند نزولی قیمت دارایی پایه از ابتدای سال
د حجم معاملات سررسییخ کاهشی در دلار و قیمت سکه طلا روند نزولی داشته و به علت عدم اطمینان از شرایط حجم معاملات پایین بوده است که با نزدیک شدن به تار

.استافزایش پیدا کرده
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قراردادهای اختیارفروش  پرمعامله
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حجم قیمت مبنا تسویه اختیار معامله

قیمت گواهی سپرده سکه طلا قیمت اعمال

قیمت مبنای تسویه قرارداد اختیار فروش از تفاضل قیمت اعمال با قیمت اختیارمعامله بدست آمده است.

 از ابتدای شروا معاملات این سررسید قیمت دارایی پایه روند صعودی داشته است و به همین علت قیمت قارارداد اختیاار فاروشGCOR00P10000 روناد کاهشای
. داشته است

 میلیون ریال، قیمت قراردادهای اختیار فروش افزایش محسوس داشته است100همچنین با کاهش شدید قیمت دارایی پایه به زیر.
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حجم قیمت مبنا تسویه اختیار معامله

قیمت گواهی سپرده سکه طلا قیمت اعمال



دیتحلیل بنیا
ای صنعتیهای چندرشتهصنعت شركت

(بررسی نمادهای شستا، وامید، وغدیر، وصندوق، وبانک )
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یای صنعتگذاری چند رشتهنگاهی به صنعت سرمایه

ده،ود سدارایی هایسایروصندوق هاشرکت ها،سهامخریدبهسود،کسبهدفباراخودسرمایه یکهاستاقتصادیبنگاهیکسرمایه گذاری،شرکت
.می دهداختصاص

مدیریتراآنودادهتشکیل،(پرتفوی)گذاریسرمایهسبدآن ها،پذیریریسکمیزانوخودسرمایه گذارانترجیحاتبهبستهسرمایه گذاریشرکت
.می کند

وکننددوروآن هاعملیاتیجزئیاتومدیریتیساختاربهندارندتمایلشرکت هاسهامخریدهنگامکهاستاینسرمایه گذاریشرکت هایمهمویژگی
ختصاصاشرکتهربهراخودسرمایه گذاریسبدازمیزانچهکهمی گیرندتصمیم،آنسهاموشرکتآینده یوسهامسودسهام،ارزشاساسبرصرفاً
ری هاگیتصمیمدرشرکت هاسهامازبخشیخریدنبادارندتمایلودارندهممدیریتیادعایگذاری،سرمایههایشرکتخلافبرهلدینگ ها.دهند

.کنندورودآن هاداخلیسیاست گذاری هایو

داریمبورسدرفعالصنعتیایرشتهچند(هلدینگ)گذاریسرمایهشرکت5حاضرحالدر:



31صفحه 

سهامداران هلدینگ ها

%63

صندوق بازنشستگی
بانک ها

شستا

سازمان تأمین 
اجتماعی

%89

بانک ملی ایران

وبانکوامیدوصندوقوغدیر

%21%10%17

صندوق بازنشستگی 
نیروهای مسلح

%18

صندوق بیمه 
نیروهای مسلح

%14

صندوق بازنشستگی 
كشوری

%50

بانک سپه

%70



(شستا)سرمایه گذاری تامین اجتماعی

13۷۹سالدروتاسیساجتماعیتأمینسازماناقتصادیبازویعنوانبه1365سالدر(شستا)اجتماعیتأمینگذاریسرمایهشرکت
.یافتتغییرعامسهامیشرکتبه

غیرویفلزهایکانیدارو،توزیعوتولیدتأمینزنجیرهوپتروشیمی،گازنفت،جملهازمتفاوتیکاریوکسبهایحوزهدرشستا
.کندمیفعالیت...ووساختمانسیماننیروگاه،وبرقتولیدفلزی،
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(شستا)سرمایه گذاری تامین اجتماعی

شستا

سازمان تأمین 
اجتماعی

%89

تاپیکو

39%

مدیریت صنایع 
نوین تامین

%100

صبا

%87

تاصیکو

%26

سیتا

%70
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(شستا)سرمایه گذاری تامین اجتماعی
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ترکیب بهای تمام شده صنایع بورسی

%(41.44)سایر

%(1.57)آروماتیک

%(2.38)متانول

%(3.29)ذغال سنگ

%(5.31)سرمایه گذاری

%(6.63)سنگ اهن

%(7.86)فلزات اساسی

%(8.96)سیمان

%(9.10)اوره

%(13.45)الفین

34.60%
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ترکیب بهای تمام شده گروه صنایع

%(8.81)سایر

%(6.27)سیمان، آهک و گچ

%(8.53)استخراج کانه های فلزی

%(9.60)سایر صنایع

%(15.5)سرمایه گذاری ها

%(16.6)اطلاعات و ارتباطات

%(34.6)محصولات شیمیایی
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(شستا)سرمایه گذاری تامین اجتماعی

326,483,540جمع کل ارزش روز پورتفوی غیر بورسی1,249,391,606جمع کل ارزش روز پورتفوی بورسی

84,270,349جمع بهای تمام شده پرتفوی غیر بورسی196,244,753جمع بهای تمام شده پرتفوی بورسی

242,213,191خالص ارزش پرتفوی بورسی و غیربورسی1,053,146,853خالص ارزش پرتفوی بورسی

1399/12/30365,369,555ارزش دفتری کل دارایی ها به تاریخ 

1,660,729,599ارزش روز دارائیها

0علی الحساب افزایش سرمایه

0سودهای نقدی تخصیص یافته بعد از تاریخ ترازنامه

1399/12/3096,678,971ارزش دفتری بدهی ها به تاریخ 

0درآمد حاصل از فروش سرمایه گذاری بعد از تاریخ ترازنامه

1,564,050,628هاخالص ارزش دارائي

142,000(میلیون سهم)تعداد سهام

NAV11,014

10,300قیمت هر سهم

NAV0.94نسبت  قیمت جاری به 

1399/12/30تاریخ ترازنامه مبنا
1400/01/31پرتفویتاریخ

خرداد31سال مالی

میانگینP/NAV5156.1(: 1400خرداد1)شرکت فعال در صنعت

35صفحه 



(شستا)سرمایه گذاری تامین اجتماعی

:بااهمیتنکات

استرایتلشرکتدرصد60سهامدارشرکتاین.باشدمیریالمیلیون1۸.326.132برابرتامیننوینصنایعمدیریتشرکتپرتفومبلغ.

استرایتلشرکتدرصد40سهامدارشرکتاین.باشدمیریالمیلیون8,583,216برابرپارسارتباطاتتامینموجشرکتپرتفومبلغ.

استشدهگرفتهنظردرکنسانترهتن3.250.000برابرمرکزیآهنسنگشرکتسالانهتولیدمقدار.

استشدهگرفتهنظردرمیلیاردریالهزار220برابرکشنفتملیشرکتریالیارزش.

استشدهگرفتهنظردرریالمیلیون31.45۸.041حدودرایتلبازارارزش.

فارس،خلیجبرقنیرویتولیدسهامدارشرکتاین.باشدمیریالمیلیون۷6.340.6۹6برابرتامینانرژیتوسعهمدیریتشرکتپرتفومبلغ

.دارندبرقتولیدظرفیتمگاوات2300مجموعاکهاستصباآتیهنیرووطوسانرژیتامینافق

استشدهگرفتهدرنظرریالمیلیون35.5۸3.۷61برابرتامینعمومیگذاریسرمایهشرکتپرتفومبلغ.

36صفحه 



(وامید)گروه مدیریت سرمایه گذاری امید 

مصوبهاساسبر13۸3سالدر.شدتاسیسخاصسهامیصورتبهریالمیلیارد650اولیهسرمایهبا13۸0سالدرامیدگذاریسرمایهمدیریتگروهشرکت
شدپذیرفتهتهرانبهاداراوراقبورسدر13۸6سالدروتغییرعامسهامیبهخاصسهامیاز،شرکتاینسهامصاحبانالعادهفوقعمومیمجمع

می کندتفعالیانرژیوگازونفتبازرگانی،برتر،مالیخدماتوسرمایهبازارساختمان،سیمان،فولاد،ومعادنزمینهدرامیدسرمایه گذاریمدیریتگروه.
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(وامید)گروه مدیریت سرمایه گذاری امید 

وامید

بانک سپه

%70

كگل

38%

كچاد

%39

كگهر

%26

وهور

%90

وسپه

%67

صندوق بازنشستگی
بانک ها

%17
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(وامید)گروه مدیریت سرمایه گذاری امید 
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ترکیب بهای تمام شده صنایع بورسی

%(23.64)سایر

%(6.67)تولید برق

%(69.68)سنگ آهن

60.32%

8.67%

5.70%
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4.14%
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ترکیب بهای تمام شده گروه صنایع

%(8.57)سایر

%(3.50)انبوه سازی، املاک و مستغلات

%(3.65)فعالیتهای کمکی به نهادهای مالی واسط

%(4.14)سیمان، آهک و گچ

%(5.44)عرضه برق، گاز، بخاروآب گرم

%(5.70)سایر صنایع

%(8.67)سرمایه گذاریها

%(60.32)استخراج کانه های فلزی
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(وامید)گروه مدیریت سرمایه گذاری امید 

92,927,930جمع کل ارزش روز پورتفوی غیر بورسی 1,587,916,383جمع کل ارزش روز پورتفوی بورسی

  21,194,829جمع بهای تمام شده پرتفوی غیر بورسی93,194,977جمع بهای تمام شده پرتفوی بورسی

 71,733,101خالص ارزش پرتفوی بورسی و غیربورسی 1,494,721,406خالص ارزش پرتفوی بورسی

1400/01/31181,885,248ارزش دفتری کل دارایی ها به تاریخ 

1,748,339,755ارزش روز دارائیها

0علی الحساب افزایش سرمایه

0سودهای نقدی تخصیص یافته بعد از تاریخ ترازنامه

1400/01/3150,321,370ارزش دفتری بدهی ها به تاریخ 

0درآمد حاصل از فروش سرمایه گذاری بعد از تاریخ ترازنامه

1,698,018,385خالص ارزش دارائيها

96,979(میلیون سهم)تعداد سهام

NAV17,509

11,230قیمت هر سهم

NAV0.64نسبت  قیمت جاری به 

1400/01/31اتاریه ترازنامه مبن
1400/01/31پرتفوتاریخ

دی30سال مالی

میانگینP/NAV5156.1(: 1400خرداد1)شرکت فعال در صنعت

40صفحه 



(وامید)گروه مدیریت سرمایه گذاری امید 

:بااهمیتنکات

استشدهگرفتهنظردراسفنجی،آهنتن3.300.000سالانهگهرگلفولادوآهنتوسعهشرکتتولیدظرفیت.

استشدهگرفتهنظردرمیلیاردریال۹.000شرکتاملاکداراییارزش.

باشدمیمیلیاردریال35.000آنمبلغواستشدهگرفتهنظردرسالانهسودبهتوجهباآسیاامیدپتروشرکتارزش.

باشدمیمیلیاردریال4.000برابرکهشدهمحاسبهسالیانهسودطبقناماآسیاطبیعیگازمخازنتولیدیشرکتارزش.

41صفحه 



(وغدیر)سرمایه گذاری غدیر

یستاسایرانصادراتبانکمالکیتباو(خاصسهامی)صادراتبانکگذاریسرمایهشرکتاولیهنامبا13۷0سالدرغدیرگذاریسرمایهشرکت
ازشرکت124سهامانتقالازپس.شدپذیرفتهبهاداراوراقبورسدرسالهماندروشدهتبدیلعامسهامیبه13۷4سالدرشرکتاین.گردید
.یافتتغییرغدیرگذاریسرمایهبهشرکتناممالی،ساختاراصلاحمنظوربه13۷5سالدرشرکتاینبهایرانصادراتبانک

مان،ساختسیمان،،نقلوحملمعدنی،صنایعانرژی،وبرقپتروشیمی،وگازنفت،هایصنعتاکنونهمشرکتگذاریسرمایههایزمینه
.باشدمیارتباطاتواطلاعاتفناوریهمچنینومالیوتجاری
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(وغدیر)سرمایه گذاری غدیر

وغدیر

صندوق بازنشستگی
بانک ها

%21

پارسان

68%

پارس

%18

توسعه صنایع و 
معادن غدیر

%100

سرمایه گذاری برق 
و انرژی غدیر

%99

كگهر

%21

صندوق 
بازنشستگی 

نیروهای مسلح
%18

صندوق بیمه 
نیروهای مسلح

%14
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(وغدیر)سرمایه گذاری غدیر
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ترکیب بهای تمام شده صنایع بورسی

%(21.89)سایر

%(6.70)اوره

%(8.65)سنگ آهن

%(10.44)پالایش

%(52.31)الفین

53.63%
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ترکیب بهای تمام شده گروه صنایع

%(10.00)سایر

%(3.63)سیمان، آهک و گچ 

%(5.22)فلزات اساسی 

%(9.58)عرضه برق، گاز، بخاروآب گرم 

%(17.94)استخراج کانه های فلزی 

%(53.63)محصولات شیمیایی 
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(وغدیر)سرمایه گذاری غدیر

461,223,401جمع کل ارزش روز پورتفوی غیر بورسی 910,825,745جمع کل ارزش روز پورتفوی بورسی

 38,276,219جمع بهای تمام شده پرتفوی غیر بورسی 65,150,135جمع بهای تمام شده پرتفوی بورسی

 422,947,182خالص ارزش پرتفوی بورسی و غیربورسی 845,675,610خالص ارزش پرتفوی بورسی

13۹۹/12/30199,849,196ارزش دفتری کل دارایی ها به تاریخ 

1,468,471,988ارزش روز دارائیها

0علی الحساب افزایش سرمایه

9,458,596سودهای نقدی تخصیص یافته بعد از تاریخ ترازنامه

13۹۹/12/3074,525,259ارزش دفتری بدهی ها به تاریخ 

0درآمد حاصل از فروش سرمایه گذاری بعد از تاریخ ترازنامه

1,403,405,325خالص ارزش دارائيها

72,000(میلیون سهم)تعداد سهام

NAV19,492

9,510قیمت هر سهم

NAV0.49نسبت  قيمت جاری به 

1399/12/30اتاریه ترازنامه مبن
1400/01/31پرتفوتاریخ

آذر30سال مالی

میانگینP/NAV5156.1(: 1400خرداد1)شرکت فعال در صنعت
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(وغدیر)سرمایه گذاری غدیر

:بااهمیتنکات

فولادوآهنتوسعهسهامدارشرکتاین.باشدمیریالمیلیون1۷3.33۷.۸2۸برابرغدیرمعادنوصنایعتوسعهالمللیبینشرکتپرتفویمبلغ

آهنهزارتن۸00تولیدظرفیتدارایشرکتدواینازهرکدام.استریزنیغدیرفولادوایرانیانغدیرفولادسهامدارهمچنین.گلگهراست

.هستنداسفنجی

خوزستانبرقتولیدشرکتسهامدارشرکتاین.باشدمیریالمیلیون121.3۹4.3۸5برابرغدیرانرژیوبرقگذاریسرمایهشرکتپرتفویمبلغ

.استمگاواتی1۸۹۷ظرفیتمجموابالامردانرژیغدیروغدیر

استریالمیلیون56.31۸.03۹برابرصنعتوسرمایهتوسعهشرکتپرتفویمبلغ.

استشدهگرفتهنظردرهزارتن300برابرجنوبآلومینیومشرکتظرفیت.

46صفحه 



(وصندوق)سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری

به.رسیدثبتبه136۷سالدرکشوریبازنشستگیصندوقزیرمجموعه هایمهمترینازیکیبه عنوانکشوریبازنشستگیصندوقسرمایه گذاریشرکت
وپتروشیمیگاز،نفت،بامرتبطموضوعاترویراخودکاریفعالیترسما13۹4ًسالاواخرازشرکتاینسرمایه،بازدهیووریبهرهافزایشمنظور

.نمایداقدامخودسهامدارانبرایبیشترافزودهارزشایجادبهنسبتویژه،ظرفیت هایازبهره گیریباتانمودمتمرکزنیروگاهی
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(وصندوق)سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری

وصندوق

شخارک

13%

جم

%17

شکبیر

%12

گروه مدیریت ارزش 
سرمایه صندوق 

بازنشستگی كشوری

%14

صنایع پتروشیمی 
مسجد سلیمان

%67

بازنشستگی صندوق
كشوری

%50

صبا فولاد خلیج 
فارس

%75
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(وصندوق)سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری
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ترکیب بهای تمام شده صنایع بورسی

%(29.58)سایر 

%(29.65)الفین 

%(40.77)متانول 
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ترکیب بهای تمام شده گروه صنایع

%(18.21)سایر

%(6.24)فلزات اساسی

فراورده های نفتی، کک و سوخت هسته 

%(8.38)واسطه گریهای مالی و پولی%(6.38)ای

%(15.01)مواد و محصولات شیمیایی

4۹صفحه 



(وصندوق)سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری

231,951,816جمع کل ارزش روز پورتفوی غیر بورسی492,635,529جمع کل ارزش روز پورتفوی بورسی

 24,003,311جمع بهای تمام شده پرتفوی غیر بورسی 42,123,392جمع بهای تمام شده پرتفوی بورسی

 207,948,505خالص ارزش پرتفوی بورسی و غیربورسی 450,512,137خالص ارزش پرتفوی بورسی

13۹۹/0۹/3091,371,716ارزش دفتری کل دارایی ها به تاریخ 

749,832,358ارزش روز دارائیها

0علی الحساب افزایش سرمایه

13,786,459سودهای نقدی تخصیص یافته بعد از تاریخ ترازنامه

13۹۹/0۹/3029,342,457ارزش دفتری بدهی ها به تاریخ 

377,144درآمد حاصل از فروش سرمایه گذاری بعد از تاریخ ترازنامه

734,653,504خالص ارزش دارائيها

27,000(میلیون سهم)تعداد سهام

NAV27,209

13,860قیمت هر سهم

NAV0.51نسبت  قيمت جاری به 

1399/09/30تاریه ترازنامه مبنا
1400/01/31پرتفوتاریخ

اسفند29سال مالی

میانگینP/NAV5156.1(: 1400خرداد1)شرکت فعال در صنعت

50صفحه 



(دوقوصن)سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری 

:بااهمیتنکات

مدیریتخدماتوگذاریسرمایهصبا،مدیریتنوآورانسهامدارشرکتاین.باشدمیریالمیلیون41.514.۹۸2برابرومدیرشرکتپرتفومبلغ

.استجهادصباکارگزاریوکشوریبازنشستگیصندوق

استریالمیلیون1.۷۷5.۷43برابرصبامدیریتنوآورانشرکتپرتفومبلغ.

استریالمیلیون۸.0۷۸.210برابرکشوریبازنشستگیصندوقمدیریتخدماتوگذاریسرمایهشرکتپرتفومبلغ.

استشدهگرفتهنظردراورهتن1.05۷.000برابرسلیمانمسجدپتروشیمیتولیدظرفیت.

استشدهگرفتهنظردرالفینتن150.000برابرایلامپتروشیمیتولیدظرفیت.

استشدهگرفتهنظردرشمشتن۷00،000برابرخوزستاناکسینفولادتولیدظرفیت.

51صفحه 



(وبانک)سرمایه گذاری گروه توسعه ملی 

ثبتادارهدر13۷1ماهفروردین25تاااریخدروتاسیسعااامسهاامایشرکتبه صورت13۷0سالدرملیتوسعهگروهسارماایه گذاریشاارکت
ملیتوسعهگروهسرمایه گذاریشرکتبهایرانملیبانکسرمایه گذاریازشرکتنام13۸۹سالدر.استرسیدهثبتبهغیردولتیموسساتوشرکت ها

.کردتغییر

کندمیفعالیت...وسیمانگذاری،سرمایهبهداشتی،آرایشیوشویندهشیمیایی،محصولاتوموادجملهازمتفاوتیکاریوکسبهایحوزهدروبانک.
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(وبانک)سرمایه گذاری گروه توسعه ملی 

بانک ملی ایران

%63

صندوق بازنشستگی
بانک ها

%10

وبانک

شاراک

%50
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%45
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%88
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%34

سرمایه گذاری 
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53صفحه 



(وبانک)سرمایه گذاری گروه توسعه ملی 
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ترکیب بهای تمام شده صنایع بورسی

%(23.62)سایر

%(1.84)بانک

%(2.25)محصولات شیمیایی

%(6.16)واسطه گری مالی

%(6.83)غذایی

%(7.98)ماشین الات و دستگاه های برقی

%(12.73)سرمایه گذاری

%(13.91)سیمان

%(24.69)الفین
45.79%

15.01%

8.38%

6.38%

6.24%
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ترکیب بهای تمام شده گروه صنایع

%(18.21)سایر

%(6.24)فلزات اساسی

%(6.38)فراورده های نفتی، کک و سوخت هسته ای

%(8.38)واسطه گریهای مالی و پولی

%(15.01)مواد و محصولات شیمیایی

%(45.79)محصولات شیمیایی

54صفحه 



(وبانک)سرمایه گذاری گروه توسعه ملی 

 51,074,107جمع کل ارزش روز پورتفوی غیر بورسی 273,458,402جمع کل ارزش روز پورتفوی بورسی

22,535,413جمع بهای تمام شده پرتفوی غیر بورسی29,120,538جمع بهای تمام شده پرتفوی بورسی

 28,538,694خالص ارزش پرتفوی بورسی و غیربورسی 244,337,864خالص ارزش پرتفوی بورسی

13۹۹/0۹/3067,284,182ارزش دفتری کل دارایی ها به تاریخ 

340,160,740ارزش روز دارائیها

0علی الحساب افزایش سرمایه

6,035,029سودهای نقدی تخصیص یافته بعد از تاریخ ترازنامه

13۹۹/0۹/3021,118,066ارزش دفتری بدهی ها به تاریخ 

562,481درآمد حاصل از فروش سرمایه گذاری بعد از تاریخ ترازنامه

325,640,184خالص ارزش دارائيها

27,250(میلیون سهم)تعداد سهام

NAV11,950

6,820قیمت هر سهم

NAV0.57نسبت  قيمت جاری به 

1399/09/30تاریه ترازنامه مبنا
1400/01/31پرتفوتاریخ

اسفند29سال مالی

میانگینP/NAV5156.1(: 1400خرداد1)شرکت فعال در صنعت

55صفحه 



(وبانک)سرمایه گذاری گروه توسعه ملی 

:بااهمیتنکات

باشدمیریالمیلیون6.241.466برابرمدارسرمایهمدیریتگذاریسرمایهشرکتپرتفویمبلغ.

باشدمیریالمیلیون1۹.4۸4.۷00برابراملاکدرگذاریسرمایهمجموا.

56صفحه 



نسبت سرمایه گذاری هلدینگ ها در صنایع بورسی

33%

80% 81%

100%

16%

74%

100%

21%

78%

9%

19%
26%

16%

79%

43%

20%

7%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

الفین اوره سیمان فلزات اساسی سنگ اهن سرمایه گذاری ذغال سنگ متانول

نسبت سرمایه گذاری هلدینگ های چند رشته ای در صنایع مختلف

شستا وامید وبانک وصندوق وغدیر

5۷صفحه 



پیش بینی صنایع مختلف

ازارهابدرخریدبرابردرگرانمعاملهمقاومتوهاقیمتبودنکاهشیانتظاروجهانیبازارهایدرروپیششرایطبهتوجهبا
هاتقیمافتدلایلجملهازکرهوچینکشورهایدرتولیدظرفیتشدنآزادوعرضهافزایشهند،بحران.داردادامهکماکان

.باشدمی
الفین

درمتانولتقیمافزایشانتظارهنددرهاکشتیقرنطینههمچنینوچیندرسنگزغالقیمتبرابریسهافزایشبهتوجهبا
.داردوجودکوتاهبرایآسیاشرقیجنوب متانول

ردهاقیمتافزایشانتظاراوره،جهانیبازاردرشمالیکرهنیمکشورهایبزرگبازارهایحضورعدمبهباتوجهحاضردرحال
هایمحدودیتکاهشدلیلبهکشاورزیمحصولاتتولیدبرایتقاضاافزایشباسالدومنیمهدرامانداردوجودمدتکوتاه
.شوندمیبرآوردصعودیسالپایاندرهاقیمتکرونا،

اوره

آهنسنگتقاضایافزایشبهتوجهباهمچنینو1400ابتدایو۹۹سالدرجهانیفولادقیمترشدبهروروندبهتوجهبا
.رودمیانتظارگروهاینشرکتهاسودآوریافزایشکشوردر سنگ آهن

بینگپهکشودمیبینیپیشسیماندستوریقیمتشدنباطلوکالابورسدرسیمانعرضهپیراموناخباربهتوجهبا
.باشدمیسیمانکنندهتولیدهایشرکتنفعبهخوداینکهشودپربازارحاشیهوکارخانهفروشقیمت سیمان

5۸صفحه 



مدیر سرمایه گذاری در اوراق بهادار
مهدی عبدی 



:تحلیلگران



سرپرست ارزشگذاری
الهه ظفری



غزاله هاشمییاسین حیدری



زهرا منشوری



مهدی محسنی



لینک دسترسی به گزارشات گذشته

www.mellatib.ir

(كلیک كنید)

5۹صفحه 

https://www.linkedin.com/in/elaheh-zafari-069082110/
https://www.linkedin.com/in/yasin-heidari/
https://www.linkedin.com/in/ghazaleh-hashemi-2ba475179/
https://www.linkedin.com/in/zahra-manshouri-41130ab9/
https://www.linkedin.com/in/mehdi-mohseni-471aa7177/
https://www.mellatib.ir/251/report.aspx

