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شناسنامه گزارش

0001-5: شماره گزارش

(1400فروردین)بررسی تحلیلی بازار: عنوان

مدیریت سرمایه گذاری در اوراق بهادار: نام واحد

حیدری، مهدی محسنییاسین الهه ظفری، زهرا منشوری، غزاله هاشمی، : تحلیلگران.

(مدیر سرمایه گذاری)مهدی عبدی : ناظر علمی

تامین سرمایه بانک ملت: بانی

الهه ظفری: تهیه و تنظیم

1400اردیبهشت ماه : تاریخ انتشار



فهرست مطالب

...(واوراق بهادار،کالا )گزارش بازار 

...(اسلامی، عملیات بازارباز واسنادخزانه)گزارش اوراق با درآمد ثابت 

...(ذخایر طلا، انس جهانی و)گواهی سپرده سکه طلا 

(رق و کزغالبررسی کپرور،کطبس،کش)بررسی صنعت زغالسنگ : گزارش بنیادی

1صفحه



گزارش بازار



وضعیت معاملات

3صفحه

(میلیارد ریال)ارزش معاملات 

درصد تغییر فروردین 1399فروردین 1400فروردین درصد تغییر1398اسفند 1399اسفند نام بازار 
1399به 1400

فروردیندرصد تغییر 
1399به اسفند 1400

%34-%4۸،5۲35،3۷5803%۷3،۷۸0۲3،444215بازار اوراق بدهی 

%50-%5501۶0244%1،0۹5۲۲۷382بازار اوراق مشتقه 

%25-%27-۷1۸،1۹1۹۸3،۷14%۹۶۲،4۸۶۸۷۸،۸3۲10بازار سهام 

%52-%15۹،۷3۲۲۹،۲۶۹446%335،4045۸،۶۹3471بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 

%32-%9-۹۲۶،۹۹۶1،01۸،51۸%1،3۷۲،۷۶5۹۶1،1۹۶43جمع کل بازارها 

معاملاتحجم 

ردرصد تغیی1400فروردین 1399اسفند 1399بهمن واحدنام بازار 

%29.9-۲01،۶1۶13۶،4۶۷۹5،۶۶5میلیون سهم بازار سهام 

%33.3-43۷44۹میلیون برگهبازار اوراق بدهی 

%1.7-۶۷033میلیون قراردادبازار اوراق مشتقه 

%42.7-1۲،۷۲۷14،333۸،۲0۸ت میلیون یونیه بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامل

معاملاتدفعات 

ردرصد تغیی1400فروردین 1399اسفند 1399بهمن واحدنام بازار 

بازار سهام 

دفعه

1۸،141،31۶14،1۲4،۸015،1۹۷،۸14-63%

%79-3،5515،3۹۷1،13۶بازار اوراق بدهی 

%8-۹0،434۷0،۲3۸۶4،5۹3بازار اوراق مشتقه 

%50-3،451،0۷3۲،۲۹۸،۹1۷1،150،۹0۶ه بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامل

5%

78%

17%

(میلیارد ریال)ارزش معاملات 

بازار اوراق بدهی  بازار اوراق مشتقه  بازار سهام  بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 



شاخص

4صفحه

به سال قبل1400تغییر سالانه فروردین 1399به اسفند 1400تغییر فروردین 1400فروردین 1399اسفند 1399بهمن 1399سال نام شاخص 

%6.74-%6.73-1،30۷،۷0۷1،۲3۸،35۷1،30۷،۶5۷1،۲1۹،5۹0شاخص کل 

%5.79-%5.79-1،۸34،۶1۶1،۷۶۲،0۸۶1،۸34،50۹1،۷۲۸،3۲4شاخص آزاد شناور 

%8.30-%8.29-۹۶۹،0۹۹۹0۶،00۸۹۶۹،003۸۸۸،۶۶3شاخص بازار اول 

%4.73-%4.73-۲،۶0۲،۷4۸۲،505،1۹۷۲،۶0۲،۸54۲،4۷۹،۶54شاخص بازار دوم 

%3.55-%3.54-1،۷۸۲،۲0۷1،۷۶۷،5۹51،۷۸۲،0۶۸1،۷1۹،00۸مالی 

%7.42-%7.42-1،154،۲۹31،0۸۲،0۸41،154،۲5۸1،0۶۸،۶۶4شاخص صنعت 

%8.67-%8.67-4۹،5۹045،۹۹54۹،5۸۷45،۲۹0شرکت فعال برتر 50شاخص 

%10.34-%10.33-۶۸،55۲۶۲،۶15۶۸،54۲۶1،4۶۲شرکت بزرگ 30شاخص 

%1.85-%1.84-43۹،۸0۲43۸،۹5۸43۹،۷۹۶431،۶۸4(هم وزن)شاخص کل 

1،۲1۹،5۹0

1،۷۲۸،3۲4

۸۸۸،۶۶3

۲،4۷۹،۶54

1،۷1۹،00۸

1،0۶۸،۶۶4

45،۲۹0 ۶1،4۶۲
431،۶۸4

-6.73%
-5.79%

-8.29%

-4.73%
-3.54%

-7.42%
-8.67%

-10.33%

-1.84%

-12.00%

-10.00%

-8.00%

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

500،000

1،000،000

1،500،000

۲،000،000

۲،500،000

3،000،000

شاخص کل  شاخص آزاد شناور  شاخص بازار اول  شاخص بازار دوم  مالی  شاخص صنعت  شرکت فعال برتر 50شاخص  شرکت بزرگ 30شاخص  (هم وزن)شاخص کل 

شاخص

13۹۹بهمن  13۹۹اسفند  1400فروردین  13۹۹به اسفند 1400تغییر فروردین 



بازاروضعیت 

. میلیارد ریال رسید926.996میلیارد ریال به  1.372.764درصد کاهش یافت و از (32)، معادل1399ارزش معاملات در مقایسه با اسفند 1400روز کاری فروردین 18طی 

.درصد کاهش یافت( 31)میلیون سهم معادل 103.925میلیون سهم به 150.877همچنین حجم سهام معامله شده از 

5صفحه

(1400فروردین )آمار معاملات 

دفعاتارزشحجمشرح

سهام 
حجم میلیون سهم، ارزش میلیارد ریال* 

45،۶۹۲3۶1،3044،۹53،۷۷۶خرد

۲،۶۷۲30،430100بلوک 

4۶،0۷۲3۲1،0331۷3عمده و انتقالی

1،۲۲۸5،4۲4۲43،۷۶5حق تقدم 

۹5،۶۶4۷1۸،1۹15،1۹۷،۸14جمع

اوراق بدهی 
حجم هزار برگه، ارزش میلیارد ریال* 

3۹،4۶۷3۹،0351،110اوراق صکوک 

۷۷۲3اوراق مشارکت 

10،000۹،4۷۸3اعتبارمولدگواهی اوراق

4۹،4۷44۸،5۲01،13۶جمع

مشتقه
حجم هزار قرارداد، ارزش میلیون ریال* 

۲،۸51550،3۸4۶4،5۸۸اختیار خرید و فروش

14435اختیار فروش تبعی 

قرار داد آتی سهام 

۲،۸۶5550،4۲۷۶4،5۹3جمع 

(م.ق)صندوق های سرمایه گذاری 
ETF۸،۲0۸15۹،۷3۲1،150،۹0۶حجم میلیون یونیت، ارزش میلیارد ریال* 

۲،4۹3،۸۶3

1،۷1۹،۹۹۹

3،۸۷0،1۷0

3،45۲،3۲5

۲،31۷،۲4۶

1،۹04،۶1۷

1،1۹4،۹45

3،3۷۲،5۸3

۲،۲3۹،۹3۲

۲،05۷،۹51

1،3۷۲،۷۶4

۹۲۶،۹۹۶

500،000 1،000،000 1،500،000 ۲،000،000 ۲،500،000 3،000،000 3،500،000 4،000،000 4،500،000

13۹۹اردیبهشت

13۹۹خرداد

13۹۹تیر

13۹۹مرداد

13۹۹شهریور

13۹۹مهر

13۹۹آبان

13۹۹آذر

13۹۹دی

13۹۹بهمن

13۹۹اسفند

1400فروردین 

(میلیارد ریال)13۹۹سال ( بدهی،مشتقه،سهام و صندوق)ارزش بازار 



P/E (T.T.M)ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 

.کاهش پیدا کرده است14به رقم ( P/E ttm(Trailing 12 Months))ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 

۶صفحه

10.۷

۲۶.4
15.۶ 15.۷ 15.1

۹.1

31.3
3۸.۷

15.۸
10.۹ 1۲.۶ 13.0 14.0

3۶.4
۲۹.۹

۹.۹

۲3.۸

4۹.0

۲1.۲

3۸.۷

1۹.0 ۲۲.4 ۲1.4 1۷.3
۷.۶

4۲.۷

۲5.۹

-60%
-40%
-20%
0%
20%
40%
60%
80%
100%
120%
140%

.0
10.0
۲0.0
30.0
40.0
50.0
۶0.0
۷0.0
۸0.0
۹0.0
100.0

P/E (T.T.M)ماه گذشته 1۲نسبت قیمت به درآمد 

13۹۹منتهی به بهمن  13۹۹منتهی به اسفند  1400منتهی به فروردین  درصد تغییر 



شاخص در فروردین ماه

۷صفحه

1,140,000.00

1,160,000.00

1,180,000.00

1,200,000.00

1,220,000.00

1,240,000.00

1,260,000.00

1,280,000.00

1,300,000.00

1,320,000.00

1400/01/07 1400/01/08 1400/01/10 1400/01/11 1400/01/14 1400/01/15 1400/01/16 1400/01/17 1400/01/18 1400/01/21 1400/01/22 1400/01/23 1400/01/24 1400/01/25 1400/01/28 1400/01/29 1400/01/30 1400/01/31 1400/02/01

1400شاخص کل فروردین 

نشست وین در مورد 
1+5مذاکرات مجدد برجام 

ز حمله سایبری به نطن
و تاسیسات هسته ای 

توسط اسرائیلایران

بانکی به کاهش نرخ 
درصد سالانه1۶

الزام شرکت های هلدینگ به 
انتشار اوراق و تزریق پول به 

سرمایهبازار 

مصوبات جدید سازمان دامنه نوسان 
معاملاتی درصد، گره ۶تا مثبت 3منفی

مسدود شدهشدن کدهای و باز 

معاملات 
الگویتمی
ازاد شد

، قرارداد و معاهده نیستسند تفاهم ایران و چین، : خارجهوزیر 
دون هیچ تعهدی هم برای هیچ یک از طرفین ایجاد نمی کند و ب

و احیای برجام نیز قابلیت  FATFتصویب لوایح مرتبط با 
اجرایی ندارد

درصد و تورم 3۶/ 4میزان تورم متوسط در ماه اسفند 
این در حالی . درصد برآورد شده است4۸/ ۷ای نیز نقطه

، این ۹0است که در هیچ یک از ماه های پایانی دهه 
بودنقطه ای و متوسط گزارش نشده میزان از تورم



شاخص دلاری

۸صفحه
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شاخص دلاری میانگین موزون سالانه روزه۲0میانگین موزون 

ریال170,900:  دلار آزاد

ریال229,400:  دلار آزاد

ریال264,000:  دلار آزاد

ریال241,770:   دلار آزاد

ریال249,900:  دلار آزاد

ریال287,000:  دلار آزاد



بورس کالا

۹صفحه

1400اردیبهشت ۲آمار معاملات بورس کالا منتهی به 

1400فروردین لغایت اردیبهشت شرح

(هزارریال)ارزش(تن)حجمفیزیکیبازار

 196,710,927,265 1,510,815محصولات صنعتی و معدنی 

 247,059,500 3محصولات کشاورزی 

 101,454,450,553 379,589محصولات پتروشیمی 

 68,583,613,230 977,059محصولات فرآورده های نفتی 

 758,923,203 3,862بازار فرعی 

 0 0اموال غیر منقول 

 251,479,206 20(کیلوگرم)*طلا 

 368,006,452,957 2,871,328جمع بازار فیزیکی 

(هزارریال)ارزشتعداد قراردادبازار مشتقه 

 17,671,960,060 1,156,819قراردادهای آتی 

 162,695,000 2,617قراردادهای اختیار معامله 

 17,834,655,060 1,159,436جمع قراردادهای مشتقه 

(هزارریال)ارزشتعداد قراردادبازار ابزارهای مالی

 463,614,545 680,888سلف موازی استاندارد 

 4,356,257,358 7,875,013گواهی سپرده کالایی

 1,311,604,919 73,933,429صندوق سرمایه گذاری 

 6,131,476,822 82,489,330جمع بازار مالی

(هزارریال)ارزش(عدد)حجم بازار مناقصه 

 0 0کنتور برق 

 391,972,584,839جمع کل معاملات شرکت بورس کالا

0.53

0.28

0.19

ارزش معاملات بازار فیزیکی

محصولات صنعتی و معدنی 

محصولات کشاورزی 

محصولات پتروشیمی 

محصولات فرآورده های نفتی 

بازار فرعی 

اموال غیر منقول 

(کیلوگرم)*طلا 

0.53

0.13

0.34

حجم معاملات بازار فیزیکی

محصولات صنعتی و معدنی 

محصولات کشاورزی 

محصولات پتروشیمی 

محصولات فرآورده های نفتی 

بازار فرعی 

اموال غیر منقول 

(کیلوگرم)*طلا 



1400روند نرخ محصولات اساسی در فروردین 

10صفحه
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167
170.9 173.54
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140

150

160

170

180

190

Iron ore

751 758 780

874 874
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865 865 870
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800
820
840
860
880

CRC



1400روند نرخ محصولات اساسی در فروردین 

11صفحه

1،0۶1 1،011 1،0۲1 1،031 1،0۸1 1،0۸1

1،۲15 1،۲14 1،1۸4 1،140 1،1۲0 1،11۷

1،۶01 1،۶۲0 1،5۹۲ 1،530 1،500 1،4۸۸

۷00

۹00

1،100

1،300

1،500

1،۷00

99/12/29 1400/01/06 1400/01/12 1400/01/20 1400/01/27 1400/02/03

ن
ت

روند قیمتی اتیلن و پلی اتیلن

فوب کره-اتیلن  فوب خاورمیانه-پلی اتیلن سبک خطی 

فوب خاورمیانه-پلی اتیلن سبک  فوب خاورمیانه-پلی اتیلن سنگین 

1،۲0۶
1،151

1،101
1،0۷1 1،0۸۶ 1،101

1،۲41 1،۲40 1،۲40 1،۲40 1،۲40
1،۲1۶

۹50
1،000
1،050
1،100
1،150
1،۲00
1،۲50
1،300

99/12/29 1400/01/06 1400/01/12 1400/01/20 1400/01/27 1400/02/03

ن
ت

روند قیمتی پروپیلن و پلی پروپیلن

سی اف آر چین-پروپیلن  فوب خاورمیانه-پلی پروپیلن تزریقی 

۸01 ۷۹1
۷۶1 ۷۶1 ۷۸۶ ۷۹۶

۷۷۹ ۷۹۶ ۷۸۶ ۷۸۸
۸40 ۸3۲

۸01
۸31

۸۶۶ ۸۷۶
۹3۲

۹۶1

۶00
۶50
۷00
۷50
۸00
۸50
۹00
۹50
1،000
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1400روند نرخ محصولات اساسی در فروردین 
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بررسی بازارهای موازی
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خرید و فروش مسکن

(هزار ریال)فروش تهران/متوسط قیمت خرید نرخ دلاری میانگین قیمت آپارتمان
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درصد تغییرنرخ مسکن درصد تغییر شاخص بورس
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اجاره مسکن

(ریال)نرخ اجاره بها  p/r
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مقایسه قیمت خودروهای پرمعامله و شاخص کل بورس
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اوراق با درآمد ثابت



1400اوراق بدهی منتشر شده طی فروردین 

:باشدمیروروبهجدولشرحبهشدهمنتشربدهیاوراق1400/01/31منتهیجاریسالماهفروردیندربهاداراوراقبورسسازمانتوسطشدهمنتشرگزارشطبق

15صفحه

رهمنتشمبلغ کل اوراق بانی/نام ناشرنوع اوراق
آغاز معاملات ثانویه/ صدور مجوز عرضهبازارگردانمتعهد(ناشر)نهاد واسط *نرخ اسمی اوراق(میلیون ریال)

یصدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسازص س صبا گستر نفت و گنتامین سرمایه امیفروردین سوم10,000,00018.0(امسهامی ع)شرکت سرمایه گذاری صبا تامین اوراق اجاره
10,000,000جمع کل



1400از ابتدا سال ( اخزا)میانگین نرخ بازدهی اسناد خزانه 
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1400در سال ( اخزا)میانگین نرخ بازدهی موثر اسناد خزانه اسلامی
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1400در سال ( اخزا)میانگین نرخ بازدهی معادل بانکی اسناد خزانه اسلامی 

 درصد بوده است20درصد و بالاترین نرخ معادل بانکی اسنادخزانه 21.8طی ماه نخست بالاترین نرخ موثر اسناد خزانه  .

1۶صفحه



میانگین نرخ بازدهی تا سررسید اوراق بهادار با درآمد ثابت
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1400در سال (درصد)بازدهی تا سررسید اوراق با درآمد ثابت کیانشاخص
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بازدهی شاخص درآمد ثابت کیان و اوراق درآمد ثابت دولتی و اوراق درآمد ثابت

1400شرکتی در سال 

Corporate FI Index (%Yield) Government FI Index (%Yield) Kian Fixed Income Index (%Yield)
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 گرفته استدر اختیار بانک ها و موسسات اعتباری غیر بانکی قرار هزار میلیارد ریال اعتبار1،005حراج عملیات بازار باز مجموعا 4۹به گزارش روابط عمومی بانک مرکزی در سال گذشته طی.

 از نوبات۸۸فقاره قارارداد و 331در 13۹۹بانک ها و موسسات اعتباری غیر بانکی در ساال دیگر، مانده توافق بازخرید در عملیات بازار باز در پایان اسفند ماه سال گذشته صفر بوده است؛ از طرف

.بوده استهزار میلیارد ریال۲۲۷رفع نیازهای نقدینگی اضطراری استفاده کردن و مانده اعتباری گیری قاعده مند در پایان سال گذشته مند جهت اعتبارگیری قاعده 

 هزار میلیارد ریال از طریق اعتبارگیری قاعاده مناد باا حاداکثر ۹،۹1۸درصد از طریق حراج و 1۹.۸هزار میلیارد ریال با حداقل نرخ ۷،15۷از ابتدای سال جاری بانک ها و سایر موسسات اعتباری

.تامین نقدینگی کرده اند درصد۲۲نرخ 

عملیات بازار باز بانک مرکزی

نرخ سپرده گذاری قاعده مندنرخ اعتبار گیری قاعده مندحداقل نرخ توافق بازخریدینرخ بازار بین بانکتاریخ

1339/11/2519.85%19.81%22%14%

1399/12/0219.79%19.81%22%14%

1399/12/0919.81%19.81%22%14%

1399/12/1619.71%19.81%22%14%

1399/12/2319.72%19.81%22%14%

1399/12/2819.99%19.81%22%14%

1400/01/1119.90%19.80%22%14%

1400/01/1919.87%19.80%22%14%

1400/01/2619.82%19.80%22%14%

1۸صفحه



گواهی سپرده سکه طلا



میزان استخراج از معادن طلای دنیا

۲0صفحه

(تن)مقدار  کشور رتبه

383.2 چین 1

329.5 روسیه 2

325.1 استرالیا 3

200.2 اایالات متحده آمریک 4

182.9 کانادا 5

143.3 پرو 6

142.4 غنا 7

118.2 آفریقای جنوبی 8

111.4 مکزیک 9

106.9 برزیل 10

... ... ...

14.9 مصر 36

14.5 ماداگاسکار 37

14 نیجریه 38

11 ایران 39

11 اکوادور 40

8.1 سوئد 41

7.8 نیوزلند 42

7.7 فنلاند 43

Re: WorldGoldCouncil



عرضه و تقاضای طلا در دنیا

۲1صفحه
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های مرکزی با بیشترین ذخایر طلابانک

۲۲صفحه
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ذخایر طلای سایر بانک های مرکزی

۲3صفحه
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2020عملکرد طلا در سال 

۲4صفحه
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.کردشایانی پرتفویشان کمک ضررهای ها داشته است و این عامل به سرمایه گذاران در جبران کمترین سقوط نسبت یه سایر دارایی۲0۲0طلا در سال 

بازده سالانه

حداکثر ریزش

-2.7% 24.6%

Re: Bloomberg



رابطه انس جهانی با حجم نقدینگی

۲5صفحه
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Global 

M2

Gold
هاا و رشد بی رویه نقدینگی، باعا  رشاد ساریع تقاضاا بارای کالا

در کوتااه مادت عرضاه کاالا و به دلیل آنکاهو ه استشدخدمات 
این امر منجر به ایجااد تاورم در اقتصااد ، می باشدخدمات محدود 
.گردیده است

 یادات است که باا حمایات از رشاد تولای گونهنقدینگی به کنترل
.دداخلی در حد ظرفیت های تولیدی از بروز تورم جلوگیری نمای

 ،هااای زمااانی بلنااد ماادت، چااارچوبدر باار اساااس ایاان نمااودار
( M2)همبستگی مثبتی بین قیمات طالا و افازایش در نقادینگی

.وجود دارد

.باشدو شبه پول می( M1)مجموع حجم پول (: M2)نقدینگی *

Re: Bloomberg



تحلیل بنیادی
سنگزغالصنعت 

(بررسی نماد های کپرور,کطبس,کشرق و کزغال)



صنعت زغال سنگنگاهی به 

۲۷صفحه

کنندزغال سنگ فعالیت میاستخراج، توزیع و فروشسنگ، شامل شرکت هایی است که در زمینه های صنعت زغال.

 بارق جهاان در درصاد40به طاور میاانگین . زغال سنگ بعد از نفت بیشترین سهم را در سبد انرژی دارد. ها می باشدتامین انرژی و سوخت نیروگاهمهمترین کاربرد زغال سنگ در دنیا برای

ان، تولیاد سایم همچنین از زغال سنگ می توان در تولید گاز مت. نیز استفاده می شودتهیه کک برای صنایع فولاد سازیعلاوه بر آن از زغال سنگ در . شودنیروگاه های زغال سنگی تولید می

.استفاده کرد... های کاربید، تولید مواد اولیه واکس های صنعتی، تولید کربن فعال، تولید قطران و سوخت هواپیما و

 در صدر این جدول قرار داردچینکشور در تولید زغال سنگ رتبه های برتر و نقش برجسته دارند که همچنان 10در دنیا.

 سومین ذخایر بزرگ چین صاحب . کل تولیدات زغال سنگ دنیا را به خود اختصاص داده استدرصد 4۹چین بزرگترین کشور تولید کننده زغال سنگ در سه دهه گذشته بوده است که حدود

.استفاده می کندتولید برقزغال سنگ در جهان است که حدود نیمی از تولیدات خود را در 

 بزرگ زغال سنگ در جهان استسومین مصرف کنندههمچین این کشور . از تولید جهانی را به خود اختصاص داده استدرصد13آمریکا دومین کشور تولید کننده زغال سنگ است که.



زغال سنگجهانی  عرضه 

۲۸صفحه

 کشاور واقاع 10درصد از کل ذخایر اثبات شده زغال سنگ در جهان تنها در ۹0بیش از

ت ایالات متحده با دارا بودن بیش از یک پنجم کل ذخایر در صادر ایان لیسا. شده است

درحالی که چین که در رده سوم ذخاایر قارار دارد، بزرگتارین مصارف کنناده . قرار دارد

.استگزغال سن

 میلیارد تن۲۲50ایالات متحده امریکا

ده ذخایر زغال سنگ در ایالات متحده به طور گسترده از نظار جغرافیاایی توزیاع شا

یا بیش از ساه مونتانا، وایومینگ، ایلینوی، ویرجینیای غربی، کنتاکی و پنسیلوان. است

.چهارم کل ذخایر ایالات متحده را شامل می شوند

.  تایالات متحده سومین تولیدکننده و مصرف کننده بزرگ زغال سنگ در جهان اسا

.درصد تولید برق این کشور از زغال سنگ تولید می شود۲۷حدود 

 میلیارد تن31۶0روسیه

روسیه ششمین تولید کننده و مصرف کننده بازرگ زغاال سانگ در جهاان اسات و

. همچنین این کشور سومین صادر کننده زغال سنگ در جهان است

 میلیارد تن414۷استرالیا

14۷.4درصد از کل ذخایر اثبات شده زغاال سانگ در جهاان کاه حادود 14تقریبا 

.میلیارد تن میشود در استرالیا واقع شده است
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۲01۹-1۹۹0تولید زغال سنگ 

OECD ایالات متحده استرالیا هند اندونزی

روسیه اتحادیه یورو سایر کشور چین جهان



زغال سنگتقاضا جهانی  

۲۹صفحه

 براساس گزارش آژانس بین المللی انارژی(IEA  ) تقاضاا بارای زغاال سانگ در ساال

ه رشد همراه خواهد بود؛ چرا که فعالیت اقتصادی در حال بهبود بوددرصد۲.۶با ۲0۲1

.و مصرف برق در حال رشد است

 باه ۲0۲0میلیاون تان در ساال ۷۲43این نهاد اعلام کرده است تقاضا زغال سانگ از

.خواهد رسید۲0۲1در سال میلیون تن۷.43۲

نسبت به مصرف زغاال ۲0۲5از پایان سال  های تجدیدپذیرانرژیبینی ها، طبق پیش

در حال حاضر گاز طبیعی پاس از  زغاال سانگ، دوماین. سنگ پیشی خواهند گرفت

.جایگاه منابع اصلی انرژی را به خود اختصاص داده است

تقاضا جهانی را شامل می شوددرصد۷5اصلی ترین بازار زغال سنگ که آسیا.
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درجهان بر اساس منطقهسنگ زغالتقاضای واردات انواع 
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2019202020252030203520402050میلیون تن* واحد

18.716.422.223.224.525.928.80امریکا

0.70.91.11110.9ایالات متحده

43.23.73.73.83.83.9کانادا

0.40.41111.11.1مکزیک

13.611.916.417.518.72022.9امریکای جنوبی

47.136.445.545.144.744.143.3اروپا

32.22.32.22.22.12اسکاندیانوی

2.31.82.22.22.22.22.2ایرلند/انگلیس

6.44.55.25.25.25.25.2هلند/استرالیا/آلمان

17.512.91615.715.415.114.5سایر کشورهای اروپای غربی

0.90.71110.90.9ایبریا

2.92.52.82.82.72.62.5ایتالیا

14.111.81616161616اروپای شرقی و مدیترانه 

238.2222.7263280.6251.9314.8362.1آسیا

68.263.86970.467.664.959.8ژاپن

45.341484949.950.953اسیای شرقی

52.952.75150.5549.548.5هنگ کنگ/چین

14.716.32223.124.325.528.1انجمن ملل جنوب شرق آسیا

57.148.97387.6105.1124172.7شبه قاره هند

304275.5330.7348.9321.1384.8434.2جمع

2019202020252030203520402050تنمیلیون* واحد

36.429.732.934.536.137.941.00امریکا

4.22.40.10.10.10.10.1ایالات متحده

2.71.92.02.01.91.91.8کانادا

6.95.688888.3مکزیک

22.619.822.824.426.127.930.8امریکای جنوبی

112.492.487.782.682.181.682.5اروپا

3.72.31.31.21.21.11.1اسکاندیانوی

2.61.60.90.90.80.80.8ایرلند/انگلیس

23.117.91413.312.61211.8هلند/استرالیا/آلمان

16.512.210.910.610.29.99.3سایر کشورهای اروپای غربی

7.85.14.54.44.34.23.9ایبریا

6.35.65.354.84.54.5ایتالیا

52.447.750.847.248.249.151.1اروپای شرقی و مدیترانه 

636.4610.1667.5705.4795.7837.9977.8آسیا

93.488.191100108.587.866.9ژاپن

133.5121.5130101.6112.8118138.7اسیای شرقی

123.7116.9110107.8105.6103.699.4هنگ کنگ/چین

117.1131150.5163.5178.2194.3230.8انجمن ملل جنوب شرق آسیا

168.7152.6186232.5290.6334.2442شبه قاره هند

785.2732.2788.1822.5913.9957.41101.3جمع

تقاضا واردات زغال سنگ حرارتی بر اساس منطقه بر اساس منطقه کک شو تقاضا واردات زغال سنگ 

 وشزغال سنگ کک بازار و ( زغال سنگ حرارتی)بخار سنگ کنند؛ بازار زغال میدو بازار جدا یاد از سنگ،المللی زغالدر تجارت بین.
 تولید برق و تولید بخار و سایر مصارف صنعتی استفاده می شودبرای از زغال سنگ حرارتی  .
 می شوداستفاده بلندروش کوره در عنوان سوخت برای ذوب سنگ آهن به از زغال سنگ کک شو .



(تنمیلیون )2019سال کک شو در سنگ زغالجریان اصلی تجارت در بازار 

31صفحه



تقاضا و وارات زغال سنگ

 را تجربه خواهد کرد( میلیون تن1۹معادل)درصدی ۶رشد حجم واردات زغال سنگ کک شو۲0۲1طبق پیش بینی ها در سال.

 ه اناد اماا معادن زغال سنگ نیز با تعطیلی همارا باودرو کرده است وبهتهدیدهای مربوط به ویروس کرونا اقتصاد جهانی را به جز چین در موضوع صنعت فولاد و واردات زغال سنگ با بحران رو۲0۲0در سال

.بالا می باشد۲0۲1انتظار رشد تقاضا و واردات زغال سنگ در سال 

3۲صفحه



مصرف زغال سنگ

33صفحه

 یافات کاه درصاد کااهش 4نزدیاک  باه ۲0۲0مصرف جهانی زغال سنگ در ساال

ای اما این کاهش بیشتر در ماه ها. بیشترین افت از زمان جنگ جهانی دوم بوده است

تقاضا بیش از سطح دوره قبل افازایش ۲0۲0ابتدایی سال اتفاق افتاد و در پایان سال 

. پیدا کرد

ژه در کروناا باه ویااین افزایش، ناشی از بازگشت اقتصاد آسیا پس از بحاران ویاروس

3.5استفاده از زغال سنگ در سه ماهه آخر سال میلادی گذشاته . بود۲0۲0دسامبر 

باوده اسات کاه منجار باه انتشاار مجادد ۲01۹در سالدرصد بیشتر از مدت مشابه

. اکسیدکربن شددی

 جهانی را به خاود اختصااص داده اناددو سوم مصرف زغال سنگچین و هند حدود .

. را ازآن خود کارده اناددرصد مصرف جهانی 10اتحادیه اروپا و ایالات متحده مجموعا 

ه زودی اکنون مصرف زغال سنگ در جنوب شرق آسیا از اتحادیه اروپا پیشی گرفته و ب

ن تغییرات بازار جهاانی زغاال سانگ اکناو. از مصرف ایالات متحده بیشتر خواهد شد

.کاملا تحت تاثیر آسیا است
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مصرف زغال سنگ
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بر حسب منطقه ۲0۲0سنگ در سال زغال تغییرات فصلی مصرف 

چین هند ایالات متحده اتحادیه یورو جهان

 در هرفصل تقاضا روندی متفاوتی را در سراسر دنیا در پیش گرفت۲0۲0درسال.

 درصاد 11تقاضا زغال سنگ به دلیل رکود ناشی از ویروس کرونا  در چین در سه ماهه اول

.داشته استکاهش 

 در سه ماهه دوم ، اقتصاد چین شروع باه حرکات کارده باود اماا همچناان تقاضاا جهاانی

. از سال گذشته بوده استدرصد کمتر ۷.5

 در شش ماه دوم سال، سایر کشور ها نیز حرکت اقتصادی خاود را آغااز کارده و مصارف و

. برابر شد۲01۹تقاضای زغال سنگ از گاز پیشی گرفت و مصرف در سه ماهه سوم با سال 

 رسید۲01۹از سال درصد بالاتر 3.5مصرف زغالسنگ به ۲0۲0در سه ماهه پایانی سال.



برق و فولاد 

35صفحه

استفاده از انرژی های تجدیدپذیر و گازطبیعی منجر به کاهش اقبال به زغال سنگ خواهد شد. از مصرف زغال سنگ صرف تولید برق می شوددرصد۶۷حدود .

 سنگ با رشد همراه شدشد اما در سه ماهه چهارم با بهبود شرایط اقتصادی در دنیا مصرف زغال۲0۲0کاهش تولید صنعتی همچنین باع  کاهش مصرف زغال سنگ در سال .

کااهش شادیدی تولید فولاد در خارج از چین در ماه مارس و آوریل با. فولاد علاوه بر اینکه دومین بزرگترین مصرف کننده زغال سنگ است؛ شاخص مهمی از فعالیت های اقتصادی، صنعتی و ساختمانی نیز است

.رسید۲01۹همراه بود و پس از آن به طور مداوم بهبود یافت و در ماه اکتبر به سطح بالاتری از مدت مشابه در سال 

بیشاتر درصاد۷در سه ماهه چهارم تولید فولاد جهانی . مارس اتفاق افتادتولید در ماهدرصدی ۷.۷کند، تولید در کل سال همچنان ادامه داشت و تنها یک افت در چین که بیش از نیمی از فولاد جهان را تولید می

.  بود۲01۹از مدت مشابه در سال 
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چین  سایر کشور ها



صنعت زغال سنگ در دنیا

3۶صفحه

 الص ، چین تنها اقتصاد بزرگ با رشد مثبت در تولید ناخا۲0۲0در سال

درنتیجاه مصارف زغاال است، داخلی، مصرف برق و مصرف انرژی بوده

میلیاارد 3.۸۶درصدی به 0.۶با رشد ۲0۲0سنگ این کشور در سال 

را باه خاود مقاام ساوم در تااریخ چاینرسید، کاه در نتیجاه آنتن  

درصاد 55سهم چین در مصرف جهانی زغال سنگ باه و اختصاص داد

.رسید

اده مای در ایالات متحده تقریبا تمام زغال سنگ برای تولید بارق اساتف

مصرف زغال سنگ به دلیل رکود صانایع و ۲0۲0در سه ماهه اول .شود

درصد کااهش  یافات و در کال 30کاهش برق مصرفی صنایع  بیش از

.داشته استدرصد کاهش مصرف۲0به طور میانگین ۲0۲0سال 
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۲030-۲010مصرف نهایی انرژی و سهم سوخت در سناریوی توسعه پایدار 

زغال سنگ روغن  گاز  الکتریستیه حرارت انرژی زیستی سایر انرژی های تجدید پذیر

 کروناا، بار بحاران ویاروس عالاوه . درصدی مصرف زغال سنگ در اروپا شد40انرژی های تجدید پذیر و کاهش قیمت گاز طبیعی منجر به کاهش رقم زده است؛ عرضه را در اروپا ی مشابهویروس کرونا داستان

انارژی در بین المللایآژانس همانطور که . استبر زماناعمال سیاست کاهشی در مصرف زغال سنگ . با این حال.  منجر به کاهش مصرف زغال سنگ شده است"کربن خنثی"هدف با توافق تعدادی از کشور ها 

باا . شاد۲0۲0افزایش قابل توجهی داشته است؛ بهبود اقتصاد های در حال ظهور منجر به جهش تقاضا در سه ماهه چهارم ۲0۲0در اواخر سال co2اعلام کرد که انتشار  دی اکسید کربن ۲0۲1اوایل  دسامبر 

. کاهش دهدرا این حال افزایش استفاده از انرژی پاک و سیاست های دولت ها در استفاده از انرژی های تجدید پذیر در آینده ممکن است تقاضای زغال سنگ 



زغال سنگ در ایران

3۷صفحه

 ماامی سند چشم انداز توسعه کشور، صنعت فولاد باه عناوان تامین کنناده نیااز اولیاه تدر

نگ با توجه باه اینکاه سا. صنایع کشور و لازمه هر نوع فعالیت عمرانی محسوب شده است

این آهن در فرآیند کوره بلند و در مجاورت کک زغال سنگ تبدیل به آهان می شاود، بناابر

هود خوبی مشابه مادر،اهمیت جایگاه زغال سنگ به عنوان ماده اولیه مورد نیاز این صنعت 

.است

 هزار تن در سال است که در حاال حاضار 500میلیون ۲نیاز داخلی کشور به زغال سنگ

.هزارتن زغال سنگ تولید می شود۷00میلیون و 1

 درصد قیمات شامش ۲۶.5انجمن زغال سنگ ایران قیمت هر تن کنسانتره زغال سنگ را

.زستان اعلام کرده استوفولاد خ

 شاور  عنوان یکی از محصاولات اساتراتژیک کمیلیون تن فولاد به55با هدف گذاری تولید

کارخانه ذوب آهان اصافهان باه طاور در حال حاضر. استنیاز به زغال سنگ رو به فزونی 

.میلیون تن کنسانتره زغال سنگ کک شو مصرف می کند5.1متوسط سالیانه حدود 
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مقایسه نرخ فروش شرکتها با شمش فولاد خوزستان

3۸صفحه
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ترکیب سهامداران
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فرآوری زغال سنگ 
( کپرور)پروده طبس 

ذغال سنگ  نگین  ط بس  
(کطبس)

صنعتی و معدنی شمال 
(کشرق)شرق شاهرود 
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شرح
(اسفند29سال مالی )کزغال (اسفند29سال مالی )کپرور (اسفند29سال مالی )کشرق (اسفند29سال مالی )کطبس 

1401سال 1400سال 1401سال1400سال 1401سال1400سال 1401سال1400سال 

 663,000 240,181240,181663,000 52,434 52,434 242,044 242,044مقدار تولید

 663,000 663,000 240,181 240,181 71,032 71,032 242,044 242,044مقدار فروش

نرخ کنسانتره زغالسنگ
فخوزبه شمش

۲۶.5%۲۶.5%۲۶.5%۲۶.5%۲۶.5%۲۶.5%۲۶.5%۲۶.5%

۲40،000۲۶0،000۲40،000۲۶0،000۲40،000۲۶0،000۲40،000۲۶0،000نرخ دلار

مفروضات تحلیل 
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(زغال سنگ  نگین  طبس)کطبس 

کطبس

1401سال 1400سال 1399سال 1399نه ماهه 1398سال 1397سال 1396سال شرح

 2,543,689 2,248,105 1,853,288 1,216,927 849,954 569,768 366,825فروش

(1,355,637)(1,033,006)(783,862)(534,968)(551,015)(346,002)(271,776)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 1,188,052 1,215,099 1,069,426 681,959 298,939 223,766 95,049ناخالص( زیان) سود 

(87,808)(68,068)(54,455)(40,841)(41,595)(32,566)(21,398)هزینه های عمومی اداری و تشکیلاتی

 1,100,243 1,147,031 1,014,971 641,118 257,344 191,200 73,651عملیاتی(زیان) سود 

(653)(544)(453)(340)(7,914)(7,737)(8,614)هزینه های مالی اداری

 1,113,948 1,157,617 1,092,644 716,678 262,455 189,047 65,573سود و زیان قبل از کسر مالیات

(220,896)(229,555)(216,671) 0 0(37,488)(13,038)مالیات

 893,053 928,061 875,973 716,678 262,455 151,559 52,535خالص پس از کسر مالیات( زیان) سود 

 5,947 6,200 5,486 3,466 1,391 1,275 491سود عملیاتی هر سهم

 6,021 6,257 5,906 3,874 1,419 1,260 437سود هر سهم قبل از کسر مالیات

 4,827 5,017 4,735 3,874 1,419 1,010 350سود هر سهم پس از کسر مالیات

 185,000 185,000 185,000 185,000 185,000 150,000 150,000سرمایه

حساسیت سود 
1400سال

(دلار/تن)بیلت شمش 

430 440 450 460 470 480 490 500 

دلار

220,000 3,986 4,155 4,324 4,494 4,663 4,832 5,001 5,170 

230,000 4,317 4,494 4,670 4,847 5,024 5,201 5,378 5,555 

240,000 4,647 4,832 5,017 5,201 5,386 5,570 5,755 5,939 

250,000 4,978 5,170 5,363 5,555 5,747 5,939 6,132 6,324 

260,000 5,309 5,509 5,709 5,909 6,109 6,308 6,508 6,708 

270,000 5,639 5,847 6,055 6,262 6,470 6,678 6,885 7,093 

280,000 5,970 6,185 6,401 6,616 6,831 7,047 7,262 7,477 

290,000 6,301 6,524 6,747 6,970 7,193 7,416 7,639 7,862 

300,000 6,631 6,862 7,093 7,324 7,554 7,785 8,016 8,246 
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(صنعتی و معدنی شمال شرق شاهرود)کشرق 

کشرق

1401سال 1400سال 13۹۹سال 13۹۹نه ماهه 13۹۸سال 13۹۷سال 13۹۶سال شرح

 1,200,779 1,061,245 916,563 613,052 500,340 161,060 68,922فروش

(905,407)(703,041)(547,375)(368,663)(354,614)(157,653)(82,771)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 295,371 358,203 369,188 244,389 145,726 3,407(13,849)نا خالص( زیان) سود 

(69,690)(55,752)(44,601)(30,410)(35,764)(22,679)(21,181)هزینه های عمومی اداری و تشکیلاتی

(2,725)(2,477)(2,252)(1,689)(8)(10)ی عملیاتی(هزینه ها) خالص سایر درآمد ها 

 222,957 299,974 322,334 212,290 109,962(19,280)(35,040)عملیاتی(زیان) سود 

(14,548)(12,123)(10,103)(7,577)(6,451)(8,440)(6,960)هزینه های مالی اداری

 208,409 287,851 312,232 207,275 108,358(12,707)(39,310)سود و زیان قبل از کسر مالیات

(15,504)(21,414)(23,228)(15,420)(8,061)مالیات

 192,905 266,437 289,004 191,855 100,297(12,707)(39,310)خالص پس از کسر مالیات( زیان) سود 

 2,654 3,571 3,837 2,527 1,309(230)(417)سود عملیاتی هر سهم

 2,481 3,427 3,717 2,468 1,290(151)(468)سود هر سهم قبل از کسر مالیات

 2,296 3,172 3,441 2,284 1,194(151)(468)سود هر سهم پس از کسر مالیات

 84,000 84,000 84,000 84,000 84,000 84,000 84,000سرمایه

سود سال حساسیت
1400

(دلار/تن)بیلت شمش 

430 440 450 460 470 480 490 500 

دلار

220,000 1,721 1,959 2,197 2,436 2,674 2,912 3,150 3,388 

230,000 2,187 2,436 2,685 2,934 3,183 3,432 3,681 3,930 

240,000 2,652 2,912 3,172 3,432 3,692 3,951 4,211 4,471 

250,000 3,118 3,388 3,659 3,930 4,201 4,471 4,742 5,013 

260,000 3,583 3,865 4,146 4,428 4,709 4,991 5,272 5,554 

270,000 4,049 4,341 4,634 4,926 5,218 5,511 5,803 6,095 

280,000 4,515 4,818 5,121 5,424 5,727 6,030 6,334 6,637 

290,000 4,980 5,294 5,608 5,922 6,236 6,550 6,864 7,178 

300,000 5,446 5,771 6,095 6,420 6,745 7,070 7,395 7,720 
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(  زغال سنگ پروده طبسفرآوری )کپرور

کپرور

1401سال 1400سال 13۹۹سال 13۹۹نه ماهه 13۹۸سال 13۹۷سال 13۹۶سال شرح

 8,511,534 7,522,469 5,824,017 3,590,624 2,448,900 1,611,378 1,032,794فروش

(6,799,402)(5,955,584)(4,289,815)(2,602,795)(1,899,194)(1,062,124)(706,102)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 1,712,132 1,566,885 1,534,202 987,829 549,706 549,254 326,692نا خالص( زیان) سود 

(101,723)(78,855)(63,084)(47,313)(58,877)(45,600)(36,926)هزینه های عمومی اداری و تشکیلاتی

 1,610,409 1,488,030 1,471,118 940,516 490,829 503,654 289,766عملیاتی(زیان) سود 

(24,435)(19,548)(15,639)(11,729)(10,369)(7,858)(246)هزینه های مالی اداری

 348,757 268,275 206,365 154,774 92,327 37,020 17,312درآمد حاصل از سرمایه گذاری ها

 19,068 14,667 11,283 8,462 5,518 1,027 2,230متفرقه( هزینه های)خالص درآمدها 

 1,953,799 1,751,424 1,673,128 1,092,023 578,305 533,843 309,062سود و زیان قبل از کسر مالیات

(314,415)(281,848)(269,248)(175,734)(113,209)(93,148)(61,126)مالیات

 1,639,384 1,469,576 1,403,879 916,289 465,096 440,695 247,936خالص پس از کسر مالیات( زیان) سود 

 2,982 2,756 2,724 1,742 909 1,399 805سود عملیاتی هر سهم

 3,618 3,243 3,098 2,022 1,071 1,483 859سود هر سهم قبل از کسر مالیات

 3,036 2,721 2,600 1,697 861 1,224 689سود هر سهم پس از کسر مالیات

 540,000 540,000 540,000 540,000 540,000 360,000 360,000سرمایه

حساسیت سود 
1400سال 

(دلار/تن)بیلت شمش 

420 430 440 450 460 470 480 490 500 

دلار

220,000 2,319 2,376 2,433 2,490 2,546 2,603 2,660 2,716 2,773 

230,000 2,428 2,487 2,546 2,605 2,665 2,724 2,783 2,843 2,902 

240,000 2,536 2,598 2,660 2,721 2,783 2,845 2,907 2,969 3,031 

250,000 2,644 2,709 2,773 2,837 2,902 2,966 3,031 3,095 3,160 

260,000 2,752 2,819 2,886 2,953 3,020 3,087 3,154 3,221 3,288 

270,000 2,861 2,930 3,000 3,069 3,139 3,208 3,278 3,348 3,417 

280,000 2,969 3,041 3,113 3,185 3,257 3,330 3,402 3,474 3,546 

290,000 3,077 3,152 3,227 3,301 3,376 3,451 3,525 3,600 3,675 

300,000 3,185 3,263 3,340 3,417 3,494 3,572 3,649 3,726 3,804 
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(زغال سنگ پروده طبس)کزغال 

کزغال

1401سال 1400سال 13۹۹سال 13۹۹نه ماهه 13۹۸سال 13۹۷سال 13۹۶سال شرح

 21,469,929 18,975,060 14,307,479 8,865,094 6,957,737 4,490,364 3,001,750فروش

(10,928,663)(8,525,174)(6,356,826)(4,180,977)(4,794,233)(2,974,663)(2,170,981)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 10,541,266 10,449,886 7,950,653 4,684,117 2,163,504 1,515,701 830,769نا خالص( زیان) سود 

(99,773)(74,830)(59,864)(44,898)(73,326)(117,161)(100,340)هزینه های عمومی اداری و تشکیلاتی

 107,169 83,077 66,461 49,846(53,019)(95,817) 0ی عملیاتی(هزینه ها) خالص سایر درآمد ها 

 10,548,662 10,458,132 7,957,250 4,689,065 2,037,159 1,302,723 730,429عملیاتی(زیان) سود 

(132,885)(110,738)(92,281)(69,211)(143,093)(156,767)(109,233)هزینه های مالی اداری

 258,775 199,058 153,121 114,841 135,617 44,303 0متفرقه( هزینه های)خالص درآمدها 

 10,674,552 10,546,452 8,018,090 4,734,695 2,029,683 1,190,259 645,071سود و زیان قبل از کسر مالیات

 0 0 0 0 0(3,201) 0مالیات

 10,674,552 10,546,452 8,018,090 4,734,695 2,029,683 1,187,058 645,071خالص پس از کسر مالیات( زیان) سود 

 5,274 5,229 3,979 2,345 33,952,650 21,712,050 12,173,817سود عملیاتی هر سهم

 5,337 5,273 4,009 2,367 33,828,050 19,837,650 10,751,183سود هر سهم قبل از کسر مالیات

 5,337 5,273 4,009 2,367 33,828,050 19,784,300 10,751,183سود هر سهم پس از کسر مالیات

 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 60 60 60سرمایه

سود حساسیت
1400سال 

(دلار/تن)بیلت شمش 

420 430 450 460 470 480 490 500 

ر
لا
د

220,000 4,062 4,233 4,575 4,745 4,916 5,087 5,258 5,428 

230,000 4,388 4,567 4,924 5,102 5,281 5,460 5,638 5,817 

240,000 4,714 4,901 5,273 5,460 5,646 5,832 6,019 6,205 

250,000 5,040 5,234 5,623 5,817 6,011 6,205 6,399 6,593 

260,000 5,366 5,568 5,972 6,174 6,376 6,577 6,779 6,981 

270,000 5,692 5,902 6,321 6,531 6,741 6,950 7,160 7,369 

280,000 6,019 6,236 6,671 6,888 7,105 7,323 7,540 7,758 

290,000 6,345 6,570 7,020 7,245 7,470 7,695 7,921 8,146 

300,000 6,671 6,904 7,369 7,602 7,835 8,068 8,301 8,534 

4۷صفحه



:تحلیلگران

در اوراق بهادارسرمایه گذاری مدیر 
عبدی مهدی 



مهدی محسنی



غزاله هاشمی



زهرا منشوری





یاسین حیدری

هلینک دسترسی به گزارشات گذشت

(کلیک کنید)

سرپرست ارزشگذاری
الهه ظفری



https://www.linkedin.com/in/mehdi-mohseni-471aa7177/
https://www.linkedin.com/in/ghazaleh-hashemi-2ba475179/
https://www.linkedin.com/in/zahra-manshouri-41130ab9/
https://www.linkedin.com/in/yasin-heidari/
https://www.mellatib.ir/251/report.aspx
https://www.linkedin.com/in/elaheh-zafari-069082110/

