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شناسنامه گزارش

9912-4: شماره گزارش

(1399اسفند )بررسی تحلیلی بازار: عنوان

مدیریت سرمایه گذاری در اوراق بهادار: نام واحد
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(مدیر سرمایه گذاری)مهدی عبدی : ناظر علمی
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تامین سرمایه بانک ملت: بانی

1400فروردین ماه : تاریخ انتشار



فهرست مطالب

...(اوراق بهادار،کالا و شاخص های اقتصادی تاثیرگذار و)گزارش بازار 

(دولتعاماسلامی و اوراق مرابحهاوراق شرکتی، اسنادخزانه)گزارش اوراق با درآمد ثابت 

...(طلا وبررسی حباب سکه طلا، بررسی روند اوراق قرضه آمریکا و )گواهی سپرده سکه طلا 

نی هزینه تحلیل منح)آمونیاک _بررسی صنعت اوره: گزارش بنیادی

(های خراسان،پردیس،کرمانشاه و شیرازاین صنعت در دنیا و ایران، بررسی نرخ ها، تحلیل خوارک گاز ، تحلیل پتروشیمی 

و ند، کاشی سیمان،لاستیک،قاساسی،پتروشیمی، بررسی صنایع فلزات )بررسی موردی شرکتها 

((شرکتها به انتخاب تحلیلگربررسی )سرامیک 



بازارگـــــزارش



وضعیت معاملات

5صفحه

(میلیارد ریال)ارزش معاملات 

1399درصد تغییر اسفند به بهمن 98به 99درصد تغییر اسفند 1398اسفند 1399اسفند درصد تغییر1398بهمن 1399بهمن نام بازار 

%74%۷3،۷۸023،444215%42،51912،349244بازار اوراق بدهی 

%31-%1،09522۷382%1،5902۶1509بازار اوراق مشتقه 

%48-%5-۸3۶،010۸۷۸،۸32%1،59۶،۷۷4۷۶2،403109بازار سهام 

%20-%335،4045۸،۶93471%41۷،0۶۸51،۶۷۷707بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 

%39-%1،24۶،2۸99۶1،19۶30%2،05۷،951۸2۶،۶90149جمع کل بازارها 

معاملاتحجم 

همنتغییر اسفند به بدرصد 1399اسفند 1399بهمن 1399دی واحدنام بازار 

%39.5-1۸۶،9۸۷201،۶1۶121،99۷میلیون سهم بازار سهام 

%9.243۷474.1میلیون برگهبازار اوراق بدهی 

%99.6-1۸.3۶۷03میلیون قراردادبازار اوراق مشتقه 

%9،23112،۷2۷14،33312.6ت میلیون یونیه بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامل

معاملاتدفعات 

همنتغییراسفند به بدرصد 1399اسفند 1399بهمن 1399دی واحدنام بازار 

بازار سهام 

دفعه

29،1۶9،22۷1۸،141،31۶14،01۸،901-23%

%3۷۸3،5515،39۷52بازار اوراق بدهی 

%22-۸۶،23۷90،434۷0،23۸بازار اوراق مشتقه 

%31-1،۸۶۶،۸293،451،0۷32،3۸0،۸04ه بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامل

6%

67%

27%

(میلیارد ریال)1399معاملات اسفند ارزش 

بازار اوراق بدهی  بازار اوراق مشتقه  بازار سهام  بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 

شرکت بورس اوراق بهادار



شاخص ها

۶صفحه

(98به اسفند 99اسفند ) سالانهتغییر تغییر اسفند به بهمن1399اسفند 1399بهمن 1399دی 1398سال نام شاخص 

%154.95%512،9011،150،۷1۸1،23۸،35۷1،30۷،۶5۷5.60شاخص کل 

%182.08%۶50،3451،۶۷4،۷۷41،۷۶2،0۸۶1،۸34،5094.11شاخص آزاد شناور 

%167.14%3۶2،۷31۸13،39۷90۶،00۸9۶9،0036.95شاخص بازار اول 

%139.21%1،0۸۸،0942،42۷،3۶92،505،19۷2،۶02،۸543.90شاخص بازار دوم 

%179.90%۶3۶،۶۷01،۷2۶،۸5۷1،۷۶۷،5951،۷۸2،0۶۸0.82مالی 

%152.00%45۸،032993،۷2۶1،0۸2،0۸41،154،25۸6.67شاخص صنعت 

%166.20%1۸،۶2۸40،90245،99549،5۸۷7.81شرکت فعال برتر 50شاخص 

%237.76%20،29353،۸9۶۶2،۶15۶۸،5429.47شرکت بزرگ 30شاخص 

%148.36%1۷۷،0۸1430،42443۸،95۸439،۷9۶0.19(هم وزن)شاخص کل 

1،30۷،۶5۷

1،۸34،509

9۶9،003

2،۶02،۸54

1،۷۸2،0۶۸

1،154،25۸

49،5۸۷ ۶۸،542
439،۷9۶
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شاخص کل  شاخص آزاد شناور  شاخص بازار اول  شاخص بازار دوم  مالی  شاخص صنعت  شرکت فعال برتر 50شاخص  شرکت بزرگ 30شاخص  (هم وزن)شاخص کل 

شاخص

1399دی  1399بهمن  1399اسفند  تغییر اسفند به بهمن

شرکت بورس اوراق بهادار



بازاروضعیت 

. میلیارد ریال رسید1.244.699میلیارد ریال به 2.057.951یافت و از کاهشدرصد (40)، معادل1399، ارزش معاملات در مقایسه با بهمن 1399روز کاری اسفند 20طی 

.یافتکاهشدرصد ( 37)میلیون سهم معادل 136.407میلیون سهم به 215.055همچنین حجم سهام معامله شده از 

۷صفحه

(1399اسفند )آمار معاملات 

دفعاتارزشحجمشرح

سهام 
حجم میلیون سهم، ارزش میلیارد ریال* 

۸3،50۷۶9۸،59313،۸94،3۸۷خرد

۷،293۷۷،9۶91،۷۶2بلوک 

29،۸1۸4۸،14۶۸91عمده و انتقالی

1،3۷۸9،۷12121،۸۶1حق تقدم 

121،99۶۸34،42014،01۸،901جمع

اوراق بدهی 
حجم هزار برگه، ارزش میلیارد ریال* 

۶0،۶9۸۶0،۶315،304اوراق صکوک 

13،44۸13،14993اوراق مشارکت 

۷4،14۶۷3،۷۸05،39۷جمع

مشتقه
حجم هزار قرارداد، ارزش میلیون ریال* 

2،۸251،095،000۷0،21۷اختیار خرید و فروش

9043۸21اختیار فروش تبعی

قرار داد آتی سهام 

2،9151،095،43۸۷0،23۸جمع 

(م.ق)صندوق های سرمایه گذاری 
ETF14،333335،4042،3۸0،۸04حجم میلیون یونیت، ارزش میلیارد ریال* 

1،01۸،51۸

2،493،۸۶3

1،۷19،999

3،۸۷0،1۷0

3،452،325

2،31۷،24۶

1،904،۶1۷

1،194،945

3،3۷2،5۸3

2،239،932

2،05۷،951

1،244،۶99
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دی 

بهمن 
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(میلیارد ریال)1399سال ( بدهی،مشتقه،سهام و صندوق)بازار ارزش معاملات 

شرکت بورس اوراق بهادار



P/E (T.T.M)ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 

.افزایش پیدا کرده است16.4به رقم ( P/E ttm(Trailing 12 Months))ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 

۸صفحه

11.0

34.۶

14.۷ 1۷.۶ 1۶.۶ 1۷.۸

34.1

1۸.0 15.9
12.1 14.5 13.۸ 1۶.4

42.9

29.1

1۶.3
23.9

۸۸.0

22.1

39.۶

20.۷ 23.3 21.4
1۷.۷

9.0

44.۷

2۶.1

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

۶0.0

۷0.0

۸0.0

90.0

100.0

بانکها و 

موسسات 

اعتباری

زراعت و 

خدمات 

وابسته 

سایر 

واسطه 

گری های 

مالی 

فعالیت 

های 

کمکی به

نهاد های 

مالی واسط

و لاستیک

پلاستیک

محصولات 

شیمیایی

محصولات 

غذایی و 

آشامیدنی

به جز قند

و شکر

مخابرات  مواد و 

محصولات 

دارویی

فلزات 

اساسی

فراورده 

، های نفتی

کک و 

سوخت 

هسته ای

استخراج 

کانه های 

فلزی 

بازار حمل و 

نقل، انبار

داری و 

ارتباطات 

خدمات 

فنی و 

مهندسی 

، عرضه برق

گاز، بخار و

آب گرم 

رایانه و 

فعالیت 

های 

ه وابسته ب

آن 

انبوه 

سازی، 

املاک و 

مستغلات

ماشین 

آلات و 

دستگاه 

های برقی

محصولات 

کاغذی 

سیمان، 

آهک و گچ

محصولات 

کانی غیر

فلزی

ماشین 

آلات و 

تجهیزات 

ساخت 

محصولات 

فلزی

بیمه  ر قند و شک کاشی و 

سرامیک

P/E (T.T.M)ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 

1399منتهی به دی  1399منتهی به بهمن  1399منتهی به اسفند  درصد تغییر 

شرکت بورس اوراق بهادار



9صفحه
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139۸اسفند  فروردین  اردیبهشت خرداد تیر  مرداد  شهریور  مهر  آبان  آذر  دی  بهمن  اسفند

شاخص

شاخص کل بورس شاخص کل فرابورس

شــاخــص

تشدید سقوط قیمت نفت ناشی از کاهش 
*تقاضا و جنگ نفتی بین روسیه و عربستان

نرخ تورم اسفند ماه کشور توسط مرکز آمار 
21درصد اعلام و مجوز افزایش ۸.94

درصدی نرخ ارز به نظام بانکی کشور از سوی 
ابلاغ قانون کاهش *بانک مرکزی داده شد 

اعتباری سهام و حق تقدم به معاملات ضرایب 
تصویب *بورسکارگزاری ها از سوی سازمان 

آیین نامه اجرایی واگذاری بنگاه های دولتی 
دکترریاست *کشوربه استناد قانون بودجه 

قالیباف اصل بر سازمان بورس و قبول 
استعفای دکتر محمدی توسط شورای عالی 

اقبال بی سابقه مردم به بازار تداوم *بورس
رکورد بی سابقه ثبت نام در ثبت سرمایه و 

سامانه سجام و دریافت کد بورسی

* FATFسیاهوارد شدن ایران به لیست 
ورس قیمت نفت، کامودیتی ها و بافت شدید 

*های بین المللی از ترس کرونا ویروس 
اجرایی شدن قانون محدودیت یک ماهه 

موافقت روسیه باعدم *معامله کد اولی ها 
ابقه کاهش تولید و عرضه نفت و سقوط کم س

قیمت آن

اجرایی شدن مصوبه شورای عالی کانون بانک 
ها مبنی بر کاهش نرخ سود سپرده های 

درصدی 22بینی کاهش پیش *بانکی
بدلیل 99درآمدهای مالیاتی کشور در سال 

شدن ولغ*امورمالیاتیکرونا توسط سازمان 
سازوکار ابطال معاملات بورس کالا و موافقت 
با عدم دخالت دولت در قیمتگ ذاری فولادی 

ابلاغیه رهبر انقلاب مبنی بر صدور *ها 
میلیون 49موافقت با آزادسازی سهام عدالت 

۶500ابلاغ مجوز انتشار *نفر مشمول 
میلیارد تومان انواع صکوک توسط شرکتهای 

امیدواری رئیس اظهار *سالدولتی در 
شورای عالی بورس به عرضه حداقل هفته ای 

یک شرکت بزرگ خصوصی در بورس

سهام عدالت % 30شروع فرآیند فروش 
*خرداد 13مشمولان از سوی بانکها تا 

تعیین نرخ سود سپرده گذاری و اعتبارگیری
و 10بانکها از بانک مرکزی به ترتیب معادل 

افزایش قیمت جهانی نفت و *درصد 22
دلار بدنبال تمدید کاهش 43گذشتن از مرز 

شدن اختصاص دلار محدود *اوپکتولید 
دولتی فقط برای تأمین مواد اولیه، دارو و 

کالاهای اساسی توسط بانک مرکزی 

افزایش مجدد قیمت دلار در بازار آزاد و ورود 
25برنامه تصویب *تومانهزار 19به کانال 

*دولتساله همکاری ایران و چین در هیئت 
معامله صندوق واسطه گری مالی دارایکم آغاز 

دامنه نوسان کاهش *بورسدولتی در 
درصد و افزایش نرخ سپرده 10صندوقها به 

*درصد13گذاری بانکها نزد بانک مرکزی به 
دستور رئیس جمهور مبنی بر لزوم افزایش 

سهام شناور آزاد شرکتها از سوی دستگاههای 
هیئت دولت مبنی بر افزایشمصوبه *دولتی

سهم شناور آزاد شرکتهای %25حداقل 
ن منتفی شد*وابسته به دستگاه های دولتی 

طرح استیضاح رئیس جمهور از سوی مجلس

تصمیم ستاد هماهنگی اقتصادی و دستور رئیس
جمهور به دستگاه های دولتی در واگذاری سهام 

لایحه *بازارکارخانجات و دارایی های خود در 
جدید دولت به مجلس مبنی بر معافیت مالیاتی
افزایش سرمایه شرکتهای بورسی از محل صرف 

دوم و امکان فروش % 30آزادسازی *سهام
سهام عدالت در بازار برای هر دو %۶0مجموعاً 

اطلاعیه*روش مدیریت مستقیم و غیرمستقیم 
جدید سازمان خصوصی سازی مبنی بر منتفی 

پالایش )شدن تأسیس و پذیره نویسی دارادوم 
برنامه پیشنهادی دولت برای فروش *( اول

میلیون بشکه نفت با سررسید 220اوراق سلف 
مصوبه مجلس *ساله با قیمت روز نفت و ارز 2

در خصوص افزایش حداقل سهام شناور آزاد از 
درصد در راستای قانون مالیاتهای 25به 20

مکلف شدن بانکها به خرید اوراق *مستقیم 
دولتی از سوی بانک مرکزی

15افزایش نصاب سرمایه گذاری در سهام به 
توسط صندوقهای سرمایه گذاری درآمد % 

سازی روابط امارات و رژیم عادی *ثابت
افزایش قیمت ارز تداوم *صهیونیستی

ابلاغ *آزادخارجی و طلا در بازار 
*اختیار فروش تبعی به ناشریندستورالعمل 

شدن پتروشیمی ها، فولادی ها و مجاز 
معدنی ها به فروش آزادانه ارز در کشور

ممنوعیت معاملات الگوریتمی و تقسیم 
نوزده *فرابورسسفارشات در بورس و 

هزارمیلیاردتومان صادرات نفت خام و میعانات 
اعتماد مجلس به رای *نخستماهه 5گازی در 

مثبت شدن تراز *وزیر پیشنهادی وزارت صمت 
عملیاتی فصلی بانکهای بورسی پس از چهار 

متأثر از فعالیتهای سرمایه گذاری در بازار )سال 
درصدی 20صدور مجوز افزایش *( سرمایه

سقف سرمایه گذاری شرکتهای بیمه در بازار 
تخصیص *سرمایه از سوی شورای عالی بیمه 

بخشی از سهام شرکتهای سرمایه گذاری استانی 
به صندوق توسعه بازار جهت عملیات بازارگردانی 

افزایش حداکثر مالکیت *شرکتهای مذکور 
35مجاز موسسین شرکتهای تأمین سرمایه از 

۶0%به %

اعلام پیروزی بایدن در انتخابات از سوی 
رفع محدودیت خرید *رسانه های آمریکایی 

و فروش روزانه و کاهش زمان پیش گشایش 
دستور رئیس جمهور به وزیر اقتصاد *بازار

مبنی بر تداوم برنامه فروش سهام و دارایی 
*بدهیهای مازاد دولتی و انتشار اوراق 

هزار میلیارد تومان به بازار بین 19تزریق 
بانکی با هدف کاهش نرخ سود این بازار به 

سقف صندوق های افزایش *و کمتر % 20
و بانکی به 50سرمایه گذاری غیربانکی به 

هزارمیلیاردتومان، اختصاص نیمی از 30
نصاب سهام این صندوقها به خرید سهام 

عدالت، افزایش نصاب خرید اوراق دولتی به 
مجوز تأسیس صندوق به بانکهای فاقد %،25

صندوق و بیش از یک صندوق برای کلیه 
بانکها

ابلاغ دستورالعمل اجرایی افزایش سرمایه از 
محل صرف سهام به ناشران بورسی و فرابورسی 

شدن تراز تجاری ایران در مهر و آبان مثبت *
علی رغم منفی بودن آن در فصل بهار سال 

افزایش سقف مانده تسهیلات سرمایه در *جاری
فروش سال % 90گردش بنگاه های تولیدی تا 

هزارمیلیاردواریز *کشورگذشته در نظام بانکی 
تومان از صندوق توسعه ملی به صندوق تثبیت

لغو سفارش فروش سهام عدالت توسط *بازار 
تمدید *مشمولینهزار نفر از 210بیش از 

در مجمع تشخیص  FATFمهلت بررسی لوایح 
*مصلحت نظام با موافقت رهبر انقلاب 

دبیرکل سازمان ملل متحد به درخواست 
برقراری روابط تجاری کشورها با ایران و حفظ 

برجام

موافقت کمیسیون مشترک برجام با عدم
ی نزول*ایرانمطالبه پیش شرط برجامی از 
آغاز بررسی*شدن تورم نقطه ای در کشور 

مجمع در  FATFچهارگانه مجدد لوایح 
راهکارهایابلاغ *تشخیص مصلحت نظام 

جدید خرید سهام عدالت به صندوق های 
آنها درآمد ثابت با افزایش نصاب دارایی سهام

سهام صندوق به %50یا اختصاص %20به 
*سهامیسهام عدالت یا تأسیس صندوق 

ماه کاهشی قیمت مسکن در کشور از آذرروند 
ها به ابلاغ افزایش ضریب اعتباری کارگزاری*

درصد45

استعفای دکتر قالیباف از ریاست سازمان بورس
افت قیمتهای پایه محصولات *و اوراق بهادار 

درصدی قیمت مبنای 9پتروشیمیایی با افت 
انتصاب دکتر *دلار در فرمول کشف قیمت آن 

دهقان دهنوی به ریاست سازمان بورس و اوراق 
مصوبه *بورسبهادار از سوی شورای عالی 

شورای عالی بورس مبنی بر تغییر دامنه نوسان 
2و +۶بازار بورس و بازار اول و دوم فرابورس به 

بهمن، اختیار به سازمان بورس برای 25از -
تغییر حجم مبنا و الزام ناشران و سهامداران 
عمده به انتشار اوراق اختیار فروش تبعی، 

*درصد ۶0افزایش اعتبار خرید کارگزاریها به 
شدن لغو تحریم ها و بازگشت به برجام مشروط 

از سوی آمریکا به بعد از توقف غنیسازی توسط 
مجلس موافقت *ایران بنا به اظهارات جدید 

اصلاحی بودجه شورای اسلامی با کلیات لایحه 
1400سال

سخرانی بایدن در مورد بازگشت 
به برجام و همکاری با اروپا در 

درصدی 25ریزش *ایران مورد 
حمله موشکی *کوین بیت 

*ناموفق حوثی یمن به ریاض
رئیس دفتر مسول )واعظی

دولت نرخ ارز را افزایش ( جمهور
الزام صندوق های *داده است 

اختصاص درآمد ثابت به 
درصد از دارایی به 15حداقل

میلیارد 41225*خرید سهام 
تومان ارزش معاملات اوراق 

معاملات درصد ۸0مشارکت که 
!تشکیل دادرا شامل 
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شاخص دلاری روزه20میانگین موزون  میانگین موزون سالانه

ریال114,223: دلار آزاد ریال287,000:  دلار آزاد

ریال264,000:  دلار آزاد

ریال138,408: دلار آزاد

ریال241,770:   دلار آزاد

ریال50,035: دلار آزاد ریال128,406: دلار آزاد

ریال170,900:  دلار آزاد

ریال229,400:  دلار آزاد



کالابورس آمار معاملات 
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1399اسفند 22آمار معاملات بورس کالا منتهی به 

درصد تغییر1399سال 1398سال بازار فیزیکی 
ارزش حجم(هزارریال)ارزش(تن)حجم(هزارریال)ارزش(تن)حجم

%171%43 1,615,960,392,555 13,463,409 596,390,984,150 9,390,062محصولات صنعتی و معدنی 
%6703%83- 6,366,302,390 682 93,584,400 4,051محصولات کشاورزی 
%95%11 818,096,408,984 5,083,938 418,856,336,798 4,560,441محصولات پتروشیمی 

%81%20 591,242,857,628 14,174,071 327,071,041,674 11,789,208محصولات فرآورده های نفتی 
%83%28 8,705,586,971 118,957 4,756,644,953 92,654بازار فرعی 

 326,459,200 0 0 0اموال غیر منقول 
%164%30 7,591,059,656 675 2,873,572,648 520(کیلوگرم)*طلا 

%126%27 3,048,289,067,384 32,841,058 1,350,042,164,623 25,836,417جمع بازار فیزیکی 

ارزشقرارداد(هزارریال)ارزشتعداد قرارداد(هزارریال)ارزشتعداد قراردادبازار مشتقه 
%22-%10- 190,131,819,200 13,589,520 242,327,758,850 15,106,664قراردادهای آتی 

%183%37- 3,477,086,000 34,071 1,230,212,000 53,739قراردادهای اختیار معامله 
%21-%10- 193,608,905,200 13,623,591 243,557,970,850 15,160,403جمع قراردادهای مشتقه 

ارزشقرارداد(هزارریال)ارزشتعداد قرارداد(هزارریال)ارزشتعداد قراردادبازار ابزارهای مالی
%387%146 39,565,755,255 53,149,006 8,131,467,703 21,636,419سلف موازی استاندارد 
%124%101 85,528,341,954 129,559,116 38,238,446,706 64,556,329گواهی سپرده کالایی

%253%87 58,571,797,861 1,519,231,815 16,581,795,680 812,780,730صندوق سرمایه گذاری 
%192%89 183,665,895,070 1,701,939,937 62,951,710,089 898,973,478جمع بازار مالی

ارزشقرارداد(هزارریال)ارزش(عدد)حجم (هزارریال)ارزش(عدد)حجم بازار مناقصه 
 67,150,000 20,000 0 0کنتور برق 

%107 3,425,631,017,654 1,656,551,845,562جمع کل معاملات شرکت بورس کالا

شرکت بورس کالا
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بررسی شاخص های اقتصادیبررسی شاخص های اقتصادی

RaboRersearch,NiGEM,Macrobond
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بررسی شاخص های اقتصادی
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ایالات متحده  کانادا اتحادیه اروپا انگلستان  دنیا  چین  ژاپن  هند برزیل  روسیه

(درصد تغییر)صنعتی در اقتصاد های بزرگ تولیدات 

2018 2019 2020 2021 2022

 ح همه گیری کروناا در ساط. ، تقریبا هیچ کس نمی دانست با چه وقایعی در این سال مواجه خواهد بود2020سال آغاز در
بشار جادا نشادنی از زنادگیقطعیت جز این عدم رو ساخت؛گرچه ای روبهتوجهقابل قطعیت دنیا را با عدم جهانی، اقتصاد 

.با شروع واکسیناسیون در دنیا امید به بهبود وضعیت بسیار بالا رفته استهستند؛ اما 

 لیل آن بهباود پشت سر گذاشته است که عمده دبهتری را ی آسیا نسبت به سایر بازار ها شرایط منطقه بازار پتروشیمی در
ه ی مشاتقمتفاوت، مصارف تحلیل های کارشناسان در بخش های براساس . قدرت اقتصادی چین در این دوران بوده است

سااخت و سااز در بخش . ثابت باقی می ماند2021پتروشیمی در بخش مصرف پایین دست، در بخش بسته بندی در سال 
توجه چاین نقش قابلیافت و مجددا آسیا با شروع فعالیت های زیرساختی کشورها احتمالا با سرعت بیشتری بهبود خواهد 

ر همچنین برآوردها حاکی از آن اسات کاه صانعت خاودرو د. در این منطقه تاثیر مثبتی بر روند ساخت ساز خواهد داشت
وابسته یا کلی تمام شاخص های کالای مصرفی در بخش آسیا و حتی دنور به ط. و رشد روبه رو خواهد بودبا بهبود آسیا نیز 

.تحولات اقتصادی چین برآورد می گردد که در تمامی زمینه ها انتظار بهبود قوی وجود داردبه 

 ارزش ی باا صاندوقتصویب تاسایس در اروپا مهمترین رویدادی که بر اقتصاد تاثیر بلند مدت و قابل توجهی خواهد گذاشت
الا باعث می میلیارد یورو برای انتقال حداکثری صنعت و تعریف پروژه ها در بستر دیجیتال و سبز است که  احتم۷50مالی 

قارار ایان منطقاه ماورد حمایاتتوسط کشورهای گردد هر صنعتی که در راستای آلودگی و تخریب زیست محیطی باشد 
را بسایار بادی عیت بروز بحران بیکاری به دلیل شیوع کرونا وضکه با و اسپانیا دوکشوری در این منطقه بودند ایتالیا . نگیرد
اتحادیاه . نادبروبه شکلی که اتحادیه اروپا از این کشورها خواسته تا به طرف متنوع کردن اقتصاد خاود پایش کردند تجربه 

در اصطلاحی برای کاهش آلایندگی ساوخت( )کربن صفر-کربن خنثی)به شرایط 2050که تا سال است اروپا متعهد شده 
ا قاوت جمهوری آمریکا پیوستن ایان کشاور باه توافاق پااریس ررئیس به عنوان ( جو بایدن)انتخاب . برسد( جو کره زمین

بخاشدر . دانساتبخشید که می توان آن را به عنوان یک اجماع جهانی برای رسیدن به شارایط کاربن خنثای در جهاان 
ه نظار در دست بررسی است که براساس برآورد هاا بانوآورانه ای طرح های بسیار جدید و مطالعه پتروشیمی اتحادیه اروپا 

.توسط کشورهای این منطقه وجود داشته باشد2021سال ی می رسد خبرهای جدید در این خصوص ط

 ا ویروس بازارها در قاره آمریکا علاوه بر درگیری شدید ب. بودرو روبهبا یک بی ثباتی یکپارچه 2020اقتصاد آمریکا طی سال
ضاا در ساایر کرونا با تقاضای بی سابقه ای در مواد اولیه ی مربوط به تمام محصولات برای مبارزه با کرونا، کاهش شدید تقا

لای بخش های اقتصادی و توفان های ویران کننده پی در پی در سواحل خلیج ایالات متحده رو باه رو باود کاه باه طاور ک
.بودتامین در منطقه را متشنج کرده ی زنجیره
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اوراق با درآمـــد ثابت



1399ماه اسفند اوراق بدهی منتشر شده طی 

:باشدجدول زیر می اوراق بدهی منتشر شده به شرح 1399/12/30سال جاری  منتهی اسفند ماه طبق گزارش منتشر شده توسط سازمان بورس اوراق بهادار در 
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آغاز معاملات ثانویه/ صدور مجوز عرضهبازارگردانمتعهد*نرخ اسمی اوراق(میلیون ریال)مبلغ کل اوراق منتشره بانی/نام ناشرنوع اوراقنماد

اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسیفاقد بازارگردانتامین سرمایه نوین23,000,00018.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام۸2اراد

معاف از مالیات. قابل معامله در بورس انرژی. با نامشرکت کارگزاری پارسیانتامین سرمایه لوتوس پارسیان4,499,99919شرکت توسعه نفت و گاز صبا اروندسلف موازی استاندارد00۷سنفت

معاف از مالیات. قابل معامله در بورس انرژی. با نامشرکت کارگزاری پارسیانتامین سرمایه لوتوس پارسیان19,499,98619شرکت توسعه نفت و گاز صبا اروندسلف موازی استاندارد00۸سنفت

معاف از مالیات. قابل معامله در بورس انرژی. با نامشرکت کارگزاری  بانک سپهشرکت تامین سرمایه امید9,999,99819شرکت توسعه نفت و گاز صبا اروندسلف موازی استاندارد009سنفت

معاف از مالیات. قابل معامله در بورس انرژی. با نامشرکت کارگزاری  بانک سپهشرکت تامین سرمایه امید7,499,99919شرکت توسعه نفت و گاز صبا اروندسلف موازی استاندارد010سنفت

معاف از مالیات. قابل معامله در بورس انرژی. با نامشرکت کارگزاری تامین سرمایه نوینشرکت تامی سرمایه نوین7,499,99919شرکت توسعه نفت و گاز صبا اروندسلف موازی استاندارد011سنفت

معاف از مالیات. قابل معامله در بورس انرژی. با نامشرکت کارگزاری خبرگان سهامشرکت تامین سرمایه سپهر499,99019شرکت توسعه نفت و گاز صبا اروندسلف موازی استاندارد012سنفت

معاف از مالیات. قابل معامله در بورس انرژی. با نامشرکت کارگزاری تامین سرمایه نوینشرکت تامین سرمایه نوین9,999,99819شرکت توسعه نفت و گاز صبا اروندسلف موازی استاندارد013سنفت

معاف از مالیات. قابل معامله در بورس انرژی. با نامشرکت کارگزاری خبرگان سهامشرکت تامین سرمایه سپهر499,99519شرکت توسعه نفت و گاز صبا اروندسلف موازی استاندارد014سنفت

آغاز معاملات ثانویهفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویسفاقد نرخ اسمی50,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامیاخزا 911

آغاز معاملات ثانویهفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویسفاقد نرخ اسمی50,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی914

آغاز معاملات ثانویهفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویسفاقد نرخ اسمی50,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی915

معاف از مالیات. قابل معامله در بورس انرژی. با نامتامین سرمایه بانک ملتتامین سرمایه بانک ملت15,000,00019شرکت برق منطقه ای گیلانسلف موازی استاندارد021سبرق

اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسیفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس30,000,00015.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام۷۷اراد

اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسیفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس30,000,00015.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام۷۸اراد

اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسیفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس30,000,00016.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام۷9اراد

اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسیفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس40,000,00016.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام۸0اراد

اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسیفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس40,000,00016.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام۸1اراد

اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسیفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس3,000,00016.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام۸2اراد

معاف از مالیات, قابل معامله در بورس انرژی, با نامشرکت تامین سرمایه کاردانشرکت تامین سرمایه کاردان9,999,94919متانول پتروشیمی بوشهرسلف استاندار011سمتا

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسی (  انکارد. امین. تامین سرمایه سپهر)کنسرسیئم مالی(  کاردان. امین. تامین سرمایه سپهر)کنسرسیئم مالی87,000,00019شرکت ملی نفت ایران اوراق منفعت1312-0312-312صنفت

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسی صندوق سرمایه گذاری اختصاصی بازارگردانی کیانیانتامین سرمایه سپهر و گروه مالی گسترش سرمایه ک639,55418شرکت داروسازی دکتر عبیدیاوراق اجاره312صعبید



میانگین نرخ بازدهی تا سررسید اوراق بهادار با درآمد ثابت

 در طی مدت ( درصد14.20)در اواخر خرداد ماه سال جاری رقم خورده است ( کیان)کمترین نرخ شاخص بازدهی اوراق با درآمد ثابت سال، تا پایان 1399از ابتدای سال

(.درصد21.5) مذکور بالاترین نرخ بازدهی مربوط به هفته آخر بهمن ماه می باشد 
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1399در سال (درصد)بازدهی تا سررسید اوراق با درآمد ثابت کیانشاخص
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1399اسفند سال 



1399از ابتدا سال ( اخزا)میانگین نرخ بازدهی موثر اسناد خزانه 

 درصد رسیده است14درصد و پایین ترین نرخ آن به 21.4خزانه از ابتدای سال جاری بالاترین نرخ موثر اسناد.
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نرخ اوراق مرابحه عام دولت

 هزار میلیارد ریال انواع اوراق را خریداری کردند1257.4مرحله حراج فروش اوراق بدهی دولتی در تواتر هفتگی برگزار شد و سرمایه گذاران در مجموع 42تا کنون 1399خردادماه 13از.
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اوراق مرابحه عام دولت

شود حراج بین بانکی به معاملاتی اطلاق  می شود که خرید اوراق مرابحه توسط بانک ها و سایر موسسات اعتباری غیر بانکی انجام.

نندحراج در بورس به معاملاتی اطلاق می شود که سایر اشخاص حقیقی و حقوقی میتواند برای خرید این اوراق درخواست خود را ثبت ک.
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اوراق مرابحه عام دولت

 بوده استدرصد 50حدود1399سهم  بانک ها از خرید اوراق دولتی در سال.
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1399در سال بازار سرمایه تأمین مالی دولت از میزان 

25صفحه

سهم از کل (میلیارد ریال)ارزش روش تامین مالی 

(صکوک)انتشار اوراق تامین مالی اسلامی 

 1,237,418مرابحه عام 

76%

 437,000اسناد خزانه اسلامی 

 50,000(شرکت ملی نفت-وزارت نفت)اوراق منفعت 

 28,579(شرکت های تابعه-وزارت نیرو)سلف موازی استاندارد 

 1,752,997مجموع اوراق بدهی 

فروش سهم

 181,689و پالایش یکم دارایکم (ETF)معاملهصندوق های سرمایه گذاری قابل 

17%
 145,086عرضه تدریجی سهام به عموم

 61,692تهاتر بدهی از طریق واگذاری سهام 

 388,467مجموع فروش سهام 

%7 163,781نقل و انتقال سهام مالیات

 2,305,245(میلیارد ریال)1399مجموع تأمین مالی دولت از بازار سرمایه در سال 

وزارت اموراقتصادی و دارایی



گواهی ســــپرده سکه طلا



مقایسه سکه نقدی و گواهی سپرده سکه طلا
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حجم معاملات گواهی سپرده قیمت معاملات سکه نقدی قیمت معاملات گواهی سپرده

 هزار میلیارد ریال در چهار نماد گواهی سپرده سکه طلای رفاه، صادرات، سامان و ملت معامله شده است۸0هزار سکه طلا به ارزش تقریبی۷۶0، بیش از 1399در سال.

های آربیتراژ ممکن قابل مشاهده استدهد و فرصتنمودار ذیل مقایسه قیمت گواهی سپرده سکه طلا با قیمت سکه نقدی را نشان می.



حباب گواهی سپرده سکه طلا
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(ریال)قیمت ذاتی سکه طلا  (ریال)قیمت گواهی سپرده  (ریال)مقدار حباب  درصد حباب (-4.1۶)%میانگین درصد حباب 



رابطه انس جهانی و نرخ اوراق قرضه آمریکا
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 به علت افزایش نرخ های بهره آمریکا، قیمت انس جهانی تحت فشار قابل توجهی بوده است2020بین نرخ اوراق قرضه آمریکا و انس جهانی، از اواخر سال 0.93-باتوجه به همبستگی ، .

 همچنین با بهبود شرایط اقتصاد جهانی، تقاضا برای دارایی های . کاهش داده است2021دلار برای سال 2000دلار به 2300گلدمن ساکس هم پیش بینی خود از انس جهانی را از شرکت

.ریسکی بالا رفته و این موضوع نیز از دلایل اصلی کاهش قیمت انس جهانی می باشد
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تحلیل حساسیت ارزش سکه طلا
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(ریال)سکه طلا ارزش 
(ریال)دلار 

150,000170,000190,000210,000230,000250,000270,000290,000310,000

جهانیانس
(دلار)

1,50058,127,04465,863,98373,600,92281,337,86189,074,80196,811,740104,548,679112,285,618120,022,557

1,70065,863,98374,632,51483,401,04592,169,576100,938,107109,706,638118,475,170127,243,701136,012,232

1,90073,600,92283,401,04593,201,168103,001,291112,801,414122,601,537132,401,660142,201,783152,001,906

2,10081,337,86192,169,576103,001,291113,833,006124,664,721135,496,436146,328,151157,159,866167,991,580

2,30089,074,801100,938,107112,801,414124,664,721136,528,028148,391,334160,254,641172,117,948183,981,255

2,50096,811,740109,706,638122,601,537135,496,436148,391,334161,286,233174,181,132187,076,030199,970,929

2,700104,548,679118,475,170132,401,660146,328,151160,254,641174,181,132188,107,622202,034,113215,960,603



تحلیــــل بنیادی
صنعت اوره وآمونیاک

(پتروشیمی های خراسان,پردیس,کرمانشاه و شیراز)
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آمونیاک-صنعت اوره
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آمونیاک-صنعت اوره
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بررسی وضعیت قیمت ها در بازار تقاضای مشتق شده
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اعثب(دلاردرمقابل)برزیلارزواقعیارزشبهبودکناردرکالاقیمتافزایش:برزیل

.استبودهآنکشاورزیاقتصادارتقایوبهبودوکشورایندرکشاورزاندرآمدافزایش

درکودیتقاضامازادبهباتوجهوبودهمنطقهدرتولیدتقویتباعثسودحاشیهبهبود

.داردوجودمنطقهایندرعرضهدرصدی3.5رشدانتظار2021سال

اینمتناسب،نقلوحملنرخوارزهاینرخدرثباتازبینیپیشاوره،جهانیعرضهگرفتنقدرت:استرالیا

حرکت2021سالدرجهانینرخمیانگیناساسبراسترالیااورهفروشنرخکهاستآوردهبوجودرااطمینان

.اشدبمحلیخریدارانقدرتتضعیفباعثاسترالیادلارنرخبرفشارکهشودمیبینیپیش.کردخواهد

روندمنطقه،درمنابعکمبوددلیلبه:چین

آمارهمچنیناست،شدهصعودیقیمت

قیمتمجددافزایشاحتمالبیانگرذخایر،

.است2021زمستاندر

گزارشبهبوددرحالچیناورهصادرات

درتقاضاافزایشبهتوجهباواستشده

سالدرقدرتمندیهدفبازارآسیامنطقه

.گرفتخواهدشکل2021

یلدلبههندکشاورزیمحصولتریناصلیکاشت:هند

هباماباشدهمراهتاخیربااحتمالامناسببارندگیعدم

وکشاورزیخوببسیاراندازچشمدلیلبهکلیطور

ت،محصولابرایحمایتیقیمتحداقلتصویبهمچنین

.استمحتملبسیار2021سالدرکودتقاضایافزایش

2021-2020تولید اوره چین
داخلیعرضهانقباض:متحدهایالات

ایندرقیمتباعثبهبودتواندمی

وصنعتوضعیتبهبود.باشدمنطقه

دروجهانیتولیدهزینهمنحنیرشد

نیتروژنقیمتازپشتیبانیآننتیجه

نیمهدرهاقیمتافزایشباعثتواندمی

.باشد2021سالاول

2014-2021وضعیت تقاضا  2020درصدی در8افزایش صادرات 

روند ارزش صادرات اوره و قیمت

فروش ثانویه انواع کود شیمیایی

روند قیمتی سویا و ذرت

روند واردات و تعادل زنجیره فسفات

آمونیاک-صنعت اوره
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آمونیاک-روند تعادلی صنعت اوره

اوره چین، قیمت گاز و قیمت نفتروند صادرات.

ده استاساس این روند مشخص می شود که افت صادرات چین در کنار به تعادل رسیدن قیمت نفت و گاز، باعث بهبود قیمت اوره جهانی بوبر.

3۶صفحه
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ولیادات چشم انداز میان مدت مربوط به بخش کشاورزی در دنیا نسبت به قبل تغییر خاصی نداشته اسات، باا ایان وجاود نارخ رشاد ت
همچنین به واسطه بهبود مصارف کااراتر کودهاای شایمیایی، تقاضاای کاود باه ویا ه در. کشاورزی در حال کاهش گزارش شده است

شد تقاضا ر.اما در جنوب آسیا و آفریقا تقاضا بدون تغییر برآورد شده است. کشورهای توسعه یافته و در حال توسعه کاهش خواهد داشت
204باه 2024درصد برآورد شده است به طوری که تقاضا برای ساال 1.2درصد و برای سال های بعد از آن 1حدود 2021برای سال 

.تن در سال خواهد رسید

(Mt nutrients)تقاضای جهانی کود 

کلپتاسیمفسفات نیتروژن شرح

2016-17107.74635.3189.1

2017-18107.946.736.9191.5

2018-19107.445.636.5189.۶

2019-201104737.5194.5

2023-24114.649.639.4203.6

(Mt N)عرضه و تقاضای جهانی نیتروژن 

201820192023شرح

153.8154.6163.7عرضه 

145.2147.3155.5تقاضا

8.67.38.2زنجیره( کسری)مازاد 

(Mt urea)اوره عرضه و تقاضای جهانی 

201820192023شرح

182.6182.2199.5عرضه 

172.2174.8183.3تقاضا

10.47.416.2زنجیره( کسری)مازاد 

 درصد افزایش برآورد شده است، در حالی که در هماین باازه 1.4۷عرضه جهانی نیتروژن به طور متوسط سالانه با 2023در چشم انداز
.درصدی پیش بینی می گردد که بیانگر قوت گرفتن عرضه بر تقاضا و وجود مازاد عرضه در جهان است1.3زمانی تقاضا با رشد 

IFA Annual Conference 

آمونیاک-صنعت اوره

 ر در زنجیره تولید هستیم اما با توجه به برآورد های صورت گرفته و سای2023در خصوص کود اوره نیز شاهد مازاد عرضه در چشم انداز
ا را باه همچنین وجود طرح هایی که تقاضا. شاخص ها، این مازاد به طور بالفعل نمی تواند فشار قابل توجه ای را بر قیمت ها ایجاد کند

.سطوح بالاتری از برآورد ها برساند بسیار محتمل پیش بینی می شود

3۷صفحه



چین و هند
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سنتزگاز
گاز طبیعی
ذغال سنگ

سایر

متانول

کربن مونوکسید

آمونیاک اوره

آمونیوم استات

کریستال ملامین

رزین اوره فرمالدئید

اوره هیدروژن پروکسید

باربیوتوریک اسید

آمونیوم سولفامات

کود اوره با پوشش گوگردی

کود اوره با پوشش پلیمری

رزین ملامین فرمالدئید

آمونیوم نیترات

هیدروژن سیانید

آمونیوم مولیبدات

نیتریک اکساید

هگزامین

اتانول آمین ها

آمونیوم کلراید

متل آمین ها

آمونیوم بی فلوراید

آمونیوم پلی فسفات

سدیم کربنات

آمونیوم سولفات

سایر

آمونیوم فسفو مولیبدات

سدیم نیترات

نیتروژن دی اکساید نیتریک اسید سدیم نیترات

سدیم تری پلی فسفات

سدیم بی کربنات

کلسیم کربنات آمونیم کربنات

آمونیوم پر سولفات 

پتروشیمی پردیس

پتروشیمی شیراز

صنایع پتروشیمی کرمانشاه

پتروشیمی خراسان

کود شیمیایی و اوره لردگان

ارومیهپتروشیمی 

پتروشیمی خراسان

پتروشیمی شیراز

پتروشیمی زاگرس

پتروشیمی فناوران

پتروشیمی خارک

پتروشیمی شیراز

پتروشیمی فناوران

پتروشیمی ارومیه

اورهزنجیره ارزش آمونیاک و 
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فرآیند تولید اوره

مواد اولیه ای که در فرآیناد تولیاد اوره ماورد اساتفاده قارار مای گیرناد

یاد متاداول تارین روش تول. آمونیاک و گاز کربن دی اکسید مای باشاند

تولیاد آمونیاک فرآیند سنتز مستقیم آمونیاک از هیدروژن و ازت، بر پایاه

امین منباع تا. هیدروژن به روش ریفورمینگ بخار و گاز طبیعی می باشد

هیدروژن در کارخانجات بر حسب خوراک در دسترس متفاوت است و در 

با توجه به سامی باودن. واحد های موجود در ایران گاز طبیعی می باشد

آمونیاک حمل و فروش این مااده باه صارفه نمای باشاد و بخاش عماده 

.آمونیاک تولیدی در کشور به اوره تبدیل می شود

دیگر برای تولید اوره در مرحله اول آمونیاک و گاز کربن دی اکسید با یک

رای این واکنش قلب فرآیند بوده و گرمازا می باشد و ب. واکنش می دهند

.  موداینکه این واکنش کامل شود گرمای زیادی را باید از فرآیند خارج ن

2NH3 (گاز) +  CO3 NH4COONH2                     (گاز) (مایع)

دواکنش دوم خارج نمودن مولکول آب از کربامات آمونیوم مایع می باش  .

.این واکنش تعادلی و گرماگیر بوده و در فاز مایع انجام می گیرد

NH2COONH4 CO(NH2)2 (مایع) H2O + (مایع)

40صفحه
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(تنهزار )واحد های احداث شده و در حال بهره برداری 

495-پتروشیمی خراسان 

594-پتروشیمی رازی 

۶۶0-پتروشیمی کرمانشاه 

10۷5-پتروشیمی مسجد سلیمان 

10۷5-پتروشیمی هنگام 

10۷5-اوره لردگان 

15۶۷-پتروشیمی شیراز 

3200-پتروشیمی پردیس 
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۶،000

(تنهزار )طرح های در حال ساخت 

۶۶0-فاز دوم کرمانشاه 

10۷3-پتروشیمی گلستان 

10۷3-پتروشیمی زنجان 

10۷2-پتروشیمی هرمز 

111۸-پتروشیمی همت 

9.۷دود با بهره برداری از پتروشیمی های مسجدسلیمان و هنگام ظرفیت تولید اوره کشور به ح

ال همچنین با بهره برداری از سایر طرح های تولید اوره در سا. میلیون تن در سال خواهد رسید

. میلیون تن در سال خواهد رسید14.۷های آینده ظرفیت تولید این ماده در کشور به 

ایرانظرفیت تولید اوره در 
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آمونیاک

HDPE/MD Olefinاوره گرانول واحد آمونیاکواحد اوره

گاز دی اکسید کربن

آمونیاک

آمونیاک

HDPE/MD Olefinاوره گرانول واحد آمونیاکواحد اوره

گاز دی اکسید کربن

آمونیاک

آمونیاک

HDPE/MD Olefinاوره گرانول واحد آمونیاکواحد اوره

گاز دی اکسید کربن

آمونیاک

میلیون متر 2010
مکعب در سال

پتروشیمی مبین

میلیون متر 670
مکعب در سال

میلیون متر 670
مکعب در سال

میلیون متر 670
مکعب در سال

هزار تن680

هزار تن680

هزار تن680

هزار تن1075

هزار تن1075

هزار تن1075

گاز طبیعی

پردیسفرایند تولید پتروشیمی 
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میلیون متر 870
مکعب در سال

Olefinآمونیاک

هزار تن680

متانول

آرگون

اوره

اسید نیتریک نیترات آمونیوم

متانول

آرگون

اسید نیتریک

نیترات آمونیوم

اوره

اوره
گاز دی اکسید کربن

آمونیاک

آمونیاک

گاز پرچ

گاز طبیعی

هزار تن84

هزار تن5

هزار تن34 هزار تن215

هزار تن1567
شرکت ملی گاز 

ایران

شیرازفرایند تولید پتروشیمی 
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آمونیاک

HDPE/MD Olefinاوره آمونیاکاوره

کربنگاز دی اکسید 

آمونیاک

میلیون متر 534
مکعب در سال

هزار تن396

هزار تن660

آمونیاک

HDPE/MD Olefinاوره آمونیاکاوره

میلیون متر 495گاز دی اکسید کربن
مکعب در سال

هزار تن330

هزار تن495

HDPE/MDملامین

هزار تن20

کریستال ملامین

محلول اوره گازهای برگشتی

پالایشگاه خانگیران
سرخس

شرکت ملی گاز 
ایران

گاز طبیعی

گاز طبیعی

پتروشیمی کرمانشاه

پتروشیمی خراسان

خراسانفرایند تولید پتروشیمی کرمانشاه و 
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اصلهفبهوعسلویهشهردرپارس،انرژیاقتصادیوی همنطقهدرپردیسپتروشیمیمجتمع
ازفشاملمجتمعکلمساحت.استگردیدهواقعبوشهربندرشرقیجنوبکیلومتری2۷0
باشدمیهکتار۶4.5حدودجمعاًسومودوماول،

یساتتأسازبرخورداریودریایینقلوحملخطوط،طبیعیگازخوراکبهدسترسیسهولت
وهامزیتجملهاز،اورهمحصولصادراتبرایاختصاصیبارگیریاسکلهوسازیذخیره
.باشدمیمجتمعاینهایوی گی

کرمانشاهگوهرهجبلدامنههرسینجادهدروهکتار295مساحتبهزمینیدرمجتمعاین
.باشدمییوتیلیتیواورهآمونیاک،تولیدواحدهایدارایواستشدهواقع

پردیسموقعیت مکانی پتروشیمی کرمانشاه و پتروشیمی 
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واقعمرودشتنزدیکیدروکررودخانهمجاورتدرشیراز،شهرکیلومتری45درشرکتاین
صنعتیمحوطهراآنهکتار۷2مقداراینازکهاستهکتار300شرکتوسعت.استگردیده
.باشدمیمتر1۶00حدوددریاسطحازشرکتارتفاع.میدهدتشکیل

شمالوشمالشیمیاییمحصولاتتولیدمرکزبزرگترینخراسان،پتروشیمیسهامیشرکت
ازوتأسیسشمالیخراسااناستانمرکزبجنورد،در13۷1سالاردیبهشاتدرکشاور،شرق
قرارورکشتولیدیوصنعتیبنگاههایلیستدربهره برداریفعالیت هایآغاازبا13۷5خرداد
.باشدمیهکتار200بابرابرمجتمعاینمساحت.گرفت

خراسانموقعیت مکانی پتروشیمی شیراز و پتروشیمی 
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شیراز

مدبران . س
اقتصاد

پارسان

فارس
وغدیر

صندوق بازنشستگی 
نیرو های مسلح

کرماشا شپدیس خراسان

بازرگانی 
پتروشیمی

پترول تاپیکو پتروفرهنگ
سرمایه گذاری 

آتیه صبا

شرکت ملی صنایع 
پتروشیمی

گروه پتروشیمی 
تابان فردا

سرمایه گذاری 
بازنشستگی صنعت 

نفت

شستا صندوق ذخیره 
فرهنگیان

صندوق بازنشستگی 
کشوری

4%

2۸%

21% 3۷%

43% 19% 12%

13%
51% 13%

۶9%

99% ۷0%

45%

3%

۶۸%

14%

39% 99% 99%

دارانترکیب سهام 
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49%

3%

14%

2%

12%

2%

18%
48%

ترکیب بهای تمام شده و سربار پتروشیمی خراسان

مواد مستقیم مصرفی 

دستمزد مستقیم تولید 

هزینه حقوق و دستمزد  

هزینه استهلاک  

(  آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه مواد مصرفی  

سایر هزینه ها  

61%

3%

5%

9%

5%

1%

16%
36%

ترکیب بهای تمام شده و سربار پتروشیمی پردیس

مواد مستقیم مصرفی 

دستمزد مستقیم تولید 

هزینه حقوق و دستمزد  

هزینه استهلاک  

(  آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه مواد مصرفی  

سایر هزینه ها  

45%

4%

8%

20%
11%

3%

9%

51%

شیرازترکیب بهای تمام شده و سربار پتروشیمی 

مواد مستقیم مصرفی 

دستمزد مستقیم تولید 

هزینه حقوق و دستمزد  

هزینه استهلاک  

(  آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه مواد مصرفی  

سایر هزینه ها  

56%

3%

11%

6%

10%

4%

10%

41%

ترکیب بهای تمام شده و سربار پتروشیمی کرمانشاه

مواد مستقیم مصرفی 

دستمزد مستقیم تولید 

هزینه حقوق و دستمزد  

هزینه استهلاک  

(  آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه مواد مصرفی  

سایر هزینه ها  

شدهبهای تمام 
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اوره آمونیاک آرگون کریستال ملامین تولید به ظرفیت اسمی

تولیدمقدار 
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سالانهمبلغ فروش 

50صفحه



50،000

100،000

150،000

200،000

250،000

300،000

2،000،000

4،000،000

۶،000،000

۸،000،000

10،000،000

1399/1 1399/2 1399/3 1399/4 1399/5 1399/6 1399/7 1399/8 1399/9 1399/101399/11

ش 
رو
ر ف

دا
مق

-
ن
ت

ش 
رو
غ ف

مبل
-

ن 
یو
میل

ال
ری

شیراز

اوره داخلی متانول داخلی نیترات داخلی امونیاک داخلی

اوره صادراتی سایر محصولات مقدار فروش کل

100،000

200،000

300،000

400،000

500،000

5،000،000

10،000،000

15،000،000

20،000،000

1399/1 1399/2 1399/3 1399/4 1399/5 1399/6 1399/7 1399/8 1399/91399/101399/11

ش 
رو
ر ف

دا
مق

-
ن
ت

ش 
رو
غ ف

مبل
-

ال
 ری

ون
یلی

م

شپدیس

اوره داخلی اوره صادراتی امونیاک صادراتی مقدار فروش کل

20،000

40،000

۶0،000

۸0،000

1،000،000

2،000،000

3،000،000

4،000،000

1399/1 1399/2 1399/3 1399/4 1399/5 1399/6 1399/7 1399/8 1399/9 1399/10 1399/11

ش 
رو
ر ف

دا
مق

-
ن
ت

ش 
رو
غ ف

مبل
-

ن 
یو
میل

ال
ری

خراسان

اوره داخلی ملامین داخلی   اوره صادراتی 

آمونیاک صادراتی  ملامین صادراتی  مقدار فروش کل

20،000

40،000

۶0،000

۸0،000

100،000

120،000

140،000

1،000،000

2،000،000

3،000،000

4،000،000

5،000،000

1399/1 1399/2 1399/3 1399/4 1399/5 1399/6 1399/7 1399/8 1399/9 1399/10 1399/11

ش 
رو
ر ف

دا
مق

-
ن
ت

ش 
رو
غ ف

مبل
-

ال
 ری

ون
یلی

م

کرماشا

آمونیاک داخلی   اوره کشاورزی   اوره صادراتی   امونیاک صادراتی   مقدار فروش کل

ماهانهمقدار و مبلغ فروش 
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فروش دلاری اورهنرخ 

فوب خلیج فارس-( درصد پریل50-درصد گرانول 50)سبد اوره  Fertilizerدرصد خلیج فارس به 

ماهیتعلتبهکشاورزیبامرتبطمحصولاتتقاضایکروناویروسشیوعبا

وشدنمواجهزیادیکاهشبارکودضدکالایتولیدومصرفناپذیراجتناب

داشتهارقرمحصولاتسایربهنسبتتریپایدارشرایطدرمحصولاتایننرخ

.است

نرخکنونتا139۸سالاوایلازمیانگینطوربهتاریخیهایدادهاساسبر

Fertilizerاعلامیاورهنرخدرصد۷5بابرابرفارسخلیجفوباورهدلاری

وهانیجنرخرشدبهتوجهباگذشتهماهدرنسبتاینحالاینبا.استبوده

دستیپایینصنایعتوسعهدفترشرکتاعلامیهاینرخرشدعدم

دلاریرشدنرخماندگیعقببیانگرواسترسیدهدرصد55بهپتروشیمی

.باشدمیجهانیمرجعهاینرخبهنسبتفارسخلیجفوباوره

فروشهایمدلدرپذیریانعطافوجودعدمدلیلبهماندگیعقباین

اددقراربهنیازاورهفروشمدلدر.باشدمیاورهکنندهتولیدهایشرکت

long)مدتبلندهای term)با)ایرانیهایشرکتدرکهباشدمی

نقدهایقراردادتبدیل.استنشدهمحققتاکنونامراین!(خصولتیساختار
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( دنیا)منحنی هزینه تولید اوره
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انرژی
انرژی(زغالسنگ)

(گاز)

هزینه هاسایر 

هزینه حمل

محدوده قیمت 
دلار250-315

(تجارت جهانی)منحنی هزینه اوره 

ظرفیت عملیاتی اوره

(تجارت جهانی)منحنی هزینه آمونیک  

(تن)عرضه آمونیاک جهانی 

CF. 2020 Third Quarter 

Nutrien- November 30, 2020 Investor Day Market Outlook 
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سنت به ازای هر متر مکعب-نرخ دلاری گاز سوخت 

بهای تمام شده هر تن اوره در زمان فعلی

گاز خوراک گاز سوخت سایر

۷۸0ه شرکت های ایرانی برای تولید هر تن آمونیاک به طور متوسط ب
همچناین ضاریب تبادیل هار تان . متر مکعب گاز خوراک نیاز دارناد
در تولید هر تن اوره به . می باشد1.۷5آمونیاک به هر تن اوره برابر با  

40درصد به ۶0طور متوسط درصد گاز خوراک به گاز سوخت برابر با 
.درصد می باشد

 تومان 2۸0نرخ گاز سوخت به طور دستوری و برابر با 1399در سال
ال به ازای هر متر مکعب تعیین شده بود و این نرخ در سا( سنت1.3)

30ا جدید از فرم دستوری خارج شده و بر اساس مصوبه بودجه برابر ب
در جدول زیر بهاای تماام . درصد نرخ گاز خوراک شرکت ها می باشد

باه ازای نارخ شرکت های ایرانـیشده دلاری تولید هر تان اوره در 
نرخ گاز خوراک مفاروض. های متفاوت گاز سوخت محاسبه شده است

.  سنت به ازای هر متر مکعاب مای باشاد10در این محاسبات برابر با 
(محاسبات تخمینی)

نطور هماه. در جدول بالا بهای تمام شده دلاری تولید هر تن اوره بر اساس مفروضات موجود در صورت های مالی شرکت های تولید کننده محاسبه شده است
تمزد و هزیناه انارژی، دسا)که قابل ملاحظه می باشد با گذشت زمان و افزایش نرخ دلار و همچنین عدم افزایش برخی از اجزاء تشکیل دهنده بهای تمام شده 

139۷در سال میانگین این نرخ. که عمدتا به صورت دستوری تعیین نرخ می شوند بهای تمام شده دلاری شرکت های تولید کننده کاهش پیدا کرده است...( 
میانگین بهای تمام شده دلاری شرکت های تولیاد کنناده . دلار کاهش یافته است۶5به 1399دلار به ازای هر تن بوده و در سه ماهه سوم سال 110برابر با 

باا )افزایش مارجین ساودآوری ایان شارکت هاا توجه، عدم نکته قابل . دلار به ازای هر تن بوده است۸0به طور متوسط برابر با 1399تا 139۷در سال های 
یال می باشد که به نظر می رسد این امر به دلیل عدم رشد نرخ فروش شرکت متناساب باا نارخ هاای جهاانی باه دل( وجود کاهش نرخ دلاری بهای تمام شده

.می باشد( مدل فروش محصولات)مشکلات ناشی از تحریم و همچنین ساختار مدیریتی این شرکت ها 
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بهای تمام شده تولید هر تن اوره

دلاری-مواد مستقیم  دلاری-سایر عوامل  مارجین سود آوری میانگین بهای تمام شده میانگین مارجین سود آوری نرخ فروش دلاری

شدهبهای تمام 
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فروشنرخ 

فوب خلیج فارس-نیترات آمونیوم کشاورزی  نیترات آمونیوم کشاورزی به آمونیاک
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نرخ فروش

فوب خلیج فارس-( مایع)آمونیاک

 با توجه به اطلاعات منتشاره در صاورت هاای ماالی
هار پتروشیمی خراسان به طور متوسط برای تولیاد

بر . تن اوره مورد نیاز است3.2تن کریستال ملامین 
تی اساس داده های منتشره دفتر توسعه پاایین دسا

خ پتروشیمی نارخ دلاری کریساتال ملاماین باه نار
واحد مای 5دلاری سبد اوره به طور متوسط برابر با 

اوره باشد که این حاکی از حاشیه سود بالای تبادیل
به کریساتال ملاماین در پتروشایمی خراساان مای

.باشد

 همچنین بر اسااس داده هاای تااریخی نسابت نارخ
شیمی تولیدی پترو)دلاری نیترات آمونیوم کشاورزی 

.  واحد می باشد1به آمونیاک مایع برابر با ( شیراز
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نرخ فروش داخلی

فوب خلیج فارس-( درصد پریل50-درصد گرانول 50)سبد اوره  Fertilizerدرصد خلیج فارس به 

محصولاتنرخ فروش سایر 
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در نفات خاام اساتخراج شاده در میادان های نفتای. مواد خام صنعت پتروشیمی از میادین نفتی یا گازی به دست مای آیناد
ستخراج شاده از یکی گاز امی باشد، گاز نیز به دو صورت . پالایش شده و به محصولات پالایشگاهی تبدیل می شودپالایشگاه ها، 

هر دوی ایان گازهاا . میدان های گازی و دیگری گازی که حین فرآوری از نفت خام جدا می شود که به گاز همراه معروف است
. در حین فرایندِ جداسازی و خالص سازی ، محصولاتی چون متان، اتان، پروپان، بوتان و سوخت مایع از آنها حاصل می شود

گاز متان با فرمول مولکولیCH4 ه گاز متان یک گاز گلخانه ای است و ب. خوراک مورد استفاده شرکت های اوره ساز می باشد
فاذتر و در شرایط استاندارد دما و فشار ایان گااز بی باو و بی رناگ و نا. متان ساده ترین آلکان است. عنوان سوخت بکار می رود

.سبک تر از هوا است و اولین ترکیب سلسله هیدروکربن های اشباع شده به شمار می رود

قیمت گاز طبیعی = 0,5 ) وزنی قیمت  داخلی, صادراتی و وارداتی معدل ) + )0,5 قیمت گاز طبیعی در بازار تعیین شده)

A B

( مقدار فروش سایر مصارف داخلی 
(مقدار وارداتی–

فروش قیمت متوسط 
سایر مصارف داخلی

حاصل از درآمد 
صادرات گاز

کل پرداختی 
وارداتبرای 

داخلیفروش سایر مصارف مقدار 
مقدار صادرات 

گاز

A

BهلندTTFانگلستان, NBPهنری هاب آمریکا, آلبرتا کانادا, : متوسط قیمت گاز در هر ماه در هاب های 

 ایان رابطاه . تصویب شاد1395رابطه قیمت گذاری گاز خوراک تحویلی به شرکت های پتروشیمی کشور در سال
شاور بخش داخلی برابر با میانگین وزنی گاز مصارفی در داخال ک. شامل میانگین دو بخش داخلی و خارجی است

شور هاای از ک)،گاز وارداتی ( عرضه شده از منابع گاز داخلی با کسر سهم مصرفی در صنعت پتروشیمی و نیروگاه)
گااز نارخ. اسات( به مقصد عراق، ترکیه، ارمنساتان و نخجاوان)و همچنین گاز صادراتی ( ترکمنستان و آذربایجان

نرخ نهایی صادراتی نسبت به نرخ گاز شهری در داخل بیشتر بوده و با رشد صادرات و افزایش ضریب وزنی صادرات
و ( هریافزایش ضریب وزنی گاز مصرفی ش)با اعمال تحریم های امریکا و کاهش صادرات گاز . گاز افزایش می یابد

وراک نرخ خ( کاهش نرخ دلاری گاز شهری)همچنین ثبات نرخ ریالی گاز مصرفی شهری در کنار افزایش نرخ دلار 
ماهاه اول ۶میانگین این نرخ در گزارشاات . پتروشیمی های خوراک گازی کشور کاهش قابل ملاحظه ای داشتند

سنت باه ازای هار 9.5به 1399سنت بود و در سه ماهه سوم سال 4.9شرکت های اوره ساز برابر با 1399سال 
هاب گازی دنیا است که در اداماه باه 4بخش خارجی این رابطه برابر با میانگین نرخ گاز . متر مکعب رسیده است

:تشریح آنها خواهیم پرداخت

گاز

5۶صفحه



 متحدههنری هاب ایالات
(عرضاه و تقاضاا)قیمت گاز در این هااب بار اسااس مکانیسام طبیعای باازار 

رابر با قیمت خوراک مصرفی مجتمع های پتروشیمی امریکا ب. مشخص می شود
مجموع مقادیر نرخ مرجع هنری هااب ،هزیناه انتقاال گااز و هزیناه ناشای از 

ره شبکه عظیم حمال و نقال و سیساتم هاای ذخیاوجود . استقوانین ایالتی 
سازی قابلیت هایی از قبیل امکاان واردات، صاادرات و همچناین معااملات در 
زمان حال و آتی را در این منطقه بوجود آورده که این امار منجار باه تواناایی 

گان مدیریت ریسک ناشی از نوسانات قیمت توساط خریاداران و عرضاه کنناد
.شده است

آلبرتای کانادا
( اضااعرضاه و تق)قیمت گاز در این هاب نیز بر اساس مکانیسم طبیعای باازار 

سات و این هاب دومین تعیین کننده گاز در امریکاای شامالی ا. تعیین میشود
ییارات تغ.شودعمده گاز صادراتی به امریکا از طریق این هاب تعیین قیمت می 

را که قیمت گاز در این دو هاب دارای همبستگی معناداری با یکدیگر هستند چ
قارار تبادلات گاز بین ایالات متحده امریکاا و کاناادا در ساطح گساترده ای بر

سانت در 1.۷۶بر اساس داده های تاریخی نرخ گاز هنری هاب به میازان .است
ایان باازار هاا از قادمت و تعاداد. هر متر مکعب از نرخ آلبرتا بالاتر بوده اسات

نهاا از از این روست که روند قیمات گااز در آ. بازیگران بالایی برخوردار هستند
.قیمت نفت گسسته شده است

 هلندان بی پی انگلستان و تی تی اف
بر خلاف هاب های موجود در امریکای شمالی نرخ گذاری در این هاب ها صرفا 

از بر اساس عرضه و تقاضای حاکم بر بازار صورت نمی گیارد زیارا واردات گااز
ز طریق خط لوله سهم قابل توجهی در سبد تاامین گااز منطقاه اروپاا دارد و ا

سات که قرارداد های منعقد شده در این حالت وابسته به قیمت نفات اآنجایی 
رار بخش عمده صادرات گاز روسیه به کشور های اروپایی می باشد که نارخ قا)

فات کشف قیمت در هاب های اروپایی با قیمات ن( داد آن وابسته به نفت است
باه همبستگی دارد و با افزایش صادرات گاز طبیعی ماایع از امریکاای شامالی

منطقه اروپا به تدریج این همبستگی کاهش می یابد

گاز

5۷صفحه
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نرخ گاز چهار هاب

Henry Hub NBP TTF Alberta میانگین



 یرات نرخ متان در صورت وابستگی هاب های اروپایی به نرخ نفت حساسیت تغی. های اصلی در محاسبه نرخ نهایی گاز خوراک می باشندمتغیر مشاهده می شود در نهایت نرخ نفت و نرخ گاز در بازار هنری هاب مطالب، تجمیع با
.یابدمیاما در صورت افزایش میزان واردات گاز طبیعی مایع درمنطقه اروپا ،در این صورت حساسیت نرخ خوراک نسبت به تغییرات نرخ هنری هاب فزونی. نسبت به تغییرات نرخ نفت بیشتر خواهد بود
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اوره و میانگین چهار هاب

میانگین هاب ها Fertilizer-اوره 



شرح

(شهریور31سال مالی * )شپدیس(اسفند29سال مالی )خراسان (اسفند29سال مالی )کرماشا (اسفند29سال مالی )شیراز 

1399سال 
1400سال

1399سال 
1400سال

1399سال 
1400سال

1400سال 
1401سال 

کل سالنه ماههکل سالسه ماههکل سالسه ماههکل سالسه ماهه

53۶،39۶2،145،5۸42،145،5۸4291،49۸1،1۶5،9921،1۶5،992211،934۸4۷،۷35۸4۷،۷351،3۷5،1۷95،500،۷1۶5،500،۷1۶مقدار تولید

52۸،۶242،15۶،۸۶12،15۶،۸۶11۷۶،03۸۶۶5،000۶۶5،000120،2۷۶49۶،02953۶،1212،351،3403،354،۸4۸3،354،۸4۸مقدار فروش

%۷3%۷3%۷4%55%55%55%5۸%5۸%۷4%55%55%۶0درصد صادرات

230،000205،000240،000230،000205،000240،000230،000205،000240،000240،000240،0002۶4،000نرخ دلار

نرخ خوراک و فرآورده

ی
خل

1۷5اورهدا

-

20۸1۸0

-

20۸1۷5

-

20۸192

-

211

--1300-ملامین 1240-ملامین 130-آمونیاک 110-آمونیاک 2۷0-متانول 2۶4-متانول سایر

ی
رات

اد
2052۶02202۶02192۶02402۶5اورهص

15۸-آمونیاک 144-آمونیاک 1300-ملامین 1240-ملامین 1۷0-آمونیاک 150-آمونیاک 300-متانول 2۸2-متانول سایر

0.0950.10.0950.10.0950.10.10.11گاز خوراک

0.0120.030.0120.030.0120.030.0220.033گاز سوخت

2،221۶،۸9۷11،۷141،40۷4،040۶،1902،054۷،۸1911،5۷4121211۶،92020،9۶2سود هر سهم

مفروضات تحلیل 

59صفحه



شیرازپیش بینی صورت سود و زیان پتروشیمی 

شیراز

1400سال 1399سال 1399چهارم ماه سه 1399ماه نه 1398محقق 1397محقق 1396محقق شرح

 115,492,604 72,988,331 22,547,154 50,441,177 39,966,578 26,996,357 17,168,815فروش 

 (44,098,121) (29,594,182) (8,982,102) (20,612,080) (19,242,036) (14,114,951) (9,939,297)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 71,394,483 43,394,150 13,565,053 29,829,097 20,724,542 12,881,406 7,229,518ناخالص( زیان)سود 

 (5,849,884) (4,529,434) (1,266,710) (3,262,724) (3,673,765) (2,827,993) (2,322,800)هزینه های عمومی اداری

 66,111,508 40,756,303 12,298,343 28,457,960 17,714,882 10,104,387 4,786,718عملیاتی( زیان)سود 

 (4,186,658) (4,299,210) (554,909) (3,744,301) (4,199,423) (3,238,231) (6,237,484)غیر نتفرقه( هزینه)خالص درامد ها 

 61,924,850 36,457,093 11,743,434 24,713,659 13,515,459 6,866,156 (1,450,766)سود و زیان قبل کسر مالیات

 (2,182,161) (1,284,706) (413,825) (870,881) (586,729) (372,367) (1,450,766)مالیات

 59,742,689 35,172,387 11,329,609 23,842,778 12,928,730 6,493,789 (1,450,766)خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

 11,714 6,897 2,221 4,675 2,535 1,273 (284)سود هر سهم پس از کسر مالیات

 5,100,000 5,100,000 5,100,000 5,100,000 5,100,000 5,100,000 5,100,000سرمایه

۶0صفحه



کرمانشاهپیش بینی صورت سود و زیان پتروشیمی 

کرماشا

1400سال 1399سال 1399سه ماهه چهارم 1399نه ماهه 1398محقق 1397محقق 1396محقق شرح

 37,888,944 25,338,721 8,521,321 16,817,400 14,039,281 10,236,593 5,702,984فروش 

(11,788,583)(7,345,110)(2,739,202)(4,605,908)(5,718,448)(3,827,970)(2,778,071)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 26,100,361 17,993,611 5,782,119 12,211,492 8,320,833 6,408,623 2,924,913ناخالص( زیان)سود 

(2,089,209)(1,336,058)(274,024)(1,062,034)(1,081,108)(801,365)(712,231)هزینه های عمومی اداری

 24,011,152 16,425,728 5,508,095 10,917,633 7,380,290 5,479,015 2,195,370عملیاتی( زیان)سود 

(2,166,003)(2,166,003)(542,414)(1,623,589)(489,513)(341,509)(394,171)غیر نتفرقه( هزینه)خالص درامد ها 

 21,845,149 14,259,725 4,965,680 9,294,044 6,890,777 5,137,506 1,801,199سود و زیان قبل کسر مالیات

 0 0 0 0 0 0 0مالیات

 21,845,149 14,259,725 4,965,680 9,294,044 6,890,777 5,137,506 1,801,199خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

 6,190 4,040 1,407 2,633 1,953 1,456 510سود هر سهم پس از کسر مالیات

 3,529,213 3,529,212 3,529,208 3,529,204 3,529,200 3,529,200 3,529,200سرمایه

۶1صفحه



خراسانپیش بینی صورت سود و زیان پتروشیمی 

خراسان

1400سال 1399سال 1399سه ماهه چهارم 1399نه ماهه 1398محقق 1397محقق 1396محقق شرح

 35,004,107 21,625,014 6,277,151 15,347,863 14,124,456 9,508,850 5,593,240فروش 

(10,944,017)(6,594,643)(1,966,361)(4,628,282)(5,155,530)(3,692,535)(2,661,390)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 24,060,090 15,030,371 4,310,790 10,719,581 8,968,926 5,816,315 2,931,850ناخالص( زیان)سود 

(1,880,736)(1,459,546)(380,834)(1,078,712)(1,199,597)(906,563)(608,922)هزینه های عمومی اداری

 22,179,354 14,117,509 3,933,590 10,183,919 8,103,916 5,264,957 2,366,300عملیاتی( زیان)سود 

 28,292 976,295 7,073 969,222 1,073,090 681,357 432,852غیر نتفرقه( هزینه)خالص درامد ها 

 22,207,646 15,093,804 3,940,663 11,153,141 9,177,006 5,946,314 2,799,152سود و زیان قبل کسر مالیات

(1,491,322)(1,097,699)(264,629)(833,070)(426,882)(356,834)(212,994)مالیات

 20,716,324 13,996,104 3,676,033 10,320,071 8,750,124 5,589,480 2,586,158خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

 11,574 7,819 2,054 5,766 4,889 3,123 1,445سود هر سهم پس از کسر مالیات

 1,789,912 1,789,912 1,789,912 1,789,912 1,789,912 1,789,912 1,789,912سرمایه

۶2صفحه



پردیسپیش بینی صورت سود و زیان پتروشیمی 

شپدیس

1401سال 1400سال 1400نه ماهه 1400سه ماهه اول 1399محقق 1398محقق 1397محقق شرح

 216,048,944 172,059,087 125,248,550 46,810,537 78,340,025 51,895,084 34,033,862فروش 

(76,233,462)(59,826,163)(45,359,809)(14,466,354)(30,994,287)(26,538,724)(16,579,238)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 139,815,482 112,232,924 79,888,741 32,344,183 47,345,738 25,356,360 17,454,624ناخالص( زیان)سود 

(14,235,085)(10,961,258)(7,130,035)(3,831,223)(8,165,941)(3,484,756)(1,552,746)هزینه های عمومی اداری

 125,887,206 101,578,476 72,792,201 28,786,275 57,531,690 24,166,481 15,329,427عملیاتی( زیان)سود 

(4,764) 34,828(3,573) 38,401 3,838(610,254)(1,186,002)غیر نتفرقه( هزینه)خالص درامد ها 

 125,882,442 101,613,304 72,788,628 28,824,676 57,535,528 23,556,227 14,143,425سود و زیان قبل کسر مالیات

(112,664)(90,943)(65,145) 0(51,494)(46,547)(75,759)مالیات

 125,769,778 101,522,361 72,723,483 28,824,676 57,484,034 23,509,680 14,067,666خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

 20,962 16,920 12,121 4,804 9,581 3,918 2,345سود هر سهم پس از کسر مالیات

 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000سرمایه

۶3صفحه



هابررســــی موردی شرکت
سرامیکو فلزات اساسی,پتروشیمی, سیمان,لاستیک,قند, کاشی

(ها به انتخاب تحلیلگربررسی شرکت)
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(فباهنر)مس شهید باهنر 

۶۶صفحه

درصد تقسیم سودEPSمبلغتاریخ مجمع

1399/02/312,52895%

محل افزایش سرمایهدرصد افزایش سرمایه(میلیون ریال)سرمایه ثانویه(میلیون ریال)سرمایه اولیه تاریخ ثبت

مطالبات و اورده نقدی1.33   2,625,000 1,125,000ثبت نشده
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حجم  (تعدیل شده)قیمت 

بازدهی به اولین قیمت(ریال)قیمت شرح
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مقدار و نرخ فروش

(تن)فروش مقداری مقاطع مسی  (ریال)نرخ فروش مقاطع مسی 

.محاسبات بر اساس قیمت تعدیل شده صورت گرفته است*

درصد20: نرخ تنزیل یک ساله*درصد 90: درصد تقسیم سود *

P/E Forward EPS 1400 EPS 1399 نماد

6 3.510 3.000 فباهنر



(فخوز)فولاد خوزستان 

۶۷صفحه

محلدرصد افزایش سرمایه(میلیون ریال)ثانویه سرمایه (میلیون ریال)اولیه سرمایه ثبت 

سود انباشته262% 50,000,000 1399/10/2319,048,697

درصد تقسیم سودEPSمبلغتاریخ مجمع

1399/05/151،75330%
بازدهی به اولین قیمت(ریال)قیمت شرح
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(کاوه)فولاد کاوه جنوب کیش
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نمودار حجم و قیمت

حجم قیمت تعدیلی



پتروشیمی فناوران

درصد تقسیم سودEPSمبلغ تاریخ تقسیم سود

1399/04/1۶1۶5009۸
اولین قیمتبه بازدهیقیمتشرح

-100،39۸اولین

%441،2۸0340بیشترین

%100،39۸0کمترین

%330.000229آخرین
.محاسبات بر اساس قیمت تعدیل شده صورت گرفته است*

درصد20: نرخ تنزیل یک ساله*درصد 90: درصد تقسیم سود *

P/E Forward EPS 1400 EPS 1399 نماد
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نمودار حجم و قیمت

حجم قیمت تعدیلی



پتروشیمی غدیر

درصد تقسیم سودEPSمبلغ تاریخ تقسیم سود

1399/03/131۶5094

اولین قیمتبه بازدهی(ریال)قیمتشرح

-2۶،2۶4اولین قیمت

%۸0،150205بیشترین قیمت

%2۶.2۶40کمترین قیمت

%۷0.5۷01۶9آخرین قیمت

.محاسبات بر اساس قیمت تعدیل شده صورت گرفته است*

درصد20: نرخ تنزیل یک ساله*درصد 90: درصد تقسیم سود *

P/E Forward EPS 1400 EPS 1399 نماد

5.2 12.000 ۸.000 شغدیر
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مقدار و نرخ فروش

مقدار فروش پی وی سی نرخ فروش پی وی سی

۷۷صفحه
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نمودار حجم و قیمت

حجم قیمت تعدیلی



پتروشیمی نوری

درصد تقسیم سودEPSمبلغ تاریخ تقسیم سود

1399/04/1۸10،000۸۸

محلدرصد افزایشسرمایه ثانویهسرمایه اولیهتاریخ ثبت

سود انباشته1399/09/1۶3،000،0009،000،000200

اولین قیمتبه بازدهی(ریال)قیمتشرح

-1۸،95۶اولین قیمت

%۷4،200291بیشترین قیمت

%1۸،95۶0کمترین قیمت

%۶4.330239آخرین قیمت

.محاسبات بر اساس قیمت تعدیل شده صورت گرفته است*

درصد20: نرخ تنزیل یک ساله*درصد 90: درصد تقسیم سود *

P/E Forward EPS 1400 EPS 1399 نماد

5.7 10.000 ۸.000 نوری
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مقدار و نرخ فروش 
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نمودار حجم و قیمت

حجم قیمت تعدیلی



پلیمر آریاساسول

درصد تقسیم سودEPSمبلغ تاریخ تقسیم سود

1399/04/15۸،۷4095

محلدرصد افزایشسرمایه ثانویهسرمایه اولیهتاریخ ثبت

سود انباشته1399/09/1۶4،5۸3،۸409،1۶۷،۶۸0100

اولین قیمتبه بازدهی(ریال)قیمتشرح

-20،309اولین قیمت

%9۸،۶193۸۶بیشترین قیمت

%20،3090کمترین قیمت

%92.000353آخرین قیمت

.محاسبات بر اساس قیمت تعدیل شده صورت گرفته است*

درصد20: نرخ تنزیل یک ساله*درصد 90: درصد تقسیم سود *

P/E Forward EPS 1400 EPS 1399 نماد
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مقدار و نرخ فروش

مقدار فروش اتیلن مقدار فروش پلی اتیلن سبک

مقدار فروش پلی اتیلن متوسط و سنگین مقدار فروش سی تری پلاس

نرخ فروش پلی اتیلن سبک نرخ فروش پلی اتیلن متوسط و سنگین

۷9صفحه
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نمودار حجم و قیمت

حجم قیمت تعدیلی



پتروشیمی جم

درصد تقسیم سودEPSمبلغ تاریخ تقسیم سود

1399/04/142400۸۷

محلدرصد افزایشسرمایه ثانویهسرمایه اولیهتاریخ ثبت

آورده نقدی1399/11/1913،۸00،0001۸،000،00030

اولین قیمتبه بازدهیقیمتشرح

-11،935اولین قیمت

%41،5۶324۸بیشترین قیمت

%11،9350کمترین قیمت

%3۷.9۸021۸آخرین قیمت

.محاسبات بر اساس قیمت تعدیل شده صورت گرفته است*

درصد20: نرخ تنزیل یک ساله*درصد 90: درصد تقسیم سود *

P/E Forward EPS 1400 EPS 1399 نماد
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فروشمقدار و نرخ 

مقدار فروش بنزین پیرولیز مقدار فروش پلی اتیلن سنگین مقدار فروش پروپیلن

مقدار فروش اتیلن نرخ فروش بنزین پیرولیز نرخ فروش پلی اتیلن سنگین

نرخ فروش پروپیلن نرخ فروش اتیلن نرخ فروش پلی اتیلن سبک

۸0صفحه
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نمودار حجم و قیمت

حجم قیمت تعدیلی



پتروشیمی مارون

درصد تقسیم سودEPSمبلغ تاریخ تقسیم سود

1399/05/043950۶2

اولین قیمتبه بازدهیقیمتشرح

-5۸،50۶اولین قیمت

%1۸4،000214بیشترین قیمت

5۸،50۶0کمترین قیمت

%1۶3.99۸1۸0آخرین قیمت

.محاسبات بر اساس قیمت تعدیل شده صورت گرفته است*

درصد20: نرخ تنزیل یک ساله*درصد 90: درصد تقسیم سود *

P/E Forward EPS 1400 EPS 1399 نماد
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روند قیمتی محصولات شیمیایی
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روند قیمتی محصولات شیمیایی
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روند قیمتی محصولات شیمیایی
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روند قیمتی محصولات شیمیایی

۸5صفحه
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(قچار)فرآورده های غذایی و قند چهارمحال 

۸۷صفحه

محل افزایش سرمایه درصد افزایش سرمایه  (ریالمیلیون )سرمایه ثانویه (میلیون ریال)اولیه سرمایه  تاریخ ثبت

سود انباشته 300% 5۶0،000 140،000 1399/0۶/09

ارزیابیمازاد تجدید  340% 2،4۶4،000 5۶0،000 هنوز ثبت نشده
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حجم (تعدیل شده)قیمت 

.محاسبات بر اساس قیمت تعدیل شده صورت گرفته است*

درصد20: نرخ تنزیل یک ساله*درصد 90: درصد تقسیم سود *

P/E Forward EPS 1400 EPS 1399 نماد

O 1.2۸3 1.140 قچار



(قصفها)قند اصفهان  

۸۸صفحه

محل افزایش سرمایه درصد افزایش سرمایه  (الریمیلیون )سرمایه ثانویه (المیلیون ری)اولیه سرمایه  تاریخ ثبت

ارزیابیمازاد تجدید  5314% 10،55۷،9۷9 195،000 هنوز ثبت نشده
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نمودار حجم و قیمت

حجم (تعدیل شده)قیمت 

تبازدهی به اولین قیم (ریال)قیمت  شرح

- 62,948 اولین قیمت

375% 298,760 قیمتبالاترین 

0% 62,948 قیمتپایین ترین 

151% 158,300 قیمتآخرین 

درصد تقسیم سود EPSمبلغ  تاریخ مجمع

100% 2,600 1399/07/01

 -

 20,000,000

 40,000,000

 60,000,000

 80,000,000

0

4000

8000

12000

16000

20000

ن
دی
ور
فر

ت
هش

دیب
ار

داد
خر یر
ت

داد
مر

ور
ری
شه هر
م

ان
آب ذر
آ

ی
د

ن
هم

ب

مقدار و نرخ فروش

شکر تولیدی از چغندر / مقدار فروش (  کارمزدی)تصفیه شکرخام به شکر سفید / مقدار فروش

تفاله خشک / مقدار فروش ملاس / مقدار فروش

سایر/ مقدار فروش شکر تولیدی از چغندر / نرخ فروش

تفاله خشک / نرخ فروش ملاس / نرخ فروش

.محاسبات بر اساس قیمت تعدیل شده صورت گرفته است*

درصد20: نرخ تنزیل یک ساله*درصد 90: درصد تقسیم سود *

P/E Forward EPS 1400 EPS 1399 نماد

O 3.92۷ 2.۷53 قصفها



(قپیرا)فرآورده های  غدایی  و قند پیرانشهر 

۸9صفحه

محل افزایش سرمایه درصد افزایش سرمایه  (الریمیلیون )سرمایه ثانویه (المیلیون ری)اولیه سرمایه  تاریخ ثبت

ارزیابیمازاد تجدید  1250% 2،۷00،000 200،000 هنوز ثبت نشده

درصد تقسیم سود EPSمبلغ  تاریخ مجمع

۸3% 1،۸00 139۸/0۸/2۶
(139۸/04/31سال مالی منتهی به )
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نمودار حجم و قیمت

حجم (تعدیل شده)قیمت 

تبازدهی به اولین قیم (ریال)قیمت  شرح

- 56,581 اولین قیمت

130% 130,120 قیمتبالاترین 

-0.6% 56,233 قیمتپایین ترین 

78% 100,510 قیمتآخرین 

.محاسبات بر اساس قیمت تعدیل شده صورت گرفته است*

درصد20: نرخ تنزیل یک ساله*درصد 90: درصد تقسیم سود *

P/E Forward EPS 1401 EPS 1400 نماد

12 ۷.500 ۶.300 قپیرا



آمار قند و شکر

90صفحه
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صنعت کاشی و سرامیک
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و سرامیکشاخص صنعت کاشی 

مجااوز افاازایش ناارخ فااروش 

سااقف ناارخ دلار .سرامیک بازار داخلیوکاشی

1399در سال 
دو برابر شدن صادرات 

به کشور های همسایه

تب ذخیره سازی در بازار شایرآلات 

بهداشتی و کاشی سرامیک

ر یازد رسیدن به سقف نیاز تولید کاشی و سرامیک د

و لزوم سرمایه گذاری در شرکت های دانش بنیان



(کساوه)کاشی  و سرامیک  سینا 

92صفحه

محل افزایش سرمایه درصد افزایش سرمایه  (الریمیلیون )سرمایه ثانویه (المیلیون ری)اولیه سرمایه  تاریخ ثبت

ارزیابیمازاد تجدید  1250% 2،۷00،000 200،000 هنوز ثبت نشده

درصد تقسیم سود EPSمبلغ  تاریخ مجمع

۸3% 1،۸00 139۸/0۸/2۶
(139۸/04/31سال مالی منتهی به )

تبازدهی به اولین قیم (ریال)قیمت  شرح

- 18,452 اولین قیمت

474% 105,900 قیمتبالاترین 

0% 18,452 قیمتپایین ترین 

281% 70,350 قیمتآخرین 
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.محاسبات بر اساس قیمت تعدیل شده صورت گرفته است*

درصد20: نرخ تنزیل یک ساله*درصد 90: درصد تقسیم سود *

P/E Forward EPS 1400 EPS 1399 نماد

14 4.۶10 4.001 کساوه



(کلوند)کاشی  الوند 

93صفحه

درصد تقسیم سود EPSمبلغ  تاریخ مجمع

123% ۷۷0 1399/02/29
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.محاسبات بر اساس قیمت تعدیل شده صورت گرفته است*

درصد20: نرخ تنزیل یک ساله*درصد 90: درصد تقسیم سود *

P/E Forward EPS 1400 EPS 1399 نماد
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(کپارس)کاشی  پارس  

94صفحه

درصد تقسیم سود EPSمبلغ  تاریخ مجمع
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.محاسبات بر اساس قیمت تعدیل شده صورت گرفته است*

درصد20: نرخ تنزیل یک ساله*درصد 90: درصد تقسیم سود *

P/E Forward EPS 1400 EPS 1399 نماد
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(سخوز)سیمان خوزستان 

درصد تقسیم سود EPSمبلغ  تاریخ مجمع

13۶% ۷35 1399/03/25

بازدهی به اولین قیمت (ریال)قیمت  شرح
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.محاسبات بر اساس قیمت تعدیل شده صورت گرفته است*

درصد20: نرخ تنزیل یک ساله*درصد 90: درصد تقسیم سود *

P/E Forward EPS 1400 EPS 1399 نماد

۶ 3.120 2.۸13 سخوز

9۶صفحه



(ستران)سیمان تهران 

درصد تقسیم سود EPSمبلغ  تاریخ مجمع

%۷2 2۷۸ 1399/05/05

بازدهی به اولین قیمت (ریال)قیمت  شرح
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.محاسبات بر اساس قیمت تعدیل شده صورت گرفته است*

درصد20: نرخ تنزیل یک ساله*درصد 90: درصد تقسیم سود *

P/E Forward EPS 1400 EPS 1399 نماد

O ۸۷5 ۶0۷ ستران
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(سهگمت)هگمتان سیمان 

محل افزایش سرمایه درصد افزایش سرمایه  (ریالمیلیون )سرمایه ثانویه (میلیون ریال)اولیه سرمایه  تاریخ ثبت

سود انباشته %45 ۷2۸،۷۸9 502,900 ثبت نشده

درصد تقسیم سود EPSمبلغ  تاریخ مجمع

%۷0 1،209 1399/04/11

بازدهی به اولین قیمت (ریال)قیمت  شرح

- 10,805 اولین
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نرخ فروش کلینکر داخلی نرخ فروش کلینکر صادراتی نرخ فروش سیمان داخلی

.محاسبات بر اساس قیمت تعدیل شده صورت گرفته است*

درصد20: نرخ تنزیل یک ساله*درصد 90: درصد تقسیم سود *

P/E Forward EPS 1400 EPS 1399 نماد
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(سشرق)شرق سیمان 

درصد تقسیم سود EPSمبلغ  تاریخ مجمع

%41 339 1399/09/01

بازدهی به اولین قیمت (ریال)قیمت  شرح

- 5,960 اولین

%1۶۸ 15,950 بالاترین

%12- 5,240 پایین ترین
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.محاسبات بر اساس قیمت تعدیل شده صورت گرفته است*

درصد20: نرخ تنزیل یک ساله*درصد 90: درصد تقسیم سود *

P/E Forward EPS 1401 EPS 1400 نماد

11 ۶00 5۶۶ سشرق

99صفحه



(سصوفی)سیمان صوفیان
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درصد تقسیم سود EPSمبلغ  تاریخ مجمع

%۸۷ 322 1399/02/10

بازدهی به اولین قیمت (ریال)قیمت  شرح

- 6,۸۸۸ اولین

%4۸1 40,000 بالاترین

%-2 6,724 پایین ترین
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فله2مقدار فروش سیمان تیپ  پاکتی2مقدار فروش سیمان تیپ  مقدار فروش سایر محصولات

فله2نرخ فروش سیمان تیپ  پاکتی2نرخ فروش سیمان تیپ  نرخ فروش سایر محصولات

.محاسبات بر اساس قیمت تعدیل شده صورت گرفته است*

درصد20: نرخ تنزیل یک ساله*درصد 90: درصد تقسیم سود *

P/E Forward EPS 1400 EPS 1399 نماد
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صنعت لاستیک و پلاسیک
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(پکویر)کویر تایر

محل افزایش سرمایه درصد افزایش سرمایه  (ریالمیلیون )سرمایه ثانویه (میلیون ریال)اولیه سرمایه  تاریخ ثبت

نقدیمطالبات و آورده %211 1.480.000 700,000 1399/09/30

درصد تقسیم سود EPSمبلغ  تاریخ مجمع

%51 9۷1 1399/12/13

بازدهی به اولین قیمت (ریال)قیمت  شرح

- 8.115 اولین

%312 33.446 بالاترین

%0 8.115 پایین ترین
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.محاسبات بر اساس قیمت تعدیل شده صورت گرفته است*

درصد20: نرخ تنزیل یک ساله*درصد 90: درصد تقسیم سود *

P/E Forward EPS 1401 EPS 1400 نماد
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(پکرمان)گروه صنعتی بارز

درصد تقسیم سود EPSمبلغ  تاریخ مجمع

%129 ۶۷۶ 1399/04/04

بازدهی به اولین قیمت (ریال)قیمت  شرح

- 15,762 اولین

%151 39,624 بالاترین
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.محاسبات بر اساس قیمت تعدیل شده صورت گرفته است*
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(پتایر)ایران تایر

محل افزایش سرمایه درصد افزایش سرمایه  (ریالمیلیون )سرمایه ثانویه (میلیون ریال)اولیه سرمایه  تاریخ ثبت

مازاد تجدید ارزیابی دارایی ها %3350 9،۸۸2،۷30 286,469 1399/11/20

درصد تقسیم سود EPSمبلغ  تاریخ مجمع

%۷0 3،013 1399/04/29
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مقدار و نرخ فروش

مقدار فروش تایر بایاس مقدار فروش تایر رادیال مقدار فروش نوار

نرخ فروش تایر بایاس نرخ فروش تایر رادیال نرخ فروش نوار

.محاسبات بر اساس قیمت تعدیل شده صورت گرفته است*

درصد20: نرخ تنزیل یک ساله*درصد 90: درصد تقسیم سود *

P/E Forward EPS 1400 EPS 1399 نماد

12 300 2۷۸ پتایر

104صفحه



(پتایر)ایران تایر
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(به ازای هر تندلار )SBRکائوچوی مصنوعی 



:تحلیلگران

در اوراق بهادارسرمایه گذاری مدیر 
عبدی مهدی 



غزاله هاشمی



زهرا منشوری



مهدی محسنی



یاسین حیدری الهه ظفری



https://www.linkedin.com/in/elaheh-zafari-069082110/
https://www.linkedin.com/in/mehdi-mohseni-471aa7177/
https://www.linkedin.com/in/ghazaleh-hashemi-2ba475179/
https://www.linkedin.com/in/zahra-manshouri-41130ab9/
https://www.linkedin.com/in/yasin-heidari/

