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شناسنامه گزارش

9911-3: شماره گزارش▪

(1399بهمن )بررسی تحلیلی بازار: عنوان▪

مدیریت سرمایه گذاری در اوراق بهادار: نام واحد▪

.الهه ظفری، زهرا منشوری، غزاله هاشمی، مهدی محسنی، یاسین حیدری: تحلیلگران▪

(مدیر سرمایه گذاری)مهدی عبدی : ناظر علمی▪

تامین سرمایه بانک ملت: بانی▪

الهه ظفری: تهیه و تنظیم▪

1399اسفند ماه : تاریخ انتشار▪



فهرست مطالب

گزارش بازار 
گزارش اوراق با درآمد ثابت

گواهی سپرده سکه طلا

عبررسی صنعت فولاد و شرکت فولاد ارف: گزارش بنیادی

1صفحه



گزارش بازار



وضعیت معاملات

3صفحه

(میلیارد ریال)ارزش معاملات 

1399درصد تغییر بهمن به دی 98به 99درصد تغییر بهمن 1398بهمن 1399بهمن درصد تغییر1398دی 1399دی نام بازار 

%362%۴۲،۵191۲،3۴9244%9،19۴۷،9۸915بازار اوراق بدهی 

%15%1،۵9۰۲۶1509%1،3۸۴11۸1073بازار اوراق مشتقه 

%22-%1،۵9۶،۷۷۴۷۶۲،۴۰3109%۲،۰۴۶،۰۰۲۵۸۲،۸۶9251بازار سهام 

%127%۴1۷،۰۶۸۵1،۶۷۷707%1۸3،3۵3۵۲،۶۰۴249بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 

%8-%۲،۰۵۷،9۵1۸۲۶،۶9۰149%۲،۲39،933۶۴3،۵۸۰248جمع کل بازارها 

(میلیارد ریال)حجم معاملات 

ردرصد تغیی1399بهمن 1399دی 1399آذر واحدنام بازار 

%31۶،3۰31۸۶،9۸۷۲۰1،۶1۶8میلیون سهم بازار سهام 

%۲۸.۵9.۲۴3364میلیون برگهبازار اوراق بدهی 

%۲۷.۰1۸.3۶۷۰3563میلیون قراردادبازار اوراق مشتقه 

%1۰،۵9۸9،۲311۲،۷۲۷38ت میلیون یونیه بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامل

(میلیارد ریال)دفعات معاملات 

ردرصد تغیی1399بهمن 1399دی 1399آذر واحدنام بازار 

بازار سهام 

دفعه

۴۰،۸۶9،۷۴۵۲9،1۶9،۲۲۷1۸،1۴1،31۶-38%

%1،۶3۲3۷۸3،۵۵1839بازار اوراق بدهی 

%1۲۰،۵۵3۸۶،۲3۷9۰،۴3۴5بازار اوراق مشتقه 

%3،۷3۷،۴۴۵1،۸۶۶،۸۲93،۴۵1،۰۷385ه بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامل

بازار اوراق بدهی

۲%

بازار سهام

۷۸%

ه بازار صندوق های سرمای

گذاری قابل معامله 

۲۰%

(میلیارد ریال)ارزش معاملات 

بازار اوراق بدهی  بازار اوراق مشتقه  بازار سهام  بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 



شاخص

۴صفحه

(98به اسفند 99بهمن )تغییر سالانه تغییر بهمن به دی1399بهمن 1399دی 1399آذر 1398سال نام شاخص 

%141.4%۵1۲،9۰11،۴39،1۲۴1،1۵۰،۷1۸1،۲3۸،3۵۷7.6شاخص کل 

%170.9%۶۵۰،3۴۵۲،۰۰۰،1۵11،۶۷۴،۷۷۴1،۷۶۲،۰۸۶5.2شاخص آزاد شناور 

%149.8%3۶۲،۷311،۰۵۴،331۸13،39۷9۰۶،۰۰۸11.4شاخص بازار اول 

%130.2%1،۰۸۸،۰9۴۲،9۰۵،333۲،۴۲۷،3۶9۲،۵۰۵،19۷3.2شاخص بازار دوم 

%177.6%۶3۶،۶۷۰۲،۰۰1،9391،۷۲۶،۸۵۷1،۷۶۷،۵9۵2.4مالی 

%136.2%۴۵۸،۰3۲1،۲۶۴،۵3۲993،۷۲۶1،۰۸۲،۰۸۴8.9شاخص صنعت 

%146.9%1۸،۶۲۸۵۴،۷۶۵۴۰،9۰۲۴۵،99۵12.5شرکت فعال برتر ۵۰شاخص 

%208.6%۲۰،۲93۷۴،۵۰۰۵3،۸9۶۶۲،۶1۵16.2شرکت بزرگ 3۰شاخص 

%147.9%1۷۷،۰۸1۴۴۷،۸39۴3۰،۴۲۴۴3۸،9۵۸2.0(هم وزن)شاخص کل 

1،۲3۸،3۵۷

1،۷۶۲،۰۸۶

9۰۶،۰۰۸

۲،۵۰۵،19۷

1،۷۶۷،۵9۵

1،۰۸۲،۰۸۴

۴۵،99۵ ۶۲،۶1۵
۴3۸،9۵۸

7/6%

5/2%

11/4%

3/2%
2/4%

8/9% 12/5%

16/2%

2/0% 0/0%
2/0%
4/0%
6/0%
8/0%
10/0%
12/0%
14/0%
16/0%
18/0%

۵۰۰،۰۰۰

1،۰۰۰،۰۰۰

1،۵۰۰،۰۰۰

۲،۰۰۰،۰۰۰

۲،۵۰۰،۰۰۰

3،۰۰۰،۰۰۰

3،۵۰۰،۰۰۰

شاخص کل  شاخص آزاد شناور  شاخص بازار اول  شاخص بازار دوم  مالی  شاخص صنعت  شرکت فعال برتر ۵۰شاخص  شرکت بزرگ 3۰شاخص  (هم وزن)شاخص کل 

شاخص

1399آذر  1399دی  1399بهمن  تغییر بهمن به دی



بازاروضعیت 

. میلیارد ریال رسید2.057.951میلیارد ریال به  2.239.932درصد کاهش یافت و از (8)، معادل1399ارزش معاملات در مقایسه با دی 1399بهمنروز کاری 20طی 

.درصد افزایش یافت10میلیون سهم معادل 215.055میلیون سهم به 196.246همچنین حجم سهام معامله شده از 

۵صفحه

(1399بهمن )آمار معاملات 

دفعاتارزشحجمشرح

سهام 
حجم میلیون سهم، ارزش میلیارد ریال* 

1۵۶،۴۵۸1،۴۵۸،3۷۸1۷،939،۰۵۷خرد

3،993۴1،1۷۷1۰۶بلوک 

3۸،۸31۸۴،۵۰۲۵۶عمده و انتقالی

۲،33۴1۲،۷1۸۲۰۲،۰9۷حق تقدم 

۲۰1،۶1۶1،۵9۶،۷۷۵1۸،1۴1،31۶جمع

اوراق بدهی 
حجم هزار برگه، ارزش میلیارد ریال* 

3۶،۶۲13۶،۵۴۷3،۴۷۴اوراق صکوک 

۵،9۵۴۵،9۷۲۷۷اوراق مشارکت 

۴۲،۵۷۵۴۲،۵193،۵۵1جمع

مشتقه
حجم هزار قرارداد، ارزش میلیون ریال* 

3،۲۶۴1،۴۴۷،۶۲۵۸3،۲۶۶اختیار خرید و فروش

۶۶۶،39۶1۴۲،۷۲۵۷،1۶۸اختیار فروش تبعی

قرار داد آتی سهام 

۶۶9،۶۶۰1،۵9۰،3۵۰9۰،۴3۴جمع 

(م.ق)صندوق های سرمایه گذاری 
ETF1۰،1۴۷13۰،۰۸9۴۷۲،۰۶۸حجم میلیون یونیت، ارزش میلیارد ریال* 

1،۰1۸،۵1۸

۲،۴93،۸۶3

1،۷19،999

3،۸۷۰،1۷۰

3،۴۵۲،3۲۵

۲،31۷،۲۴۶

1،9۰۴،۶1۷

1،19۴،9۴۵

3،3۷۲،۵۸3

۲،۲39،93۲

۲،۰۵۷،9۵1

۵۰۰،۰۰۰ 1،۰۰۰،۰۰۰ 1،۵۰۰،۰۰۰ ۲،۰۰۰،۰۰۰ ۲،۵۰۰،۰۰۰ 3،۰۰۰،۰۰۰ 3،۵۰۰،۰۰۰ ۴،۰۰۰،۰۰۰ ۴،۵۰۰،۰۰۰

فروردین 

اردیبهشت

خرداد

تیر 

مرداد 

شهریور 

مهر 

آبان 

آذر 

دی 

بهمن 

(میلیارد ریال)1399سال ( بدهی،مشتقه،سهام و صندوق)ارزش بازار 



P/E (T.T.M)ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 

.افزایش پیدا کرده است13.9به رقم ( P/E ttm(Trailing 12 Months))ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 

۶صفحه

1۰/۷

۴۲/۸

1۵/۲ 1۷/9 1۸/1
9/۰

33/۸

1۸/9 1۶/3
1۰/9 13/۷ 11/۴ 13/9

۴۵/۲

۲9/۸

9/۷

۲۸/9

۶۷/۲

۲۲/۸

۴۷/۵

۲1/۵ ۲۴/1 ۲1/۴ 1۸/۸
9/۵

۴۶/۵

۲۶/۲

-30%
-25%
-20%
-15%
-10%
-5%
0%
5%
10%
15%
20%

/۰
1۰/۰
۲۰/۰
3۰/۰
۴۰/۰
۵۰/۰
۶۰/۰
۷۰/۰
۸۰/۰
9۰/۰

1۰۰/۰

P/E (T.T.M)ماه گذشته 1۲نسبت قیمت به درآمد 

1399منتهی به آذر  1399منتهی به دی  1399منتهی به بهمن  درصد تغییر 



شاخص در بهمن ماه

۷صفحه

1,183,978

1,235,783

1,207,698

1,250,992

1,135,369

1,214,371

1,264,340

1,238,398

1,100,000/00

1,120,000/00

1,140,000/00

1,160,000/00

1,180,000/00

1,200,000/00

1,220,000/00

1,240,000/00

1,260,000/00

1,280,000/00

1399/11/۰11399/11/۰۴1399/11/۰۵1399/11/۰۶1399/11/۰۷1399/11/۰۸1399/11/111399/11/1۲1399/11/131399/11/1۴1399/11/1۵1399/11/1۸1399/11/191399/11/۲۰1399/11/۲11399/11/۲۵1399/11/۲۶1399/11/۲۷1399/11/۲۸1399/11/۲9

1399شاخص کل بهمن ماه 

شایعه بازگشت قالیباف اصل کاهش نرخ بانکی : همتی
-درصد1۸به سقف 

توسط 1۴۰۰بودجه رد 

مصوبه جدید رئیس سازمان
۲-تا ۶+تغیر دامنه نوسان 

عدم امکان مذاکره در : رهبری
-هاصورت حذف قطعی تحریم

ایران به تعهدات برجامی : بایدن
...باز گردد

اعمال تغییر دامنه قیمتی و رشد 
هزار تومان۲۶دلار به بالای 

تصویب کلیات بودجه

استعفای قالیباف اصل

پیشنهاد محمدعلی دهقان به عنوان رئیس 
سازمان و مخالفت کمیسون مجلس 



55 56 55 56 55 55 56
58

60
62

60

63

60

50

55

60

65

Brent

174 171 171 169
165 165

159 157 157
161

167 167 167

145
150
155
160
165
170
175
180

Iron ore

750
740 740 740

715 715 715 715 715 715 715 715 715

690
700
710
720
730
740
750
760

CRC

570 570
549 549 549

532 532 532

510 510 510 510 510

480
500
520
540
560
580

Billet iran

7,972 7,987 8,014 7,984 7,957 7,895 7,877 7,827
7,936 8,007

8,279 8,270
8,417

7400
7600
7800
8000
8200
8400
8600

Copper LME

647 642 640 640 640 642 648 644 649

690 690 690 690

600
620
640
660
680
700

HRC

599
587 587

600
576 569

546 546 538 538 530
545 545

480
500
520
540
560
580
600
620

Billet CIS

632 632 625 625 625
615 615 615 620

610

582 582 582

540
560
580
600
620
640

Slab iran

1981 1987
2013

2040 2036 2040
2013 2024 2030

2052
2082

2116 2109/5

1900
1950
2000
2050
2100
2150

Lead LME

1399روند نرخ محصولات اساسی در بهمن 

۸صفحه



1399روند نرخ محصولات اساسی در بهمن 

826 821 821
896 896

10161004 986 975 953 955 956

1364 1338 1313 1303 1305 1310

700
800
900

1000
1100
1200
1300
1400

99/1۲/۰1 99/11/۲3 99/11/1۷ 99/11/1۰ 99/11/۰3 99/1۰/۲۶

اتیلن و پلی اتیلن 

فوب کره-اتیلن فوب خاورمیانه-پلی اتیلن سبک خطی

فوب خاورمیانه-پلی اتیلن سبک فوب خاورمیانه-پلی اتیلن سنگین

1006

976 976 976
986 981

1050 1046 1045
1033 1030 1034

960

980

1000

1020

1040

1060

99/1۲/۰1 99/11/۲3 99/11/1۷ 99/11/1۰ 99/11/۰3 99/1۰/۲۶

ن
ر ت

 ه
ی

ازا
ه 

ر ب
دلا

پروپیلن و پلی پروپیلن 

سی اف آر چین-پروپیلن  فوب خاور میانه-پلی پروپیلن تزریقی

1251 1251 1251

1211 1211 1211

1190

1200

1210

1220

1230

1240

1250

1260

99/1۲/۰1 99/11/۲3 99/11/1۷ 99/11/1۰ 99/11/۰3 99/1۰/۲۶

ن
ر ت

 ه
ی

ازا
ه 

ر ب
دلا

پی وی سی   

سی اف آر چین-پی وی سی

756

686 674
659 659 661

803

720 710

659 657 650

600

650

700

750

800

850

99/1۲/۰1 99/11/۲3 99/11/1۷ 99/11/1۰ 99/11/۰3 99/1۰/۲۶

ن
ر ت

 ه
ی

ازا
ه 

ر ب
دلا

آروماتیک

سی اف آر چین-اورتوزایلین فوب کره-پارازایلین فوب کره-بنزن

9صفحه



1399روند نرخ محصولات اساسی در بهمن 

283 283 283
290 ۲91 ۲9۵299 300

331

300

311 3۰۷

270

280

290

300

310

320

330

340

99/1۲/۰1 99/11/۲3 99/11/1۷ 99/11/1۰ 99/11/۰3 99/1۰/۲۶

ن
ر ت

 ه
ی

ازا
ه 

ر ب
دلا

متانول

سی اف آر هند-متانول سی اف آر چین-متانول

11/0
10/2 10/5

9/5
8/9

9/5

7/0

8/0

9/0

10/0

11/0

12/0

99/1۲/۰1 99/11/۲3 99/11/1۷ 99/11/1۰ 99/11/۰3 ب99/1۰/۲۶
کع

ر م
مت

ر 
 ه

ی
ازا

ه 
ت ب

سن

گاز

(هنری هاب)گاز طبیعی

359 358
364

348

324

305

300

310

320

330

340

350

360

370

99/1۲/۰1 99/11/۲3 99/11/1۷ 99/11/1۰ 99/11/۰3 99/1۰/۲۶

ن
ر ت

 ه
ی

ازا
ه 

ر ب
دلا

اوره

fertilizer-اوره

1۰صفحه



اوراق با درآمد ثابت



1399ماه بهمن اوراق بدهی منتشر شده طی 

:باشدمیروروبهجدولشرحبهشدهمنتشربدهیاوراق1399/11/30منتهیجاریسالماهبهمندربهاداراوراقبورسسازمانتوسطشدهمنتشرگزارشطبق

1۲صفحه

مبلغ كل اوراق منتشره باني/نام ناشرنوع اوراقنماد
آغاز معاملات ثانویه/ صدور مجوز عرضهبازارگردانمتعهد*نرخ اسمي اوراق(میلیون ریال)

اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسیفاقد بازارگردانتامین سرمایه بانک مسکن5,000,00018.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام۷1اراد

اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسیفاقد بازارگردانسندیکای نهاد های مالی8,000,00018.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام۷۲اراد

اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسیفاقد بازارگردانسندیکای نهاد های مالی8,000,00018.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام۷3اراد

اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسیفاقد بازارگردانشرکت تامین سرمایه لوتوس10,000,00018.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام۷۴اراد

اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسیفاقد بازارگردانشرکت تامین سرمایه تمدن10,000,00018.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام۷۵اراد

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیتامین سرمایه لوتوس پارسیانتامین سرمایه لوتوس پارسیان5,000,00020اوراق اجاره سهام شرکت گروه توسعه مالی مهرآیندگان اوراق اجاره1مهان 

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیتامین سرمایه امیدتامین سرمایه امید2,000,00020اوراق اجاره سهام شرکت گروه توسعه مالی مهرآیندگان اوراق اجاره۲مهان 

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیشرکت امین سرمایه امینشرکت امین سرمایه امین30,00018(سهامی عام)شرکت سرمیاه گذاری سیمان تامین اوراق اجاره311صشستا

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسی شرکت تامین لوتوس پارسیان شرکت تامین لوتوس پارسیان 1,000,00018شرکت نفت پارس صکوک مرابحه311صنفت

6,421,00218.5شرکت مادر تخصصی تولید برق حرارتیدسلف موازی استاندار۰۲۲سحرا
گروه خدمات بازار سرمایه سهم آشنا 

11.تامین سرمایه امین 9۰.
صندوق صندوق سرمایه گذاری 
کماختصاصی بازارگردانی سهم آشنا ی

اتمعاف از مالی. قابل معامله در بورس انرژی. با نام

اتمعاف از مالی. قابل معامله در بورس انرژی. با نامفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس499,99718(سهامی خاص)شرکت تولیدی آرین ماهتاب گستر دسلف موازی استاندار۰۲1سماه



میانگین نرخ بازدهی تا سررسید اوراق بهادار با درآمد ثابت

(  درصد14.20)در اواخر خرداد ماه سال جاری رقم خورده است ( کیان)تا پایان دی ماه سال جاری، کمترین نرخ شاخص بازدهی اوراق با درآمد ثابت 1399از ابتدای سال ✓

(.درصد21.5) در طی مدت مذکور بالاترین نرخ بازدهی مربوط به هفته آخر بهمن ماه می باشد 
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1399از ابتدا سال ( اخزا)میانگین نرخ بازدهی موثر اسناد خزانه 

.درصد رسیده است14درصد و پایین ترین نرخ آن به 21.3خزانه از ابتدای سال جاری بالاترین نرخ موثر اسناد ✓
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نرخ اوراق مرابحه عام دولت

. هزار میلیارد ریال اوراق شرکت کردند81، سرمایه گذاران حقیقی و حقوقی در پذیره نویسی 1399طی بهمن ماه سال ✓
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اوراق مرابحه عام دولت

.شود حراج بین بانکی به معاملاتی اطلاق  می شود که خرید اوراق مرابحه توسط بانک ها و سایر موسسات اعتباری غیر بانکی انجام✓

.نندحراج در بورس به معاملاتی اطلاق می شود که سایر اشخاص حقیقی و حقوقی میتواند برای خرید این اوراق درخواست خود را ثبت ک✓
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اوراق مرابحه عام دولت

ریال اوراق مرابحه عام  دولتی به فروش رسیده استمیلیارد هزار 103.7در بهمن ماه،  حدود  ✓
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قراردادهای اختیار معامله 
سکه طلا



دلار، انس جهانی و سکه نقدیروند قیمتی 
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلای رفاه
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حجم قیمت پایانی
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حجم قیمت پایانی

هزار میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه رفاه معامله شده 3۰هزار سکه طلا با ارزش بیش از 3۰۰تا انتهای بهمن ماه حدود 1399از ابتدا سال ✓
.باشدهزار میلیارد ریال مربوط به بهمن ماه می3هزار سکه طلا با ارزش تقریبی ۲۷است که معامله حدود 



صادراتطلای سکهروند معاملات گواهی سپرده 
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.باشدهزار میلیارد ریال مربوط به بهمن ماه می۲.۵هزار سکه طلا با ارزش تقریبی ۲۲معامله حدود است، که شده 



طلای ملتسکهروند معاملات گواهی سپرده 
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.باشدمیلیارد ریال مربوط به بهمن ماه می۴۶۰هزار سکه طلا با ارزش بیش از ۴معامله حدود است، که 



سامانطلای سکهروند معاملات گواهی سپرده 
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روند معاملات بهمن ماه

حجم قیمت پایانی

هزار میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه سامان معامله شده ۷هزار سکه طلا با ارزش تقریبی ۷۰تا انتهای بهمن ماه حدود 1399از ابتدا سال ✓
.باشدمیلیارد ریال مربوط به بهمن ماه می۴3۰هزار سکه طلا با ارزش بیش از ۴معامله حدود است، که 



ی گواهی سپرده سکه طلاقراردادهای اختیار معامله

11۰،۰۰۰،۰۰۰ریاال، 1۰۰،۰۰۰،۰۰۰های اعمال نماد معاملاتی با قیمت3در 1399دی ماه ۲۷تاریخ از 1۴۰۰سررسید جدید قراردادهای اختیار معامله سکه طلا به سررسید اردیبهشت ماه سال 
.ریال راه اندازی شد1۲۰،۰۰۰،۰۰۰ریال و 

.قررداد اختیار فروش معامله شده است1،13۷قرارداد اختیار خرید و 1،۲۵1از ابتدای شروع معاملات این سررسید تا آخر بهمن ماه،

۲۴صفحه

های بازموقعیت 1399/11/30: تاریخ 

اختیار فروش

GC10000 248  298  GC10000

GC11000اختیار خرید 158  162 GC11000

GC12000 167  253 GC12000

.  باشدبه شرح ذیل می1۴۰۰بهمن ماه موقعیت باز در قراردادهای اختیار معامله سکه طلا به سررسید اردیبهشت ماه 3۰همچنین در تاریخ 

461  

316

474

حجم معاملات قراردادهای اختیار خرید

GC10000

GC11000

GC12000
642  

231  

264  

حجم معاملات قراردادهای اختیار فروش



تحلیل بنیادی

صنعت فولاد و
(ارفع)شركت آهن و فولاد ارفع 



صنعت فولادنگاهی به 

۲۶صفحه

تزریق ذغال سنگ

سنگ آهن

ذغال سنگ

کوره های کک

محصولات جانبی

سنگ آهک

گاز طبیعی

احیا مستقیم

كوره بلند

فولاد بازیافتی

کوره قوس الکتریکی فولاد سازی ثانویه

کوره اکسیژنی

ریخته گری آهن

بیلت و بلوم

ورق های اسلب

ریخته گری مداوم



تقاضا جهانی فولاد

۲۷صفحه

میلیون تن1،۷۲۵: ۲۰۲۰سال ❑
میلیون تن1،۷9۵: ۲۰۲1سال ❑



تولید فولاد خام

۲۸صفحه
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(هزار تن)تولید ماهانه فولاد خام 

استرالیا هند ایران ترکیه ایالات متحده چین جهان
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تولید جهانی فولاد

(میلیون تن)تولید  درصد رشد 

تغییر تولید فولاد درصد 

201920202021*2022*

%4.7%5.6%2.8-%3.0تولید جهانی 

%4.1%4.6%0.5%5.4آسیا 

%3.5%3.8%4.0%8.0چین 

%6.0%7.2%10.0-%1.5-سایر کشورهای آسیایی 
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فولاد جهانی
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صنعت فولاد در دنیا

31صفحه

بخش . شور داریماین کسازیوضیعت املاک و ساختمانیکی از بزرگترین مشتریان سنگ آهن و فولاد در جهان است، که برای بررسی وضعیت این صنعت در چین، نیاز به نگاهی اجمالی به چین❑

.این کشورداردتولید ناخالصاملاک و ساختمان سازی چین نقش بزرگ و پویایی در 

ر وضعیت ببخش املاک، با اثر مستقیم بر مواد اولیه همچون فولاد و بتن و اثر غیرمستقیم مانند مصرف لوازم خانگی . میلیون خانه جدید می سازد1۵هر ساله چین حدود ( اکونومیست)به نقل از ❑

.اقتصادی این کشور تاثیرگذار است

. در نظر گرفته اندمیلیارد دلار بازپرداخت اوراق قرضه 1۰۰بیش از ۲۰۲1فعالین بخش ساخت و ساز چین فقط در سال (مودیز)به گزارش ❑

درصاد ۰.۷سرمایه گذاری در امالاک باا رشاد . همچنان به عنوان سرمایه با ارزش در نظر گرفته شده بود و این بازار مقادیر زیادی فولاد و بتن مصرف کرده است"مسکن"۲۰۲۰در طول سال ❑

. رو بوده استگذاری روبهنسبت به دیگر انواع سرمایهدرصدی ۲9نسبت به سال قبل و رشد 

روند افزایشی داشته است ۲۰19تا ۲۰1۵تولید فولاد خام از سال . یافته استکاهش % ۰.۰9بیش از ۲۰19نسبت به ۲۰۲۰بر اساس گزارش انجمن جهانی فولاد، تولید جهانی فولاد خام در سال❑

. کاهش یافته است۲۰19میلیارد تن در سال 1.۸۸بوده است که در مقایسه با میلیارد تن1.۸۶حدود ۲۰۲۰اما میزان تولید در سال 

. افزایش یافت% ۵۶.۵به % ۵3.3سهم چین از تولید به همین ترتیب . رسید۲۰۲۰میلیارد تن در سال 1.۰۵به ۲۰19میلیارد تن در سال 1میزان تولید چین از ❑

تولید در ساال کاهش% 1۶.۲و ژاپن با % 1۰.۶هند با . را تجربه کرده اند۲۰۲۰هند و ژاپن به ترتیب رتبه دوم و سوم در تولید فولاد را دارا می باشند همچنین هر دو کشور کاهش تولید در سال ❑

.رو بوده اندرو به۲۰۲۰

.  کاهش یافته است% 1۷.۲تولید فولاد ایالات متحده. نسبت به سال گذشته رشد تولید داشته اندچین، روسیه، ترکیه و ایرانتولیدکنندگان برتر فولاد در جهان، فقط 1۰در میان ❑

درصدی نسابت باه ساال 1۷.۲شد؛ تولید فولاد خام آمریکا با کاهش ۲۰۲1اثر کاهنده داشته است، اما شروع مجدد تولید خودرو باعث افزایش تقاضا در سال ۲۰۲۰در تقاضا سال ویروس کرونا ❑

.میلیون تن رسید۷۲.۷گذشته به 



باه ۲۰۲۰در ساال چـینتولیاد فاولاد خاام 
ال میلیون تن رسید که نسابت باه سا1،۰۵3

ساهم چاین از . درصد رشد داشت۵.۲گذشته 
درصااد در جهااان بااه ۵3.3فااولاد جهااانی از 

.افزایش یافت۲۰۲۰در سال ۵۶.3

حادود ۲۰۲۰برای ساال هندتولید فولاد خام 
1۰.۶میلیون تن بوده است کاه کااهش 99.۶

.  داشته استدرصدی

میلیاون تان در ۶۷.1باا تولیاد كره جنوبي 
به ساالدرصدی نسبت ۶کاهش ۲۰۲۰سال  
.تجربه کرده است۲۰19

میلیون تان ۸3.۲حدود ۲۰۲۰در سال ژاپن
حادود ۲۰19به ساال که نسبت داشتهتولید 
.استدرصد کاهش داشته 1۶.۲

میلیون تن فاولاد خاام 13۸.۸اتحادیه اروپا 
تولیااد کاارده اساات کااه در ۲۰۲۰در سااال 

درصااد کاااهش 11.۸مقایسااه  بااا سااال قباال 
.  داشته است

در ساال آمریکـا شـمالي تولید فولاد خاام 
میلیون تان باوده اسات 1۰1.1حدود ۲۰۲۰

ایاالات . درصد کااهش داشاته اسات1۵.۵که 
درصادی حادود 1۷.۲متحده نیاز باا کااهش 

.تن تولید داشته است۷۲.۷

.درصدی داشته است1.۵افزایش ۲۰19میلیون تن فولاد خام تولید کرده است که نسبت به سال 1،3۷۴/9حدود ۲۰۲۰آسیا در  سال ❑

❑CIS  درصد نسبت به سال قبل همراه بوده است1.۵با رشد ۲۰۲۰میلیون تن در سال 1۰۲با تولید.

. بوده است۲۰19درصد بیش از سال ۲.۵تولید فولاد خام دست یافت که ۴۵.۴به ۲۰۲۰خاورمیانه در سال ❑

صنعت فولاد در دنیا

3۲صفحه



تقاضا برای فولاد

33صفحه

.ر است، افزایش تقاضا برای فولاد اجتناب ناپذیرشد جمیعت و توسعه سطح زندگی همزمان با ❑

را ی آن پاذیرهیچ ماده دیگری ترکیب منحصر به فرد فولاد؛ استحکام، شاکل پاذیری و انعطااف ❑

و همچناین باه اساتاندارهای زیساتسبک تر و مقااوم تار از فولاد که جدیدی نسل های . ندارد

. توسعه می باشندنزدیکتر هستند، در حالمحیطی 

و تساخفولاد در همچنین . شده استها، جاده ها و وسایل نقلیه از فولاد استفاده در ساخت ریل ❑

.  می گردددر زیرساخت های انتقال آب و انرژی و در فناوری استفاده . ساز ساختمانی



فولاد چین

3۴صفحه

. است۲۰19میلیون تن در سال 99۶بزرگترین تولیدکننده فولاد در جهان با تولید فولادخام نزدیک به طورکلی و بهکرده است آهن و فولاد شروع به ایجاد ظرفیت های عظیمی در چین طی فرآیند مدرن سازی خود، ❑

.  ، وجود داردفولاد ارزان قیمت و دامپینگ بازار جهانیهای فولادی برای ساخت به کارخانهتولید دولتی و یارانه های دولت چین هاست که اتهامات جنجالی مبنی بر مدت❑

، خاودرو و کند، دشوار است چرا که علاوه بر صادرات و واردات باید تجارت غیرمستقیم فاولاد از جملاه ماشاین آلاتارزیابی فولادی که چین مصرف می. دولت چین همچنان به دنبال افزایش ظرفیت فولادسازی خود است❑

. سایر محصولات فولادی در نظر گرفته شود

بناابراین . برخوردار اساتکیفیت پایانیاز دارد اما سنگ آهن آن جهان را در اختیار آهن چهارمین ذخایر سنگاگرچه چین گرفت؛ باید در نظر آن را آهن سنگبرای بررسی وضعبت فولاد سازی چین در این کشور، مصرف ❑

. در جهان نام گرفته استبزرگترین واردکننده سنگ آهن به همین دلیل است که دارد و آهن نیاز چین به میزان زیادی به واردات سنگ

. دهندآهن چین را تشکیل میدرصد از کل واردات سنگ۸۰شود، این دو کشور با هم بیش از انجام میاسترالیا و برزیلاز عمدتاً واردات چین ❑

برای چین ۲۰19این رقم در سال . در مقایسه با سایر کشورها هنوز پایین استاست؛ اگرچه دولت چین نرخ بازیافت فولاد را افزایش داده . ای در ساخت فولاد داردسهم فزایندهبازیافت و استفاده از قراضههای اخیر در سال❑

.بوده استدرصد ۲۲تقریبا
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(هزار تن)تولید ماهانه فولاد خام چین 



1404فولاد ایران درسند چشم انداز تولید 

شاورهای جهاان را های اقتصادی کامروزه، یکی از اساسی ترین پایه. های کشور قرار گیردترین سند بالادستی کشور است که باید به عنوان مرجع و الگویی جهت ساز در تدوین سایر برنامهمهم1۴۰۴سند چشم انداز ❑

.به عنوان یک هدف مهم عنوان شده استمیلیون تن فولاد ۵۵به ظرفیت تولید صنایع آهن و فولاد تشکیل داده و در سند چشم انداز نیز دستیابی 

، همچنین با داراباودن رتباه دوم ذغال سنگمیلیارد تن ذخیره قطعی و احتمالی ۷.1و 1.۸و نیز به ترتیب سنگ آهن میلیارد تن ذخیره احتمالی ۵میلیارد تن ذخیره قطعی و بیش از ۴.۲ایران با دارا بودن بیش از ❑

سبی مطلوب ای مناسب دارای مزایای رقابتی و ندر زمینه تولید فولاد، مصرف روز افزون در کشور و وجود بازار داخلی و منطقهنیروهای متخصص، سابقه طولانی در تولید فولاد، وجود ذخایر گازیجهان از نظر میزان 

. برای تولید فولاد می باشد

.به روش احیا مستقیم انجام میگردددرصد ۷۴تولید سالانه فولاد در ایران به روش کوره بلند و درصد ۲۶حدود . تا پایان دی ماه تولید شده است1399در سال میلیون تن شمش فولادی 1۸.۷از بیش ❑

در تولیاد میلگارد. بوده اساتمحصولات نوردی از جمله تیرآهن و میلگردماهه نخست سال جاری نشان می دهد که بیشترین نرخ رشد تولید در 9آمار منتشرشده توسط انجمن تولیدکنندگان فولاد ایران برای دوره ❑

1۵۰معادل ) درصدی 1۸تولید تیرآهن نیز با ثبت رشد . رسیده استمیلیون تن ۷.1، با حدود یک میلیون تن افزایش نسبت به مدت مشابه سال گذشته به بیش از 1399ماهه سال 9درصدی در 1۵کشور با رشد 

.ماهه سال جاری رسیده است9در یک میلیون تنبه مرز ( هزار تن
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مقاطع

ورق گرم ورق سرد ورق  پوششدار کل مقاطع تخت فولادی بیلت و بلوم اسلب آهن اسفنجی

99و 9۸تولید آهن اسفنجی، فولاد میانی و کل محصولات فولادی در نه ماهه سال 

9۸نه ماهه  99نه ماهه 

3۵صفحه



طرح های در .داده انددرصد ظرفیت اسمی مورد انتظار کل کشور را به خود اختصاص ۵1درصد، مجموعا با ۶و ۸، 1۰، 13، 1۴، استان های کرمان، خوزستان، یزد، فارس و گیلان به ترتیب با فولاد خامدر طرح های در دست اجرای تولید ❑

درصد ظرفیت اسمی مورد انتظار کل کشور را به خاود اختصااص ۵۲درصد، مجموعا با ۵.1و ۵.۴، ۶، ۷، 9، 1۸، استان های خوزستان، کرمان، قزوین، زنجان، آذربایجان شرقی و یزد به ترتیب با محصولات فولادیدر دست اجرای تولید 

.داده اند

باه واحادهای فعاال صانعت محصاولات فاولادیدرصاد ظرفیات اسامی ۶۶.دارددرصد تعلق 11و 1۲، 1۵، 1۶به استان های خوزستان، یزد، هرمزگان و اصفهان به ترتیب با واحدهای فعال صنعت فولاد خام درصد ظرفیت اسمی ۵۴❑

.درصد تعلق دارد۸و ۸، 9، 9، 1۲، ۲۰استان های اصفهان، قزوین، یزد، خوزستان، مرکزی و آذربایجان شرقی به ترتیب با 

هازار 3۷۷میلیون و ۴)بود که در مقایسه با رقم تولید مدت مشابه سال گذشته « هزار تن۴۰3»و آهن اسفنجی « هزار تن۶۷9یک میلیون و »، محصولات فولادی «هزار تن۷۸۷میلیون و 3»صادرات شمش ماهه امسال میزان ۸طی ❑

.داشتدرصد کاهش ۴3و 3۰، 13ترتیب ، به (هزار تن آهن اسفنجی۷۰۶هزار تن انواع محصولات فولادی و ۴۰۵میلیون و ۲تن شمش، 

هازار تان اناواع 3۶1هازار تان شامش و 3)که در مقایسه با رقم واردات مدت مشاابه ساال گذشاته کشور شده است وارد « انواع محصولات فولادی»هزار تن ۶11و « شمش»هزار تن ۴آبان ماه، همچنین، از ابتدای فروردین تا پایان ❑

.پیدا کرده استدرصد افزایش۶9و 33به ترتیب ، (محصولات فولادی
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(هزار تن)آمار تولید ماهانه فولاد خام و محصولات فولادی
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(هزار تن)آمار تولید سالانه فولاد خام و محصولات فولادی 
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طرح های در دست اجرای فولاد کشور

3۶صفحه



سنگ آهن

3۷صفحه

.عامل مهمی برای اقتصاد جهانی استسنگ آهن و  تأمین آهن متداول ترین فلز در سراسر جهان است ❑

.هستند ”BHP “و ”Rio Tinto"بزرگترین شرکت های استخراج سنگ آهن. بزرگ ترین تولید کننده سنگ آهن در جهان هستنداسترالیا و برزیل❑

. صادرات سنگ آهن جهانی به چین می روددرصد۶۷بزرگترین وارد کننده سنگ آهن است و تقریبا چین❑

. عنوان شده استمیلیارد تن ۴۸سنگ آهن استرالیا ذخایر . قراردارداست که عمده آن در کشور استرالیامیلیارد تن 1۷۰به گزارش سازمان زمین شناسی آمریکا مجموع ذخایر سنگ آهن جهان حدود ❑

. در رتبه های دوم تا چهارم قرار دارندمیلیارد تن۲۰و ۲۵، ۲9برزیل، روسیه و چین به ترتیب با پس از استرالیا، ❑

.جهان جای گرفته استنهمذخایر شناسایی شده در مقام میلیارد تن ۲.۷ایران با دارا بودن ❑

.استدرصد۵۶عیار سنگ آهن ایران معادل درصد است که ۴۸میانگین جهانی عیار سنگ آهن معادل ❑

.تپوسته زمین از سنگ آهن تشکیل شده اسصد در۵نزدیک به ✓

.فولاد لازم استیک تنسنگ آهن برای ساخت تن1.۶حدود ✓

92/7.می شودبیشتر استفاده بربرا۲۰از فولاد به نسبت سایر فلزات ✓
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سنگ آهن

3۸صفحه
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%1مجتمع جلال آباد
%3شرکت توسعه معدنی و صنعتی صبانور

%۵(سناباد)معدنی توسعه فراگیر . شرکت صنعتی 
%13(میدکو)شرکت توسعه معادن و صنایع معدنی خاورمیانه 

%۵شرکت آپال پارسیان سنگان
%1معدن سنگ آهن چاه گز
%9شرکت سنگ آهن گهر زمین

%۰.3شرکت صنایع معدنی فولاد سنگان
%۸شرکت سنگ آهن مرکزی ایران
%33شرکت معدنی و صنعتی گل کهر
%۲3شرکت معدنی و صنعتی چادرملو 



قراضه

39صفحه

.و سنگ آهن ماده اولیه و حیاتی برای تولید محصولات فولادی و چدن محسوب می شوندقراضه آهن ❑

.  سال است که از ضایعات فولادی استفاده می کند1۵۰دارد، صنعت فولاد بیش از آن گری در ایالات متحده وابستگی زیادی به ذخایر قراضه و بازیابی صنایع فولادسازی و ریخته❑

.می شودصرفه جویی در مواد اولیه، انرژی و فضای دفن زباله ها باعث استفاده از  قراضه❑

.کندها تن قوطی های فولادی، بدنه اتومبیل، لوازم خانگی، مصالح ساختمانی و سایر محصولات فولادی را بازیافت میصنعت فولاد، سالانه میلیون❑

.نسبت تولید مستقیم از سنگ آهن احتیاج داردانرژی بسیار کمتریعملیات ذوب مجدد قراضه به ❑
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(درصد)سودنسبت هزینه عملیاتی به 

139۶ 139۷ 139۸ 1399نه ماهه 

فعاال در صانعتیک از مسایل اصلی در شرکت های 

کاه چرا. اساتمسئله هزینه عملیااتی . فلزات اساسی

بر رمایهماهیت فعالیت شرکتها در این صنعت بسیار س

هاا از این فاکتور به ارزیابی شارکتدر . و کاربر است

بار ساود آنهاا منظر تااثیر گاذاری هزیناه عملیااتی 

ن از این فاکتور نشان می دهد که چه میزا. پردازندمی

اس بار اسا. هزینه عملیاتی از بین مای رودسود بابت 

ه و بیشاترین رتبا"فخااس"و "فازرین"این فااکتور 

.کمترین رتبه را در صنعت دارند"فجر"و "هرمز"
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(درصد)نسبت سود عملیاتی به فروش 

139۶سال  139۷سال  139۸سال  1399نه ماهه 

توان به نسبت هزینه عملیاتی به فروش میدر تحلیل 

ار در عملیات و اصلاح ساختفرآیند در مدیریت نحوی 

پای ( اساتبار عهاده مادیریت کاه )عملیات شرکت 

ور در رده های پایین ایان فااکت"و ذوب"فزرین".برد

تبه ر"فملی"و "فاسمین"جای گرفته اند و درمقابل 

.های نخست و دوم  را به خود اختصاص داده اند

صنعت فلزات اساسی

۴۰صفحه
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(درصد)رشد مبلغ فروش 

9۸به نه ماه 99رشد فروش نه  ماهه  9۸به پاییز 99رشد فروش پاییز 
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(درصد)رشد سود عملیاتی 

9۸به پاییز 99پاییز  99به تابستان 99پاییز  9۸ماهه 9به 99ماهه 9

رکت سود عملیاتی شرکت نشان دهنده عملکرد مناسب ش

در ثباات رویاه. در فعالیت های تکرارشونده شرکت اسات

توجاه آنعملیات شرکت یکی از نکاتی است که بایاد باه 

ی رویه در سود عملیاتی شارکت نشاان داده ماثبات . کرد

مولفه سایر درآمد ها و هزینه های عملیاتی در ایان. شود

ابال سرفصل بیان می شود که عملیاات تکارار شاونده و ق

ساود بیشاترین رشاد"و کیمیاا"ذوب".پیش بینی است

و "فملای"عملیاتی فصلی را به خود اختصاص داده اناد و 

ماهاه ساال 9ماهاه در مقایساه باا 9بیشتر رشد "فجر"

.گذشته را تجربه کرده اند

صنعت فلزات اساسی

دیگار از ماوارد حاائز اهمیاتیکی رشد مبلغ فروش نیز، 

و"فاسامین".است که برسود آوری شرکت ها موثر اسات

همچنین . بیشترین رشد فصلی را تجربه کرده اند"کیمیا"

ه را بیشاترین رشاد فاروش ساالان"فزرین"و "فاسمین"

ه قیمتی کامودیتی هاا در ساه ماهارشد . اندتجربه کرده 

د سوم و همچنین رشد نرخ ارز در فروش صادراتی می توان

. یک عامل مهم در این فاکتور باشد

۴1صفحه
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(درصد)رشد سود خالص 

9۸به پاییز 99پاییز  99به تابستان 99پاییز  99به نه ماهه99نه ماهه 

ه کمی باشد مهم است سود خالص سهامداران آنچه برای 

مساتقل تاثیرگاذاری آن را رصاد به عناوان یاک عامال 

سود خاالص از جملاه فاکتورهاای جاذاب بارای . کردیم

را چا. سهامداران و دریافت کنندگان سود تقسیمی اسات

ود که سهم بستانکاران از این مبلغ کسر شده اسات و سا

ت در این بین شرک. خالص تماما به سهامداران تعلق دارد

الص بیشترین رشد سود خ"کویر"و "فجر"های فولادی 

.دکرده انرا تجربه ماهه سال جاری به سال گذشته 9در 
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حاشیه سود عملیاتی

9۸به سال 99سال  99به تابستان 99پاییز  99به نه ماهه 99نه ماهه 

د حاشیه سود عملیاتی نشان دهنده سهم فاروش در ساو

د این نسابت هار  چاه باالاتر باشا. عملیاتی شرکت است

باید باه البته. بیانگر عملکرد بهتر شرکت در فروش است

ی این نکته اشاره کارد کاه نسابت حاشایه ساود عملیاات

اه شرکت می تواند وضایعت کلای صانعت را در یاک نگا

.اجمالی نشان دهد

صنعت فلزات اساسی

۴۲صفحه



.هزینه انرژی به بهای تمام شده در شرکت ها متفاوت است

انارژی نشان دهنده بهره وری بهتر و صرفه جویی در هزینهتر پایینهزینه انرژی 

ابال  در مقدوم و با کمترین نارخ، رتباه اول و "فجر"و "کویر"در این بین . است

.ه اندهای آخر را به خود اختصاص دادنرخ، رتبه با بیشترین "فخاس"و "فولاد"

صنعت فلزات اساسی
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139۸سال  1399فصل سوم  1399نه ماهه 

۴3صفحه
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گرم قیمت ورق 

چشم انداز

۴۴صفحه

انتظاار طبق گزارش ایان انجمان چشم انداز خود را منتشر کرده است؛ ۲۰۲1انجمن جهانی فولاد برای سال ❑

.درصد افزایش یابد3.۸حدود ۲۰۲۰تن برسد که نسبت به میلیون 1.۷1۷به۲۰۲۰میرود تقاضا برای سال 

مین زنجیاره تااگسترده ای در های با پیامدهای فاجعه بار بر اقتصاد جهانی منجر به اختلال19بحران کووید ❑

.یابدوضعیت بهبوداجرای واکسیناسیون سراسری همین منظور انتظار داریم که با و به فولاد شده است 

ای چاین از تقاضادر این صنعت پیشروتر بوده است به طوری که  بهباود به سایر کشورها کشور چین، نسبت ❑

ن بازگشت به روند عادی خود پاس از بحارابه سرعت در حال این کشور اقتصاد . استآغاز شده ۲۰۲۰فوریه 

ای هاای توساعهها و طرحبا توسعه زیرساخت۲۰۲۰دومتقاضا در نیمه کرونا بوده است، به طوری که با بهبود 

.رو بوده ایمروبهدولتی 



آهن و فولاد ارفع

رسیدهثبتبهتهرانصنعتیمالکیتوهاشرکتثبتادارهدر13۸3/1۲/1۶مورخ۲۴۲۲9۵شمارهطیوتاسیسخاصسهامیشرکتصورتبه13۸3/1۲/۰۶تاریخدرارفعفولادوآهنشرکت•
نزدشدهثبتهایشرکتفهرستدر139۲/1۲/1۰تاریخدروتغییرعامسهایبهخاصسهامیازشرکتحقوقینوع139۲/1۰/۰۷مورخالعادهفوقعمومیمجمعتصمیماتاساسبر.است

انجام139۲/1۲/۲۸تاریخدرآناولیهعرضهورسیدهثبتبهفرابورسدومبازارهایشرکتفهرستدر"ارفع"معاملاتینمادبا139۲/1۲/۲1تاریخدرشرکتهمچنین.استگردیدهدرجسازمان
.گردید

:شرکتاصلیفعالیتموضوع•
معدنیصنایعومعادنگسترشوپیشبردراستایدرمربوطههایواحدفولادسازیوآهنکارخانهایجاد•
.فولادصنعتبهینهوبیشترهرچهتوسعهراستایدرتکمیلیودستیپایینوجنبیوابستهصنایعومربوطههایواحداحداث•

اسفنجیآهنتولید.باشدسالدرتن۸۰۰،۰۰۰تولید،واحدهاازیکهراسمیظرفیت.باشدمییزداردکانسایتدرفولادیشمشواسفنجیآهنتولیدمجزایواحددودارایارفعفولادشرکت•
یتظرفافزایشبهتصمیمشرکتتوسعهبرنامهاولفازدر.استیافتهتحققدورهاسمیظرفیتازبالاتردرصد۵حدودتناسببهکهاستبودهتن۶۲9،۷9۲مقدار1399سالابتدایماههنهدر

.استگردیدهآغاززمینهایندرمتخصصهایشرکتازاستفادهباسالدرتنمیلیونیکتاشمشتولیدظرفیتافزایشوتنمیلیون1.۲تااسفنجیآهنتولید

۴۵صفحه
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۴۶صفحه



تولید و فروش

۴۷صفحه
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:ضریب تبدیل

درصاد قیمات شامش فاولاد ۵۰درصد قیمت شمش فولاد خوزستان و همچنین قیمات آهان اسافنجی ۲3.۵قیمت گندله مصرفی 

.برای قیمت آهن قراضه و الکترودگرافیتی نیز از قیمت جهانی آن استفاده شده است. خوزستان در نظر گرفته می شود



مقدار و مبلغ فروش

۴۸صفحه
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 50,000,000

139۶ 139۷ 139۸ 1399نه ماهه 

(میلیون ریال)مبلغ فروش 

شمش داخلی شمش صادراتی

75,974 

59,876 

26,834 

109,804 
88,176 

 -

 20,000

 40,000

 60,000

 80,000

 100,000

 120,000

99-۰1 99-۰۲ 99-۰3 99-۰۴ 99-۰۵ 99-۰۶ 99-۰۷ 99-۰۸ 99-۰9 99-1۰

(تن)ماهانه شمش فولادی مقدار تولید و فروش

مقدار تولید مقدار فروش

 -

 20,000,000

 40,000,000

 60,000,000

 80,000,000

 100,000,000

 120,000,000

 -

 2,000,000

 4,000,000

 6,000,000

 8,000,000

 10,000,000

 12,000,000

99-۰1 99-۰۲ 99-۰3 99-۰۴ 99-۰۵ 99-۰۶ 99-۰۷ 99-۰۸ 99-۰9 99-1۰

(  شمش فولادی)مبلغ و نرخ فروش ماهانه

نرخ فروش مبلغ فروش



مفروضات تحلیل 

۴9صفحه

:در آخرین گزارش افزایش سرمایه، اهداف تولیدی زیر اشاره شده است❑
تن در سال1،۲۰۰،۰۰۰تن به ۸۰۰،۰۰۰افزایش ظرفیت اسمی واحد احیا مستقیم از .1
تن در سال 1،۰۰۰،۰۰۰تن به ۸۰۰،۰۰۰افزایش ظرفیت اسمی واحد فولادسازی از .2

. ماه از تولید لحاظ شده است9به میزان 1۴۰۰با توجه به به زمان شروع بهره برداری از ظرفیت های جدید، میزان ظرفیت اضافه شده آهن اسفنجی در سال ❑

.تولید می باشدماه از 9میزان به 1399ظرفیت اضافه شده شمش فولادی در سال میزان ❑

: شده استارائه در جدول ذیل تعدادی از مفروضات تحلیل ❑

1۴۰۰سال 1399چهارم سه ماهه مفروضات

510590(دلار)قیمت شمش فولادی

%55%15تورم انرژی

220,000240,000(ریال)نرخ ارز



پیش بینی صورت سود و زیان

۵۰صفحه

یافتهتحقق صورت سود و زیان
1396

تحقق یافته 
1397

یافتهتحقق 
1398

محققنه ماهه 
1399

كارشناسي
1399

كارشناسي
1400

13,399,79226,226,68634,103,67143,107,73962,436,433114,390,444فروش

)82,761,633()41,551,558()27,835,398()26,261,196()18,512,391()10,156,597(بهای تمام شده کالای فروش رفته

3,243,1957,714,2957,842,47515,272,34120,884,87531,628,812ناخالص( زیان)سود 

)662,007()551,673()353,356()367,027()230,674()200,108(اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

160,513308,2411,393,0124,230,1746,886,8278,264,192ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

3,203,6007,791,8628,868,46019,149,15927,220,02939,230,997عملیاتی( زیان)سود 

)616,592()513,827()371,571()223,066()602,558()428,340(هزینه های مالی

290,789467,338493,302645,3433,270,2284,414,808درآمد حاصل از سرمایه گذاریها

)4,846,998()4,039,165()4,039,165()1,252,889()986,918()303,251(های متفرقه( هزینه)خالص درآمد 

2,762,7986,669,7247,885,80715,383,76625,937,26538,182,214قبل از کسر مالیات( زیان)سود 

)57,667()39,173(0)11,910()6,958()87,310(مالیات

2,675,4886,662,7667,873,89715,383,76625,898,09238,124,547خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

8931,1108751,2822,1583,177سود هر سهم پس از کسر مالیات

2,994,8656,000,0009,000,0001,200,00012,000,00012,000,000سرمایه



1400تحلیل حساسیت سود سال 

.جدول بالا، در تحلیل حساسیت ها ثابت لحاظ شده استشده درتمامی مفروضات بجز متغیرهای اشاره❑

۵1صفحه

EPS 1400

ریال/نرخ برابری دلار 

200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 

ی
رژ

ت ان
یم

د ق
رش

خ 
نر

125%2,432 2,646 2,861 3,076 3,290 3,505 3,720 3,934 

130%2,413 2,627 2,842 3,057 3,272 3,486 3,701 3,916 

135%2,394 2,609 2,823 3,038 3,253 3,467 3,682 3,897 

140%2,375 2,590 2,804 3,019 3,234 3,448 3,663 3,878 

145%2,356 2,571 2,785 3,000 3,215 3,430 3,644 3,859 

150%2,337 2,552 2,767 2,981 3,196 3,411 3,625 3,840 

155%2,318 2,533 2,748 2,962 3,177 3,392 3,606 3,821 

160%2,299 2,514 2,729 2,943 3,158 3,373 3,588 3,802 

165%2,281 2,495 2,710 2,925 3,139 3,354 3,569 3,783 

170%2,262 2,476 2,691 2,906 3,120 3,335 3,550 3,764 

EPS 1400

ریال/ نرخ برابری دلار

200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 

ی
لاد

فو
ش 

شم
(

لار
د

)

5401,943 2,138 2,334 2,530 2,726 2,922 3,118 3,314 

5502,018 2,217 2,417 2,617 2,816 3,016 3,216 3,415 

5602,093 2,296 2,500 2,703 2,907 3,110 3,313 3,517 

5702,168 2,375 2,582 2,790 2,997 3,204 3,411 3,618 

5802,243 2,454 2,665 2,876 3,087 3,298 3,509 3,720 

5902,318 2,533 2,748 2,962 3,177 3,392 3,606 3,821 

6002,393 2,612 2,830 3,049 3,267 3,486 3,704 3,923 

6102,469 2,691 2,913 3,135 3,357 3,580 3,802 4,024 

6202,544 2,770 2,996 3,222 3,448 3,674 3,900 4,125 

6302,619 2,849 3,078 3,308 3,538 3,767 3,997 4,227 



تکنیکال ارفع

مهمیحمایتریال11.1۲۴قیمت

ادزیاحتمالبهکهباشدمیسهمبرای

واکنششاهدآنبهشدننزدیکبا

.باشیممعاملاتدرمثبت

۵۲صفحه



:تحلیلگران

مدیر سرمایه گذاری در اوراق بهادار
عبدی مهدی 

➢

غزاله هاشمی

➢

زهرا منشوری

➢

الهه ظفری

➢

مهدی محسنی

➢➢

یاسین حیدری


