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2020اقتصاد در 





شاخص بورس های جهان

201820192020شاخصکشور 

ادا بازارهای توسعه یافته خارج از ایالات متحده و کان
(اروپا، استرالیا و شرق دور)

-13.4%22.7%8.3%

%8.9%23.2%11.8-استرالیا

%2.8-%15.2%27.1-اتریش

%7.6-%21.4%26.1-بلژیک 

%6.2%28.5%16.6-کانادا

%44.4%29.0%14.9-دانمارک 

%21.7%10.8%2.2-فلاند 

%4.7%27.0%11.9-فرانسه 

%12.3%21.7%21.6-آلمان

%5.8%10.3%7.8-هنگ کنگ 

%15.5%38.1%25.0-ایرلند 

201820192020شاخصکشور 

%15.2%9.9%5.2-اسرائیل 

%2.4%28.7%17.0-ایتالیا

%14.9%20.1%12.6-ژاپن 

%24.4%32.7%12.8-هلند 

%20.2%38.8%3.5-نیوزیلند 

%0.9-%11.6%7.6-نروژ

%15.5%25.2%10.1-پرتغال 

%7.4-%15.1%9.4-سنگاپور

%4.5-%12.7%15.7-اسپانیا 

%24.4%22.9%12.6-سوئد

%12.8%33.6%8.2-سوئیس

%10.4-%21.1%14.1-انگلستان

.عموم بورس های جهان تحت تاثیر جنگ تجاری چین و آمریکا بازدهی مناسبی نداشته اند2018درسال ✓

.با توجه به کاهش شاخص دلار و بهبود نرخ های جهانی، بازدهی بورس ها بهبود پیدا کرده است2019در سال ✓

.تحت تاثیر شیوع کرونا مجددا بازدهی بورس های جهان کاهش پیدا کرده است2020در سال ✓
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شاخص های بانک جهانی

20182019202020212022(  درصد تغییر در هر سال)واقعی  

4.34.03.8-3.02.3جهان 

5.43.33.5-2.21.6اقتصادهای پیشرفته 

2.65.04.2-4.33.6اقتصادهای در حال ظهور

3.71.51.7-6.8-6.0-ایران 

33.78.113.6-10.2-29.4قیمت نفت 

4.22.22.41.3-1.7شاخص قیمت کالاها بجز انرژی

20182019202020212022(  درصد تغییر در هر سال)شرح

52.13.1-0.50.1کشور های در حال توسعه و منطقه 

6.50.51.6-1.6-1.3-سرانه

0.6-0.3-4.32.23.0

2.51.62.5-1.41.9تقاضای بخش خصوصی

1.61.01.7-2.50.3تقاضای بخش عمومی 

11.76.13.6-0.8-0.2-سرمایه گذاری ثابت 

9.63.24.5-6.4-4.7صادرات 

8.72.64.0-2.9-2.0واردات 

1.40.50.6-2.2-1.6صادرات خالص 

5.71.82.8-0.6-0.3-صادرکنندگان نفت 

5.71.62.7-1.80.7کشورهای شورای همکاری خلیج فارس

5.42.02.2-2.40.3عربستان سعودی 

3.71.51.7-6.8-6.0-ایران 

2.23.24.3-3.82.7وارد کننده گان نفت 

5.35.63.62.75.8مصر

ا همراه شد که اثرات قابل توجهی بر اقتصاد جهانی داشت چراکه چین تقاض COVID_19با همگیری 2020سال ✓

یرری شوک همه گ, در سه ماهه نخست سال.  کننده عمده مواد اولیه و فلزات اساسی با بحران بیماری رو به رو شد

ی آن این ویروس دنیا را در ترس فروبرد و کشورها با اعمال قرنیطیه های سخت گیرانه  در جهت کاهش اثرات منف

. بر آمدند که به تعطیلی کسب و کار ها و کسادی بازارهای جهانی منجر شد

تراه نررخ بهرره کو. بانک های مرکزی کشورها با کاهش نرخ بهره منجر به محرک های پولی و مالی در بازارها شدند✓

ا کراهش فدرال رزرو و بانک مرکزی اروپا ب.مدت در آمریکا صفر شد که منجر به ورود پول و نقدینگی به بازارها شد

. نرخ بهره از بازار فلزات اساسی حمایت کردند

شرد با افزایش امید به تولید واکسن و نترایج موفقیرت آمیرز پزشرکی منجرر بره ر2020در سه ماهه چهارم سال ✓

در .درصد رشد ر ا تجربه کررده اسرت13.71ها و افزایش تقاضا شد؛ بطوری که صنعت فلزات اساسی بیش از قیمت

بره خرود 2020درصدی در سه ماهره 27.56این مدت بهترین عملکرد مربوط به سنگ آهن بوده است که با رشد 

. اختصاص داده است
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انس جهانی
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انتشار بیانیه شیوع

ویروس کرونا توسط 

سازمان بهداشت جهانی

روند کاهشی نرخ

بهره اوراق خزانه 

داری آمریکا و 

ود پیش بینی رک

اقتصادی جهانی

ام نوسانات شدید بازار سه

آمریکا و روی آوردن مردم 

به دارایی امن طلا

ان افزایش مبتلای

به ویروس کرونا 

در سطح جهان

کشف واکسن 

اثربخش کرونا
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تولید جهانی فولاد

(میلیون تن)تولید  درصد رشد 

درصد تغییر تولید فولاد 

201920202021*2022*

%4.7%5.6%2.8-%3.0تولید جهانی 

%4.1%4.6%0.5%5.4آسیا 

%3.5%3.8%4.0%8.0چین 

%6.0%7.2%10.0-%1.5-سایر کشورهای آسیایی 

%5.0%9.0%16.0-%5.4-اروپا

%9.0%14.0%15.0-%0.7-آمریکای شمالی 

-0.5%-4.0%3.0%4.9%

(میلیون تن)تولید فولاد 

201920202021*2022*
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نفت

ری شیوع ویروس کرونا منجر به کاهش شدید تقاضای نفت و همچنرین ناپایردا2020در نیمه اول سال ✓

اولیره مرورد ابرتلا بره ویرروس کرونرا در ایرالات متحرده 2020در ژانویه . شدید بازار های انرژی گردید

شاخص قیمت آتی. مارس رییس جمهور امریکا اعلام وضعیت اضطرار ملی نمود13شناسایی شده و در 

آوریل برای اولین بار از زمان آغاز معراملات بره زیرر 21و 20نفت وست تگزاس اینترمدیت در روز های 

دلار بره ازای هرر بشرکه سرقوط 19همچنین شاخص نرخ آتی نفت برنت نیز به . صفر کاهش پیدا نمود

.کمترین نرخ بوده است2002نمود که از زمان 

در . دندبا افزایش تقاضا در کنار کاهش تولید قیمت های اوپک نسبتا پایدار شر2020در نیمه دوم سال ✓

2003بروده اسرت کره از سرال 43و 39و برنرت برابرر برا WTIمیانگین نرخ نفت 2020کل در سال 

.کمترین نرخ می باشد
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هایوختسبرایجهانیتقاضایآوریلماهدر.کردپیداکاهششدتبهنفتیمحصولاتتقاضایکروناویروسشیوعبا✓
تقاضایبهنسبتبشکهمیلیون20.3وباشدمی2004مهماهازمیزانکمترینکهروزدربشکهمیلیون۸0.6بهمایع

سوختوکاهشدرصد44قبلسالمشابهمدتبهنسبتبنزینتقاضای.یافتکاهشباشد،میکمتر2019آوریل
.یافتکاهشدرصد69جت

سالدر.دشپتروشیمیصنعتگیرگریبانتقاضارشدنرخکاهشهمچنینوظرفیتتوجهقابلافزایش2019سالدر✓
ناهمگونیمیپتروشارزشزنجیرهتقاضایدرکروناویروستاثیر.شدبیشترمشکلاتاینکروناویروسشیوعبا2020

ستهبتقاضایاماکردپیداشدیدکاهشسازوساختیاخودروسازیصنعتدراستفادهموردمحصولاتتقاضای.بود
.بودقدرتپرهمچنانبندی

150ایهنرخبهوکردتجربهرازیادیکاهشنیزمتانولجهانینرخنفتجهانینرخکاهشوکروناشیوعبهتوجهبا✓
افزایشولمتانقیمتنفتنرخافزایشهمچنینوتقاضابهبودبهتوجهبااخیرهایماهدر.رسیدنیزتنهرازایبهدلار

.استشدهنزدیکدلاری300هاینرخبهویافته
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بخشاینردشیمیاییمحصولاتتقاضایرکود،ضدکالایتولیدوپذیراجتنابغیرماهیتعلتبهکشاورزیبخشدر✓
ادمو.داشتقرارمحصولاتسایربهنسبتتریپایدارشرایطدرمحصولاتایننرخونشدمواجهزیادیکاهشبا

.هستندزاآفتموادواورهنظیرشیمیاییکودبخشایندراستفادهموردشیمیایی
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لیدتوهایواحدخوراکعنوانبهنفتانرخکاهشآنطبعبهونفتجهانینرخکاهشبهتوجهبا✓
ایلاحضهمقابلکاهشبانیزفرآوردهایننرخاتیلنجهانیتقاضایکاهشهمچنینواتیلنکننده

بهبودبهتوجهبا.داشتکاهشتنهرازایبهدلار500تادلاری1000سطوحازشدروبهرو
اخیرهایماهدرمحصولایننرخدلارشاخصکاهشهمچنینوتقاضااقزایشوکروناشرایط
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(فوب کره)اتیلن 

بندیستهبآنطبعبهومصرفزودمحصولاتبهمربوطتقاضااینکبهتوجهبانیزاتیلنپلیدر✓
تنساخدرمحصولاینهمچنین.استنخوردهکروناشیوعازشدیدیآسیببنابراینباشدمی

بهوجهتبامجموعدر.ایمبودهمواجهمحصولایندرتقاضاافزایشباکهداشتکاربردنیزهابطری
خوراکآوریسودمارجینارزشزنجیرهایندرخوراکنرخبهنسبتفرآوردهنرخکمترکاهش

.استبودهصعودیفرآورده
200
400
600
۸00
1،000
1،200
1،400
1،600

99
/1

0/
26

99
/0

8/
23

99
/0

7/
04

99
/0

5/
17

99
/0

3/
30

99
/0

2/
11

98
/1

2/
23

98
/1

1/
04

98
/9

/8
98

/0
7/

13
98

/0
2/

21
97

/1
2/

25
97

/1
1/

06
97

/0
9/

10
97

/0
7/

21
97

/0
6/

03
97

/0
4/

16
97

/0
2/

29
97

/0
1/

11
96

/1
1/

07
96

/0
9/

11
96

/0
7/

22
96

/0
6/

04
96

/0
4/

17
96

/0
2/

30
96

/0
1/

12
95

/1
1/

23
95

/0
9/

20

ن
ی ت

ازا
ه 

ر ب
دلا

(فوب خاورمیانه)انواع پلی اتیلن 

پلی اتیلن سبک خطی پلی اتیلن سبک پلی اتیلن سنگین

پتروشیمی
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گزارش بازار





وضعیت معاملات

(میلیارد ریال)ارزش معاملات 

1399درصد تغییر دی به آذر 98به 99درصد تغییر دی 1398دی 1399دی درصد تغییر1398آذر 1399آذر نام بازار 

%68-%9،1947،9۸915%2۸،41۸3،146803بازار اوراق بدهی 

%49-%1،3۸411۸1073%2،7122۸4855بازار اوراق مشتقه 

%32-%2،046،0025۸2،۸69251%3،030،302390،316676بازار سهام 

%41-%1۸3،35352،604249%311،1513۸،406710بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 

%34-%2،239،933643،5۸0248%3،372،5۸3432،152680جمع کل بازارها 

(میلیارد ریال)حجم معاملات 

ردرصد تغیی1399دی 1399آذر 1399آبان واحدنام بازار 

%41-126،16۸316،3031۸6،9۸7میلیون سهم بازار سهام 

%68-152۸,59,2میلیون برگهبازار اوراق بدهی 

%32-3927,01۸,3میلیون قراردادبازار اوراق مشتقه 

%13-6،60610،59۸9،231ت میلیون یونیه بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامل

(میلیارد ریال)دفعات معاملات 

ردرصد تغیی1399دی 1399آذر 1399آبان واحدنام بازار 

بازار سهام 

دفعه

12،494،03940،۸69،74529،169،227-29%

%77-1،5121،63237۸بازار اوراق بدهی 

%28-77،425120،553۸6،237بازار اوراق مشتقه 

%50-1،36۸،4۸33،737،4451،۸66،۸29ه بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامل

بازار اوراق بدهی

1%

بازار سهام

91%

بازار صندوق های 

ل سرمایه گذاری قاب

معامله 

۸%

(میلیارد ریال)ارزش معاملات 

بازار اوراق بدهی  بازار اوراق مشتقه  بازار سهام  بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 
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شاخص

1،150،71۸

1،674،774

۸13،397

2،427،369

1،726،۸57

993،726

40،902 53،۸96
430،424

-20.0%

-16.3%

-22.9%

-16.5%
-13.7%

-21.4%

-25.3%
-27.7%

-3.9%

-30.0%

-25.0%

-20.0%

-15.0%

-10.0%

-5.0%

0.0%

500،000

1،000،000

1،500،000

2،000،000

2،500،000

3،000،000

3،500،000

شاخص کل  شاخص آزاد شناور  شاخص بازار اول  شاخص بازار دوم  مالی  شاخص صنعت  ر شرکت فعال برت50شاخص  شرکت بزرگ 30شاخص  (هم وزن)شاخص کل 

شاخص

1399آبان  1399آذر  1399دی  تغییر دی به آذر

(98به اسفند 99دی )تغییر سالانه تغییر دی به آذر1399دی 1399آذر 1399آبان 1398سال نام شاخص 

%124.4%20.0-512،9011،345،3011،439،1241،150،71۸شاخص کل 

%157.5%16.3-650،3451،۸23،۸792،000،1511،674،774شاخص آزاد شناور 

%124.2%22.9-362،731970،3501،054،331۸13،397شاخص بازار اول 

%123.1%16.5-1،0۸۸،0942،774،2242،905،3332،427،369شاخص بازار دوم 

%171.2%13.7-636،6701،۸44،4952،001،9391،726،۸57مالی 

%117.0%21.4-45۸،0321،1۸5،1591،264،532993،726شاخص صنعت 

%119.6%25.3-1۸،62۸52،6۸654،76540،902شرکت فعال برتر 50شاخص 

%165.6%27.7-20،29369،30174،50053،۸96شرکت بزرگ 30شاخص 

%143.1%3.9-177،0۸13۸1،275447،۸39430،424(هم وزن)شاخص کل 
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وضعیت بازار

.  میلیارد ریال رسید2.239.932میلیارد ریال به  3.372.583درصد کاهش یافت و از 34، معادل 1399ارزش معاملات در مقایسه با آذر 1399دیروز کاری 21طی 

.درصد کاهش یافت40میلیون سهم معادل 196.246میلیون سهم به 326.956همچنین حجم سهام معامله شده از 

(1399دی )آمار معاملات 

دفعاتارزشحجمشرح

سهام 

1۸0،5051،974،2532۸،۸49،79۸خرد

3،65243،402۸6بلوک 

1525،45620عمده و انتقالی

2،67922،۸90319،323حق تقدم 

1۸6،9۸۸2،046،00129،169،227جمع

اوراق بدهی 

۸،12۸۸،1۸3340اوراق صکوک 

1،0501،0113۸اوراق مشارکت 

9،17۸9،19437۸جمع

مشتقه

3،1721،361،6673،953اختیار خرید و فروش

15،11222،09۸23،013اختیار فروش تبعی

000قرار داد آتی سهام 

1۸،2۸41،3۸3،76526،966جمع 

9،2311۸3،3531،۸66،۸29(م.ق)صندوق های سرمایه گذاری 

1،01۸،51۸

2،493،۸63

1،719،999

3،۸70،170

3،452،325

2،317،246

1،904،617

1،194،945

3،372،5۸3

2،239،932

500،000 1،000،000 1،500،000 2،000،000 2،500،000 3،000،000 3،500،000 4،000،000 4،500،000

فروردین 

اردیبهشت

خرداد

تیر 

مرداد 

شهریور 

مهر 

آبان 

آذر 

دی 

(میلیارد ریال)1399سال ( بدهی،مشتقه،سهام و صندوق)ارزش بازار 
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P/E (T.T.M)ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 

.کاهش پیدا کرده است13.4به رقم ( P/E ttm(Trailing 12 Months))ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 
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P/E (T.T.M)ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 

1399منتهی به آبان  1399منتهی به آذر  1399منتهی به دی  درصد تغییر 
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اوراق با درآمد ثابت





1399اوراق بدهی منتشر شده طی دی ماه 

:باشدمیروروبهجدولشرحبهشدهمنتشربدهیاوراق1399/10/30منتهیجاریسالماهدیدربهاداراوراقبورسسازمانتوسطشدهمنتشرگزارشطبق

آغاز معاملات ثانویه/ صدور مجوز عرضهبازارگردانمتعهد(درصد)نرخ اسمی اوراق(المیلیون ری)مبلغ کل اوراق منتشره بانی/نام ناشرنوع اوراقنماد

آغاز معاملات ثانویه فاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویسفاقد نرخ اسمی 50,000,000.  ا.ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی910اخزا

یاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس50,000,00016.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام64اراد 

یاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس50,000,00017.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام65اراد 

یاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس10,000,00018.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام66اراد 

یاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس6,000,00018.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام67اراد 

یاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس10,000,00018.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام6۸اراد 

یاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسفاقد بازارگردانیانصندوق سرمایه گذاری با درآمد ثابت ک50,000,00018.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام69اراد

یاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس30,000,00018.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام70اراد

6,578,99818.5شرکت مادر تخصصی تولید برق حرارتیدسلف موازی استاندار021سحرا
90.گروه خدمات بازار سرمایه سهم آشنا 

10.تامین سرمایه امین 
صندوق صندوق سرمایه گذاری اختصاصی

بازارگردانی سهم آشنا یکم
ز معاف ا, قابل معامله در بورس انرژی, با نام

مالیات
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میانگین نرخ بازدهی تا سررسید اوراق بهادار با درآمد ثابت

(  درصد14.20)در اواخر خرداد ماه سال جاری رقم خورده است ( کیان)تا پایان دی ماه سال جاری، کمترین نرخ شاخص بازدهی اوراق با درآمد ثابت 1399از ابتدای سال ✓

(.درصد20) در طی مدت مذکور بالاترین نرخ بازدهی مربوط به اولین روز آذر ماه می باشد 
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1399در سال (درصد)بازدهی تا سررسید اوراق با درآمد ثابت کیانشاخص
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1399دی ماه در(درصد)بازدهی تا سررسید اوراق با درآمد ثابت کیانشاخص
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1399از ابتدا سال ( اخزا)میانگین نرخ بازدهی موثر اسناد خزانه 

.درصد می باشد14درصد و پایین ترین نرخ آن 20.8از ابتدای سال جاری بالاترین نرخ موثر اسناد خزانه ✓
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1399در سال ( اخزا)میانگین نرخ بازدهی موثر اسناد خزانه اسلامی 
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نرخ اوراق مرابحه عام دولت

.ساله شرکت کردند4درصد با عمر 18با نرخ اعلامی «  70اراد»هزار میلیارد ریال اوراق 30، سرمایه گذاران حقیقی و حقوقی در پذیره نویسی 1399دی ماه 29در روز دوشنبه ✓

. رده اندبر این اساس سرمایه گذاران، علاوه بر نرخ اسمی کارمزد پذیره نویسی نیز دریافت ک. ساله منتشر شده در دی ماه، در قالب تعهد پذیره نویسی عرضه شده است4اوراق ✓
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1399نرخ موثر اوراق مرابحه عام دولت طی سال 

یک ساله  دو ساله  سه ساله  چهار ساله

20.5 20.5 20.5 20.5 20.5
21.5 21.5 21.5 21.5 21.5

18 18
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1۸
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21
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حراج سی ام حراح سی و یکم حراج سی و دوم حراج سی و سوم حراح سی و چهارم

صد
در

1399نرخ موثر اوراق مرابحه عام دولت طی دی ماه سال 

یک ساله  دو ساله  سه ساله  چهار ساله

دی 2 دی9 دی16 دی23 دی31
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اوراق مرابحه عام دولت

.شود حراج بین بانکی به معاملاتی اطلاق  می شود که خرید اوراق مرابحه توسط بانک ها و سایر موسسات اعتباری غیر بانکی انجام✓

.نندحراج در بورس به معاملاتی اطلاق می شود که سایر اشخاص حقیقی و حقوقی میتواند برای خرید این اوراق درخواست خود را ثبت ک✓
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ترکیب اوراق  فروخته شده و مجموع بین بانکی

مجموع حراج بین بانکی مجموع اوراق بدهی فروخته شده
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اوراق مرابحه عام دولت

هزار میلیار ریال اوراق مرابحه عام  دولتی به فروش رسیده است143در دی ماه،  حدود ✓
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1399مجموع اوراق بدهی فروخته شده در دی ماه سال 

مجموع اوراق بدهی فروخته شده
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قراردادهای اختیار معامله 
سکه طلا





حجم معاملات قراردادهای اختیار معامله سکه طلا

2.19%
3.34%

39.78%

22.99%

17.61%

6.29%

5.48%
0.38%

0.84% 0.18%

0.92%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

قرارداد اختیار فروش

158000000 (0.92%)

154000000 (0.18%)

150000000 (0.84%)

146000000 (0.38%)

142000000 (5.48%)

138000000 (6.29%)

134000000 (17.61%)

130000000 (22.99%)

126000000 (39.78%)

122000000 (3.34%)

102000000 (2.19%)

1.28%

1.90%

13.57%

11.64%

19.06%

12.73%

13.63%

0.67%
3.77%
2.39%

19.36%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

قرارداد اختیارخرید

158000000 (19.36%)

154000000 (2.39%)

150000000 (3.77%)

146000000 (0.67%)

142000000 (13.63%)

138000000 (12.73%)
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.دهدمینشانماهدیسررسیدمعاملهاختیارقراردادهایمعاملاتحجمکلازرامختلفهایاعمالقیمتبا1399ماهدیسررسیدمعاملهاختیارقراردادهایمعاملاتحجمنسبتفوقنمودار❑

.استبودهقرارداد4،100ازبیشسررسیدایندرفروشاختیارقراردادهایمعاملاتحجمهمچنینواستبودهقرارداد9،700ازبیشماهدیسررسیدخریداختیارقراردادهایمعاملاتحجم❑

24صفحه



قراردادهای اختیار خرید پر معامله
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حجم قیمت تسویه آپشن گواهی سپرده سکه طلا قیمت اعمال

.استآمدهبدستاختیارمعاملهقیمتبااعمالقیمتمجموعازمعاملهاختیارشدهتمامبهای❑

.استبودهکاهشیاختیارمعاملهقیمترشدنرخمهرماه،درپایهداراییقیمتصعوددرGC.C.13400قرارداددر❑

.استشدهقراردادایندربیشترمعاملاتحجمبهمنجرپایهداراییقیمتدرافزایشواستداشتهبیشتریرونقمعاملاتGC.C.15800قرارداددرماهآباننیمهدر❑
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حجم بهای تمام شده اختیار معامله قیمت پایانی گواهی سپرده قیمت اعمال
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قراردادهای اختیار فروش پر معامله
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حجم قیمت تسویه اختیار معامله قیمت پایانی گواهی سپرده قیمت اعمال
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حجم بهای تمام شده اختیار معلمله قیمت پایانی گواهی سپرده قیمت اعمال 

.استآمدهبدستاختیارمعاملهقیمتبااعمالقیمتتفاوتازمعاملهاختیارشدهتمامبهای❑

قدارمبهمعاملاتحجمپایهداراییقیمتنزولیروندشروعباوداشتهکاهشقبلبهنسبتمعاملاتحجمریال،میلیون160تاپایهداراییقیمترفتنبالابامهرماهنیمهدر❑
.استبرگشتهخودسابق

.استیافتهکاهشمعاملاتحجممعامله،اختیارقیمتافزایشعلتبهریالمیلیون100حدودتاپایهداراییقیمتشدیدکاهشباماهآذردر❑
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تحلیل بنیادی

(سخوز)سیمان خوزستان 





نگاهی به صنعت سیمان

اساسبر.استچسباندنواسطه،حقیقتدرواستیکدیگربهموادچسبانندگیخاصیتدارایکهاستایمادهواستشدهگرفته(cement)سی منتنامبهلاتینلغتیکازسیمانکلمه
.رودمیشماربهغیرفلزیهایکانیدستهدرصنعتاینالمللیبینبندیدسته

:سیمانساختار
باوینمعنسبتهایباآنهانمودنمخلوطوداردوجودرسیهایسنگیاورسخاکصورتبهکهسیلیسوآلومیناوآهکسنگقبیلازخامموادنمودنآسیابباسیماناساسا•

یدهنامکلینکرکهمی شوندرنگیسیاهتقریباگلوله هایبهتبدیلکورهدرمواد،مرحلهایندر.می آیدبدستسانتی گراددرجه1400حدودتادوارکوره هایدردادنحرارت
.می شود

ونوعبههتوجبا.استسیمانهمانکهمی شودحاصلرنگیخاکستریپودروشدهآسیابومخلوط،گیرشتنظیمبه منظورگچسنگمقداریبا،شدنسردازپسکلینکر•
فادهاستسیمانتولیددرخشکروشازعمومراامروزهالبته.داردوجودنیزدیگریروشهایاینکهضمنمی شود،تولیدخشکو ترعمدهروشدوباسیمان،خامموادکیفیت

.استنیازموردتولیدبرایکمتریانرژی،خشکروشدرزیراکند،ایجابراترروشخام،موادکهمواردیدرمگرمی شود،

.میشوداستفادهمعدنیموادسایرورسخاکدرصد3آلومینا،رصد4سیلیس،سنگدرصد20آهک،سنگدرصد70نسبتبامعمولااولیهخوراکمادهنسبت
:سیمانانواع

سیمان های هیدولیکی•
سیمان های آمیخته•
سیمان سفید•
سیمان پرتلند رنگی•

.شودمیمصرفبرقکیلووات110وگازمترمکب120یامازوتلیتر100معمولاسیمانتنهرازایبه

2۸صفحه



فرآیند تولید سیمان

سنگ آهک

انباشت مواد

آسیاب خام

گاز گاز

ذغال سنگ

ذغال سنگ

کلینکر

هوای ثانویه

سنگخرد کن ذغال

آسیاب سیمان

برج پیش گرم کن

سیلوی آسیاب خام

کوره

تجهیزات تنظیم مواد

هوای ثانویه

تخلیه کردن
تخلیه کردن

سیلوی کلینکر

سیلوی سیمان

آسیاب نهایی

بسته بندی

سردکن کلینکر
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صنعت سیمان در دنیا

همچناننوظهور،بازارهایبیشتردر•
توجهیقابلطوربهمصرفسطح
.باشدمیقلهازترپایین

وزمانبرسیاسیواقتصادیعوامل•
.گذاردمیتأثیربازارفعالیتمکان

flsmidth.com: منبع

منحنی توسعه

ان
یم
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ف

صر
ه م

ران
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 گ
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کی
)

(دلار)سرانه تولید ناخالص داخلی

.دهندنمینشانراخاصیتحلیلوتجزیهوهستندبالقوهرشدگویایهاینمونهبرجستهکشورهای:نکته

ایران
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صنعت سیمان در دنیا

انسیلپتدارند،بالاییفعالیتکهمختلفیمناطق•
.کنندمیایجادرامناسبیتجاری

بارشدموتوریکآسیاشرقجنوبوCISهند،•
.بودخواهندقویفعالیت

تقاضارشدنرخآمریکاواروپاازهاییبخشدر•
.باشدمیبالابرداریبهرهواندک

طریقاززیاداحتمالبهآفریقاجنوبصحرای•
.شودمیترفعالچینیهایگذاریسرمایه

flsmidth.com: منبع

6۸%

62%
65%

55%

60%

65%

70%

2013 201۸ 2023

(به جز چین)استفاده از ظرفیت جهانی

31صفحه



صنعت سیمان در دنیا

1,40 1,60
2,30

3,31 3,60 3,70
4,0۸ 4,1۸ 4,10 4,20 4,05 4,10 4,20

4,۸3

0

1

2

3

4

5

6

روند افزایش تولید سیمان در دنیا

(میلیارد تن)مقدار تولید

.دهدمیتشکیلرادنیاسیمانتولیداتازنیمیازبیشتنمیلیون2200باکهباشدمیچینبهمتعلقجهاندرسیمانتولیدمیزانبیشترینحاضرحالدر•
سازوساختصنعترشدمیزاندهندهنشانهاسالایندرسیمانتولیدمقداردرصدی200افزایشبود،تنمیلیون1.4برابر1995سالدرسیمانتولیدمیزان•

.باشدمیدنیادر
.برسدتنمیلیارد4.۸3ازبیشبهجهاندرسیمانتولیدمقدار2030سالتاکهشودمیبینیپیش•
گرفتهقرارجهاندرسیمانتولیدمقدارهفتمردهدروداشت201۸سالبهنسبتراتنیمیلیون5افزایشتولیدتنمیلیون60با2019سالدرایرانسیمان•

.است

2،200

320
95 ۸9 76 74 60 57 55 55 54 51

،

،500

1،000

1،500

2،000

2،500

2019تولیدکنندگان بزرگ سیمان در سال 

(میلیون تن)مقدار تولید

انجمن صنفی کارفرمایان سیمان: منبع
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صنعت سیمان در دنیا

1700

۸00

1250

330 310

6۸0

95
200

135

۸40

0

200

400

600

۸00

1000

1200

1400

1600

1۸00

رمکیلوگحسببرروبهروجدولمقادیر•
.باشدمینفرهرازایبه

520برابردنیادرسیمانمصرفسرانه•
.بودنفرهرازایبهکیلوگرم
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صنعت سیمان در دنیا

:ترکمنستان
جدیدواحدتنمیلیون4:تولیدظرفیت•

احداثحالدرتنمیلیون2ظرفیتبا
سالطیایرانازسیمانوارداتکاهش•

اخیرهای

:افغانستان
تنمیلیون10حدودسالانهنیاز•
وارداتطریقازنیاز%90تا۸0تامین•
وسیمانصادراتتنیمیلیون2بازار•

ایرانبرایکلینکر

:پاکستان
تنمیلیون69سالانهتولیدظرفیت•
نکا،سریلاافغانستان،کشورهایبهصادرات•

...وتانزانیاهند،
وسیمانتنیهزار400صادراتیبازار•

ایرانبرایکلینکرتنیهزار200

:امارات
تنمیلیون40سالانهتولیدظرفیت•
ازکلینکرتنمیلیون1بهنزدیکواردات•

ایران
وفارسخلیجحوزهکشورهایبهصادرات•

آفریقاوعراق

:ترکیه
تنمیلیون135اسمیظرفیت•
میلیون۸5سالانهتولید•
بزرگتریناز،%10صادراتنسبت•

جهانسیمانصادرکنندگان
ن،فلسطیلیبی،عراق،روسیه،:هدفبازار•

مصر

:سوریه
درسیمانتنمیلیون35سالانهبهنیاز•

6میزانبهداخلتولیدبازسازیدوره
تنمیلیون

:عراق
برایزیرساختایجادوریزیبرنامه•

تنمیلیون40تولیدظرفیتبهرسیدن
سالدر

سیمانوارداتمنع•

:کویت
تنمیلیون4.5داخلیتولید•
ورکلینکتنمیلیون2بهنزدیکواردات•

97درایرانازسیمانتنمیلیون1

:عربستان
راخیهایسالدرتولیدمقدارنزولیروند•

(45به62از)
صفربرابرایرانباتجاریمبادلات•
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صنعت سیمان در دنیا

تشکیلرادنیاسیمانصادراتدرصد70کشور16اینکهاستشدهدادهنمایشدارندراسیمانصادراتمبلغبیشترینکهکشوری16چپسمتنموداردر•
.دهندمی

آمریکا،،ژاپن،چینهمچنیناند،داشتهرااخیرسالچنددرسیمانصادراتمبلغدررشدمیزانبیشترینترکیهوویتناماندونزی،صعودی،عربستانهایکشور•
.اندداشتهصادراتمبلغدرراکاهشمیزانبیشترینیونانواسپانیا

.شودمیصادردنیادرسیمانتولیداتازدرصد5تنهاحمل،بالایهایهزینهومحصولاینوزنبودنبالادلیلبهکلیصورتبه•

1400

۸77

677 650
543 542

347 341
257 243 241 221 220 170 16۸

،
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،400

،600

،۸00

1،000

1،200

1،400

1،600

2019بیشترین ارزش صادرات سیمان درجهان در سال 

(میلیون دلار)مبلغ فروش 

2۸2

227

174

130

۸6 7۸
60 56 4۸

50

100

150

200

250

300

بزرگ ترین هلدینگ های سیمانی دنیا

(میلیون تن)ظرفیت 

انجمن صنفی کارفرمایان سیمان: منبع
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صنعت سیمان در ایران

برایخارجیوداخلیبازارهایدرکهمشکلاتیهمچنینوکامودیتیوشیمیاییصنایعرشدبهتوجهبا90دههشروعبااما.آمدمیشماربهایرانبورسصنعتبزرگترینصنعتاین،۸0دههدر✓
.باشدمیایرانبورسبازارمتوسطصنایعجزصنعتایناکنونآمد،وجودبهصنعتاین

مشتریان سیمان در داخل کشور

نیزیدولتبخشمصارفعمده.استدولتیبخشسیمانیهایشرکتداخلیفروشمشتریبزرگترین
باوودیمبشاهدکشوردرکهاقتصادیرکودبهتوجهبااخیرسالیاندر.شودمیدولتعمرانیبودجهصرف
دلاریبودجهامااستداشتهدرصدی1۸0رشدعمرانیبودجهریالیمبلغاینکهبادلار،نرخافزایشبهتوجه

میزمانیبازهایندرمقدارترینپایینکهاسترسیده13۸۸سالمبلغهفتمیکبهتقریباحوزهاین
.استدولتیبخشتقاضایکاهشباعثخودمسئلهاینو.باشد

بخش دولتی

درصد بازار70-۸0

بخش خصوصی

درصد بازار20-30

کهتیمهسهمراهتقاضاکاهشباساختمانیپروانهزیربنایمساحتکاهشدلیلبهنیزخصوصیبخشدر
مهرمسکنهایپروژهاجرایدلیلبه92سالدربود،مربعمترمیلیون115حدود90سالدرمقداراین
مربعمترمیلیون65الی60سالیبهچشمگیرکاهشیبا93سالازبعدورسیدمربعمترمیلیون135به

رسید
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صنعت سیمان در ایران

30تقریباعرضهمازادمقدارمقابلنموداربهتوجهبا
واهکارخانهاسمیظرفیتمیانسالدرتنیمیلیون
مازاداینکهآیدمیوجودبهکشوردرسیمانمصرف
تقیمچونطرفیاز.شودجبرانصادراتبابایدعرضه

هبراآنبخواهیماگرکهباشدمیایگونهبهسیمان
کارخانهکیلومتری300الی200ازبیشایفاصله
برایورفتهبالاشدتبهحملهزینهکنیم،ارسال

توانمیشواهدبهتوجهبا.ندارداقتصادیصرفهکارخانه
ادراتصصنعتدنیادرسیمانکهگرفترانتیجهاین

ارد،دتمرکزداخلیمصرفبربیشترونیستمحوری
اینهکباشداینتواندمیامرایندیگردلیلهمچنین

مینهبهوداردبسیاریمحیطیزیستآلودگیصنعت
زیستدلایلبهیافتهتوسعههایکشوردردلیل

.گیردنمیقرارگذاریسرمایهاولویتدرمحیطی،

66,5
70,2 69,7

66,5

5۸,7
55,2 54,5 55,2

60,4

10,2
13,7

1۸,۸ 17,6
15,1

13,0 12,0 12,3
14,5

57,0 57,6
55,6 54,5

4۸,6 47,۸ 4۸,9 49,1

53,1
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7۸,6 7۸,6 79,0

۸5,1
۸7,7 ۸۸,3
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۸0

90
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1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 139۸

(میلیون تن)روند تولید، مصرف، صادرات و ظرفیت صنعت سیمان

تولید

صادرات سیمان و کلینکر

مصرف داخلی سیمان

ظرفیت تولید سیمان

انجمن صنفی کارفرمایان سیمان: منبع
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ترکیب بهای تمام شده سیمان

2۸%

26%

17%

2%
5%

23%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

۸0%

90%

100%

ترکیب بهای تمام شده تولید سیمان ایران

%(23)سایر هزینه ها

%(5)استهلاک

%(2)حمل و نقل

%(17)انرژی

%(26)حقوق و دستمزد

%(2۸)مواد اولیه
32%

29%

2۸%

11%

۰%

۱۰%

۲۰%

۳۰%

۴۰%

۵۰%

۶۰%

۷۰%

۸۰%

۹۰%

۱۰۰%

ترکیب بهای تمام شده تولید سیمان دنیا

%(11)سایر

%(2۸)هزینه های تولید نگهداری و نیروی کار

%(29)مواد خام و افزودنی

%(32)انرژی

3۸صفحه



موقعیت مکانی شرکت

وخوزستانفارسشرکتهلدینگپوششتحتوشدهاحداثاهوازشهرستانشرقکیلومتری120دردنادشتمنطقهدرهکتار100مساحتبهزمینیدرخوزستانسیمانکارخانه•
.باشدمی(شستا)اجتماعیتامینگذاریسرمایهشرکتتامینسیمان

کلینکرتن5000روزانهظرفیتبانیزدومفازورسیدتولیدبه1376سالاسفندماهدرکلینکرتن3000روزانهظرفیتباآناولفازوشدآغاز1372سالدرکارخانهساختعملیات•
تانخوزساستاندرعمرانیهایطرحوجودوعراقکشورآبیوخاکیمرزهایبه،نزدیکیفارسخلیجآبهایبهآساندسترسی.گرفتقراربرداریبهرهمورد13۸۸سالماهدیدر
.استنمودهفراهمشرکتاینبرایایویژهامتیازاتواستراتژیکموقعیتآنهادستیپایینصنایعوپتروشیمینفتصنایعکشاورزیهایپروژهخصوصبه

نفتچاهسیمان5و2و1هایتیپشامل،سیمانتنیمیلیون1/35وکلینکرتنیمیلیون2/1تولیدوتنیمیلیون2/4اسمیظرفیتباحاضرحالدرخوزستانسیمانشرکت•
.شودمیمحسوبکشورسیمانهایکارخانهبزرگترینازیکیبالابسیارکیفیتباایوسربارهپوزولانیسیمانهایو(Gکلاس)
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ترکیب سهام داران

سیمان خوزستان

سرمایه گذاری 
سیمان تامین

سیمان فارس و 
خوزستان

شرکت سرمایه گذاری 
تامین اجتماعی

3% 45%

سایر

51%84%

52%

سیمان العماره

60%
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سیمان العماره

سانمیاستانالعمارهشهردرالعمارهسیمانتولیدکارخانه
ارقرعراقکشورشرقدراستاناین.استشدهواقععراق

همایلاموخوزستانهایاستانطریقازایرانباوگرفته
هکرانبرکهاستعمّارهشهراستانمرکز.باشدمیمرز
.استگرفتهقرارفراترود
17لهفاصبهالطیبمنطقهصنعتیشهرکدرکارخانهاین

67چذابهمرزتاآنفاصلهواستشدهواقعکیلومتری
فاصلههمچنینکیلومتر،217اهوازتاآنفاصلهکیلومتر،

.باشدمیکیلومتر353خوزستانسیمانکارخانهتاآن

مرز ایران و عراق

منطقه الطیب
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تولید و فروش

1،673،590
1،53۸،19۸ 1،520،497

1،353،71۸ 1،361،6۸7
1،217،۸50

0

200،000

400،000

600،000

۸00،000

1،000،000

1،200،000

1،400،000

1،600،000

1،۸00،000

1394سال  1395سال  1396سال  1397سال  139۸سال  1399ماهه 9

(تن)مقدار تولید سیمان سیمان خوزستان

21%

2%

77%

ترکیب بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی

دستمزدمستقیم تولید

سربارتولید

۱۸%

۱۶%

۱۹%
۱%

۴۷%

هزینه سربار

هزینه حقوق و دستمزد

هزینه استهلاک

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه حمل و نقل و انتقال

سایر هزینه ها
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مقدار و مبلغ فروش

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

500،000

1،000،000

1،500،000

2،000،000

2،500،000

3،000،000

1394سال  1395سال  1396سال  1397سال  139۸سال  1399ماهه 9

(تن)مقدار فروش

سیمان داخلی سیمان صادراتی کلینکر داخلی کلینکر صادراتی درصد فروش صادراتی

۰%

۱۰%
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۳۰%
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۵۰%

۶۰%
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۱,۰۰۰,۰۰۰
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۶,۰۰۰,۰۰۰

1394سال  1395سال  1396سال  1397سال  139۸سال  1399ماهه 9

(میلیون ریال)مبلغ فروش

سیمان داخلی سیمان صادراتی کلینکر داخلی کلینکر صادراتی درصد فروش صادراتی
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منتهی به 1ماه 

1399/01

منتهی به 2ماه 
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منتهی به 3ماه 

1399/03

منتهی به 4ماه 

1399/04

منتهی به 5ماه 

1399/05

منتهی به 6ماه 

1399/06

منتهی به 7ماه 

1399/07

منتهی به ۸ماه 

1399/0۸

منتهی به 9ماه 

1399/09

(میلیون ریال)مبلغ فروش ماهانه سیمان و کلینکر
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منتهی به 9ماه 

1399/09

(تن)مقدار فروش ماهانه سیمان و کلینکر
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مفروضات تحلیل 

مفروضات 

شرح
1399سال

توضیحات1400سال 
کل سالسه ماهه چهارم

تن311،9151،529،7651،529،765سیمانمقدار تولید

تن311،9141،534،2131،534،213مقدار فروش سیمان

-%44%44%4۸درصد صادرات سیمان و کلینکر

سامانه نیما-ریال 250,000 203,750 230,000نرخ دلار 

%30---%0دستمزدمیزان افزایش نرخ

%100---%10میزان افزایش نرخ انرژی

%30---%5نرخ تورم

شرکت العمارهبرای بدست اوردن درآمد ۸00,000 600,000---در سیمان العمارهمیزان تولید

نرخ فروش 

داخلی 
 3,115,811 2،72۸،3۸32,492,649سیمان

در نظر گرفته شده است1400درصد برای سال 25میزان افزایش نرخ محصولات داخلی برابر 
 000کلینکر

صادراتی
30---30سیمان

16---16کلینکر

5۸5۸---(دلار)نرخ فروش سیمان در عراق
شرکت العمارهبرای بدست اوردن درآمد

%15%15---حاشیه سود خالص العماره

ریال 3,310 2,862 866سود هر سهم 
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پیش بینی صورت سود و زیان

1400سال 1399سال 1399سه ماهه چهارم 1399نه ماهه اول 1398محقق 1397محقق شرح

 8,876,092 7,405,021 1,763,191 5,641,830 5,177,955 2,812,032فروش

(4,432,202)(3,297,673)(796,618)(2,501,055)(3,085,138)(1,669,621)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 4,443,890 4,107,348 966,573 1,890,663 2,092,817 1,142,411ناخالص( زیان)سود 

(755,786)(706,086)(243,057)(463,029)(895,726)(231,699)هزینه های عمومی اداری 

 3,688,104 3,401,263 723,517 2,677,746 1,197,091 910,712عملیاتی(زیان)سود 

 1,210,517 828,647 558,780 269,867(109,957)(182,728)متفرقه( هزینه های)خالص درآمدها 

 4,946,761 4,325,011 1,377,398 2,947,613 1,087,134 727,984سود و زیان قبل از کسر مالیات

(264,376)(223,058)(69,205)(153,853)(58,672)(33,378)مالیات

 4,634,245 4,006,852 1,213,092 2,793,760 1,028,462 694,606خالص پس ازکسر مالیات( زیان)سود

 3,310 2,862 866 1,996 735 1,069سود هر سهم پس از کسر مالیات

 1,400,000 1,400,000 1,400,000 1,400,000 1,400,000 650,000سرمایه
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1400تحلیل حساسیت سود سال 

.جدول بالا، در تحلیل حساسیت ها ثابت لحاظ شده استشده درتمامی مفروضات بجز متغیرهای اشاره•

(ده هزار ریال)نرخ دلار 

2021222324252627282930شرح

کر
ین

کل
ی 

لار
 د

رخ
ن

213,037 3,223 3,409 3,595 3,782 3,968 4,154 4,340 4,526 4,713 4,899 

202,931 3,112 3,293 3,474 3,655 3,836 4,017 4,198 4,379 4,560 4,741 

192,826 3,002 3,178 3,353 3,529 3,705 3,880 4,056 4,232 4,408 4,583 

182,721 2,891 3,062 3,232 3,403 3,573 3,744 3,914 4,085 4,255 4,425 

172,616 2,781 2,946 3,111 3,277 3,442 3,607 3,772 3,937 4,102 4,268 

162,511 2,671 2,830 2,990 3,150 3,310 3,470 3,630 3,790 3,950 4,110 

152,405 2,560 2,715 2,869 3,024 3,179 3,333 3,488 3,643 3,797 3,952 

142,300 2,450 2,599 2,748 2,898 3,047 3,197 3,346 3,495 3,645 3,794 

132,195 2,339 2,483 2,627 2,772 2,916 3,060 3,204 3,348 3,492 3,636 

122,090 2,229 2,367 2,506 2,645 2,784 2,923 3,062 3,201 3,340 3,479 

111,985 2,118 2,252 2,385 2,519 2,653 2,786 2,920 3,053 3,187 3,321 

میزان افزایش نرخ سیمان

%50%45%40%35%30%25%20%15%10%5%0شرح

ی
رژ

خ ان
 نر

ش
زای

 اف
ان

یز
م

150%2,618 2,726 2,834 2,942 3,050 3,158 3,266 3,375 3,483 3,591 3,699 

140%2,648 2,756 2,864 2,972 3,081 3,189 3,297 3,405 3,513 3,621 3,729 

130%2,678 2,786 2,895 3,003 3,111 3,219 3,327 3,435 3,543 3,652 3,760 

120%2,709 2,817 2,925 3,033 3,141 3,249 3,358 3,466 3,574 3,682 3,790 

110%2,739 2,847 2,955 3,064 3,172 3,280 3,388 3,496 3,604 3,712 3,821 

100%2,769 2,878 2,986 3,094 3,202 3,310 3,418 3,526 3,635 3,743 3,851 

90%2,800 2,908 3,016 3,124 3,232 3,341 3,449 3,557 3,665 3,773 3,881 

80%2,830 2,938 3,046 3,155 3,263 3,371 3,479 3,587 3,695 3,803 3,912 

70%2,861 2,969 3,077 3,185 3,293 3,401 3,509 3,618 3,726 3,834 3,942 

60%2,891 2,999 3,107 3,215 3,324 3,432 3,540 3,648 3,756 3,864 3,972 

50%2,921 3,029 3,138 3,246 3,354 3,462 3,570 3,678 3,786 3,895 4,003 
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تکنیکال سخوز

مهمیحمایتریال21.059قیمت

ادزیاحتمالبهکهباشدمیسهمبرای

واکنششاهدآنبهشدننزدیکبا

.باشیممعاملاتدرمثبت
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:تحلیلگران

مدیر سرمایه گذاری در اوراق بهادار
مهدی عبدی 

➢

غزاله هاشمی

➢

زهرا منشوری

➢

الهه ظفری

➢

مهدی محسنی

➢ ➢

یاسین حیدری
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