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گزارش بازار



وضعیت معاملات

(میلیارد ریال)ارزش معاملات 

1399درصد تغییر آذر به آبان 98به 99درصد تغییر آذر 1398آذر 1399آذر درصد تغییر1398آبان 1399آبان نام بازار 

%101%۲۸،۴1۸3،1۴۶803%1۴،13۵۲،9۶۶377بازار اوراق بدهی 

%10-%۲،۷1۲۲۸۴855%3،01۵3۶۵726بازار اوراق مشتقه 

%204%3،030،30۲390،31۶676%99۵،3۶1۲19،9۲9353بازار سهام 

%71%311،1۵13۸،۴0۶710%1۸۲،۴3۵۲۲،۸۸۶697بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 

%182%3،3۷۲،۵۸3۴3۲،1۵۲680%1،19۴،9۴۶۲۴۶،1۴۶385جمع کل بازارها 

معاملاتحجم 

درصد تغییر1399آذر 1399آبان واحدنام بازار 

%1۲۶،1۶۸31۶،303151میلیون سهم بازار سهام 

%1۵۲992میلیون برگه بازار اوراق بدهی 

%31-39۲۷میلیون قرارداد بازار اوراق مشتقه 

%۶،۶0۶10،۵9۸60میلیون یونیت بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 

معاملاتدفعات 

درصد تغییر1399آذر 1399آبان واحدنام بازار 

بازار سهام 

دفعه

1۲،۴9۴،039۴0،۸۶9،۷۴۵227%

%1،۵1۲1،۶3۲8بازار اوراق بدهی 

%۷۷،۴۲۵1۲0،۵۵356بازار اوراق مشتقه 

%1،3۶۸،۴۸33،۷3۷،۴۴۵173ه بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامل

بازار اوراق بدهی

1%

بازار سهام

90%

بازار صندوق های 

ل سرمایه گذاری قاب

معامله 

9%

(میلیارد ریال)ارزش معاملات 

بازار اوراق بدهی  بازار اوراق مشتقه  بازار سهام  بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 
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شاخص

(98به اسفند 99آذر )تغییر سالانه تغییر ماهانه1399آذر 1399آبان 1398سال نام شاخص 

%180.6%۵1۲،9011،3۴۵،3011،۴39،1۲۴7.0شاخص کل 

%207.6%۶۵0،3۴۵1،۸۲3،۸۷9۲،000،1۵19.7شاخص آزاد شناور 

%190.7%3۶۲،۷319۷0،3۵01،0۵۴،3318.7شاخص بازار اول 

%167.0%1،0۸۸،09۴۲،۷۷۴،۲۲۴۲،90۵،3334.7شاخص بازار دوم 

%214.4%۶3۶،۶۷01،۸۴۴،۴9۵۲،001،9398.5مالی 

%176.1%۴۵۸،03۲1،1۸۵،1۵91،۲۶۴،۵3۲6.7شاخص صنعت 

%194.0%1۸،۶۲۸۵۲،۶۸۶۵۴،۷۶۵3.9ر شرکت فعال برت۵0شاخص 

%267.1%۲0،۲93۶9،301۷۴،۵007.5شرکت بزرگ 30شاخص 

%152.9%1۷۷،0۸13۸1،۲۷۵۴۴۷،۸3917.5(هم وزن)شاخص کل 

1،۴39،1۲۴

۲،000،1۵1

1،0۵۴،331

۲،90۵،333

۲،001،939

1،۲۶۴،۵3۲

۵۴،۷۶۵ ۷۴،۵00
۴۴۷،۸39

1 %7.0؛

2 %9.7؛
3 %8.7؛

4 %4.7؛

5 %8.5؛
6 %6.7؛ 7 %3.9؛ 8 %7.5؛

9 %17.5؛

0.0%
2.0%
4.0%
6.0%
8.0%
10.0%
12.0%
14.0%
16.0%
18.0%
20.0%

۵00،000

1،000،000

1،۵00،000

۲،000،000

۲،۵00،000

3،000،000

3،۵00،000

شاخص کل  شاخص آزاد شناور  شاخص بازار اول  شاخص بازار دوم  مالی  شاخص صنعت  شرکت فعال۵0شاخص 

برتر 

شرکت 30شاخص 

بزرگ 

(هم وزن)شاخص کل 

شاخص

1399آبان  1399آذر  تغییر ماهانه
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بازاروضعیت 

1،01۸،۵1۸

۲،۴93،۸۶3

1،۷19،999

3،۸۷0،1۷0

3،۴۵۲،3۲۵

۲،31۷،۲۴۶

1،90۴،۶1۷

1،19۴،9۴۵

3،3۷۲،۵۸3

۵00،000 1،000،000 1،۵00،000 ۲،000،000 ۲،۵00،000 3،000،000 3،۵00،000 ۴،000،000 ۴،۵00،000

فروردین 

اردیبهشت

خرداد

تیر 

مرداد 

شهریور 

مهر 

آبان 

آذر 

(میلیارد ریال)1399سال ( بدهی،مشتقه،سهام و صندوق)ارزش بازار 

(1399آذر )آمار معاملات 

دفعاتارزشحجمشرح

سهام 

30۶،1۸0۲،۸9۶،19۲۴0،۴۸۷،۷۴0خرد

۴،۵۴۶۶۵،90۷1،۷۶۷بلوک 

۲،۷9۷۴3،11۴۲۵3عمده و انتقالی

۲،۷۷9۲۵،0۸۸3۷9،9۸۵حق تقدم 

31۶،30۲3،030،301۴0،۸۶9،۷۴۵جمع

اوراق بدهی 

۲۲،۷۵۴۲۲،۶۶۸1،۵۴1اوراق صکوک 

۵،۷۵3۵،۷۵091اوراق مشارکت 

۲۸،۵0۷۲۸،۴1۸1،۶3۲جمع

مشتقه

3،9۵3۲،۶9۸،۸1311۸،09۴اختیار خرید و فروش

۲3،01313،۵۶۴۲،۴۵9اختیار فروش تبعی 

000قرار داد آتی سهام 

۲۶،9۶۶۲،۷1۲،3۷۷1۲0،۵۵3جمع 

10،۵9۸311.1۵13،۷3۷،۴۴۵(م.ق)صندوق های سرمایه گذاری 

. میلیارد ریال رسید3.372.583میلیارد ریال به  1.194.946درصد افزایش یافت و از 182، معادل 1399ارزش معاملات در مقایسه با آبان 1399روز کاری آذر 22طی 

.درصد افزایش یافت146میلیون سهم معادل 326.956میلیون سهم به 132.828همچنین حجم سهام معامله شده از 
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P/E (T.T.M)ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 
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1399منتهی به آبان  1399منتهی به آذر  درصد تغییر 

.رسیده است22.3به رقم ( P/E ttm(Trailing 12 Months))ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 
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اوراق با درآمد ثابت



1399اوراق بدهی منتشر شده طی آذر ماه 

باني/نام ناشرنوع اوراقنماد
ه مبلغ كل اوراق منتشر

(میلیون ریال)
نرخ اسمي 

(درصد)اوراق
بازارگردانمتعهد(ناشر)نهاد واسط 

/  صدور مجوز عرضه
معاملات ثانویهآغاز 

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسی شکت تامین سرمایه امین شکت تامین سرمایه امین تیر پنجم 6,000,00020شرکت معدنی و صنعتی گل کهر اوراق اجاره 039صگل
صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسی شرکت تامین سرمایه امید شرکت تامین سرمایه امید تیر پنجم 6,000,00020شرکت معدنی و صنعتی گل کهر اوراق اجاره 309صگل

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسی شرکت تامین سرمایه کاردان شرکت تامین سرمایه کاردان م  شرکت واسط مالی اسفند یک10,000,00018شرکت سرمایه گذاری شستان اوراق اجاره 0۴شستان

اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسی --10,000,00018وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت  اوراق مرابحه عام ۵۷اراد
اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسی --32,500,00016وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت  اوراق مرابحه عام ۵۸اراد
اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسی --12,500,00018وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت  اوراق مرابحه عام ۵9اراد 
اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسی -فاقد متعهد پذیره نویس -30,000,00017وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت  اوراق مرابحه عام ۶0اراد 
اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسی -شرکت تامین سرمایه لوتوس پارسیان -10,000,00018وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت  اوراق مرابحه عام ۶1اراد 
اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسی -کنسرسیوم نهادهای مالی -15,000,00018وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت  اوراق مرابحه عام ۶۲اراد 
اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسی -شرکت تامین سرمایه تمدن -10,000,00018وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت  اوراق مرابحه عام ۶3اراد 
معاف از مالیات. قابل معامله در بورس انرژی. با نامتامین سرمایه کاردان تامین سرمایه کاردان 50,000,00019توسعه نفت و گاز صبای کنگان سلف موازی استاندارد 10۲سمیعا

معاف از مالیات. قابل معامله در بورس انرژی. با ناموین تامین سرمایه تمدن و تامین سرمایه نن تامین سرمایه تمدن و تامین سرمایه نوی50,000,00019توسعه نفت و گاز صبای کنگانسلف موازی استاندارد101سمیعا

صدور و مجوز عرضهفاقد نرخ اسمی25,000,000وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت اسناد خزانه اسلامی 90۵اخزا 
صدور و مجوز عرضه-فاقد نرخ اسمی50,000,000وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت اسناد خزانه اسلامی 909اخزا

:باشدمیروروبهجدولشرحبهشدهمنتشربدهیاوراق1399/09/30منتهیجاریسالآذرماهدربهاداراوراقبورسسازمانتوسطشدهمنتشرگزارشطبق
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میانگین نرخ بازدهی تا سررسید اوراق بهادار با درآمد ثابت
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1399در سال (درصد)بازدهي تا سررسید اوراق با درآمد ثابت كیانشاخص
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در آذر ماه  (درصد)بازدهي تا سررسید اوراق با درآمد ثابت كیانشاخص

در ( درصد14.20)در اواخر خرداد ماه سال جاری رقم خورده است ( کیان)تا پایان آذر ماه سال جاری، کمترین نرخ شاخص بازدهی اوراق با درآمد ثابت 1399از ابتدای سال 

(.درصد20) طی مدت مذکور بالاترین نرخ بازدهی مربوط به اولین روز آذر ماه می باشد 
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1399از ابتدا سال ( اخزا)میانگین نرخ بازدهی موثر اسناد خزانه 

.درصد رسیده است14درصد و پایین ترین نرخ آن به 20.8از ابتدای سال جاری بالاترین نرخ موثر اسناد خزانه 
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1399در سال ( اخزا)میانگین نرخ بازدهي موثر اسناد خزانه اسلامي 
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نرخ اوراق مرابحه عام دولت

 ماهه شرکت کردند37درصد با عمر 17با نرخ اعلامی «  55اراد»هزار میلیارد ریال اوراق 3، سرمایه گذاران حقیقی و حقوقی در پذیره نویسی 1399آذر ماه 26در روز چهارشنبه .

 هزار میلیارد ریال اوراق منتشر شده به فروش نرسید67مهر که هفته نوزدهم حراج اوراق دولتی می باشد؛ هیج یک از 16در هفته منتهی به.
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اوراق مرابحه عام دولت
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شود حراج بین بانکی به معاملاتی اطلاق  می شود که خرید اوراق مرابحه توسط بانک ها و سایر موسسات اعتباری غیر بانکی انجام.

نندحراج در بورس به معاملاتی اطلاق می شود که سایر اشخاص حقیقی و حقوقی میتواند برای خرید این اوراق درخواست خود را ثبت ک.
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اوراق مرابحه عام دولت

 هزار میلیار ریال اوراق مرابحه عام  دولتی به فروش رسیده است111در آذر ماه،  حدود
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(هزار میلیارد ریال)1399فروخته شده در سال مرابحه عام دولتی مجموع اوراق 

مجموع اوراق بدهی فروخته شده
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مجموع اوراق بدهی فروخته شده
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گواهی سپرده سکه طلا
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روند قیمتی انس جهانی
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلای رفاه
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حجم قیمت پایانی

 -

 500

 1,000

 1,500

 2,000

 2,500

 100,000,000

 105,000,000

 110,000,000

 115,000,000

 120,000,000

 125,000,000

 130,000,000

حجم قیمت پایانی

نماددرریالمیلیاردهزار10ارزشباطلاسکههزار۲۵0ازبیشماهآذرانتهایتا1399سالابتدااز
ریالمیلیاردهزار3ارزشباطلاسکههزار۲۷معاملهکهاستشدهمعاملهرفاهسکهسپردهگواهی
.باشدمیماهآذربهمربوط

هانیجانسودلارنرخوابستهطلاسکهسپردهگواهیقیمتیرونداستمشخصنموداردرکهطورهمان
استشدهسکهسپردهگواهیقیمتکاهشباعثمهرماهنیمهازمتغیردوایننزولیروندواست
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلای ملت
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حجم قیمت پایانی
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حجم قیمت پایانی

گواهینماددرریالمیلیاردهزار10ارزشباسکههزار10۶ازبیشماهآذرانتهایتا1399سالابتدااز
.استشدهمعاملهملتسکهسپرده

یشتربهرچهرونقهدفباملتبانکسرمایهتأمینشرکت،ملتبانکطلایسکهخزانهاندازیراهازپس
همسمیانایندرکهنمودآغازراملتطلایسکهسپردهگواهیمعاملاتینماددربازارگردانیبازار،این

سالدرملتطلایسکهسپردهگواهینمادمعاملاتحجمازملتبانکسرمایهتأمینشرکتمعاملات
.استبودهدرصد۶جاریسالدرودرصد۴۲ازبیش139۸
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ی گواهی سپرده سکه طلاقراردادهای اختیار معامله

ریاال تاا 10۲،000،000هاای اعماال نماد معااملاتی باا قیمات11در حال حاضر قراردادهای اختیار معامله سکه طلا به سررسید دی ماه در 
.باشدریال در حال معامله می1۵۸،000،000

قرارداد معامله شده است که سهم شرکت تأمین سرمایه باناک ملات باه عناوان ۴،۸۲۲از ابتدای شروع معاملات این سررسید تا آخر آذر ماه، 
. درصد بوده است۴0یکی از بازارگردانان این قراردادها حدود 

. موقعیت باز در قراردادهای اختیار معامله گواهی سپرده سکه طلا با سررسید دی ماه وجود دارد3،۸19آذر، 31همچنین در تاریخ 
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تحلیل بنیادی

(آریا)پلیمرآریا ساسول 



و کاربرد های آنالفینی نگاهی به محصولات 

.دارندراهاپلیمرقبیلازتدسپایینمحصولاتدیگرتولیدجهتکارگیریبهقابلیتخودکههستندبوتیلنوبوتادینپروپیلن،اتیلن،بهتبدیلقابلترتیببهبوتانپروپان،اتان،محصولات

واکنشواشباعغیرنکرب-کربندوگانهپیوندیکحداقلوجودعلتبهودارندکربناتمچهاروسهدو،ترتیببهکهشودمیاطلاقسبکهایالفینبوتادینوپروپیلناتیلن،محصولاتگروهبه
.شوندمیمحسوبپذیر

ازدرصد۶0ازبیشبکسهایالفینباشندمی(زایلنتولوئن،بنزن،)هاآروماتیکومتانول،(بوتیلنبوتادین،اتیلن،پروپیلن،)سبکهایالفینشاملکهپتروشیمیصنعتدرمادههفتمیاندر
باشندمیدنیامختلفمناطقدرپتروشیمیماده۷اینتولیدسهم

steam)بخارباکراکینگکهاستپذیرامکانمختلفیهایروشازسبکهایالفینتولید cracking)کاتالیستیشسکت.دارداختیارردراسهمبیشترین(FCC)جریانکهاستدیگریروش
.گرددمیتبدیلالفینیمحصولاتبهکاتالیستیشکستبانهایتدر(VGO)خلاءفرآیندازعبورازپسگازنفت

اینتولیدهتججدیدهایفرآیندمذکورهایروشبرعلاوهجهاندرمصرفیپروپیلننیازموردتقاضایتامینجهتکهاستآنازحاکیپروپیلنهمچونسبکهایالفینوتقاضایعرضهبررسی
.نموداشاره(PDH)پروپیلنبهپروپانتبدیلهمپنینو(MTP)پروپیلنیاو(MTO)الفینبهمتانولکاتالیستیتبدیلهایروشبهتوانمیکهاندیافتهتوسعهماده

گازیعاتمایارزشزنجیرهبرحاکممسائلشناختلذا.باشدمینهاییتولیدمحصولاتجهتمختلفهایفناوریوهامسیرازناشیمتعددتقابلوپیچیدگیدارایگازیمایعاتارزشزنجیره
.استزنجیرهپایینیومیانیسطوحبرحاکمتحولاتوگازیمایعاتمنابععرضهوضعیتازاعمزنجیرهیکپارچهمطالعهمستلزم

حاشیهشدتبهاکخوریکباتولیددرمنطقههرنسبیمزیتوخوراکتنوعکهباشدمیمتانولوسنگذغالطبیعی،گازنفتا،،(پروپان،بوتان)گازیمیعاناتاتان،شاملهاالفینمصرفیخوراک
.استنمودهمحدودوکنترلرابخشاینسود

۲1صفحه



اتیلن

امریکا

20%

چین

16%

اروپا

13%
عربستان

10%

هند

4%

ایران

4%

سنگاپور

2%

سایر

31%

كشور های 
تولید كننده 
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۲

۴

۶

۸

10

۲،01۵ ۲،01۶ ۲،01۷ ۲،01۸ ۲،019 ۲،0۲0 ۲،0۲1 ۲،0۲۲ ۲،0۲3 ۲،0۲۴ ۲،0۲۵

تن-رشد تقاضای جهانی اتیلن

چین سایر نقاط دنیا

100،000

1۵۵،000
1۶9،000

1۸۵،000
۲0۷،000

۲۶۴،000
۲90،000

۵0،000

100،000

1۵0،000

۲00،000

۲۵0،000

300،000

3۵0،000

۲،000 ۲،013 ۲،01۷ ۲،01۸ ۲،019 ۲،0۲3 ۲،030

(هزار تن)ظرفیت تولید اتیلن دردنیا

تولیدلیاصمنطقهسه.باشدمیجهانیتولیدومصرفظرفیت،بیشترینباپتروشیمیپایهمادهمهمترین
۲0۸بابرابر۲019سالدرجهاندرتولیداتیلنظرفیت.هستندچینوشمالیامریکایخاورمیانه،اتیلنکننده

.استشدهتولیداتیلناسمیظرفیت%۷9بامعادلوباشدمیتنمیلیون

۲۲صفحه
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کشش تقاضای اتیلن و رشد 

GDPنرخ رشد  GDPکشش تقاضای اتیلن با نرخ رشد 

0.۷۶

0.۷۸

0.۸0

0.۸۲

0.۸۴

0.۸۶

0.۸۸

0.90

0.9۲

1

۲
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۴

۵

۶

۷

۸

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

خالص ظرفیت اضافه شده اتیلن و نرخ جهانی عملیاتی

آسیا سایر نقاط دنیا میانگین نرخ عملیاتی

-۲.00
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۲.00

۴.00

۶.00

۸.00

10.00

1۲.00

1۴.00

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

خالص افزایش ظرفیت آسیا

کراکینگ بخار متانول/ذغال سنگ غیره

0.۴0

0.۵0

0.۶0

0.۷0

0.۸0

0.90

1.00

10

۲0

30
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۵0

۶0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

ید
تول

ت 
سب

ن

ن
ن ت

یو
میل

مجموع عرضه و تقاضای پلی اتیلن خاور میانه

تولید تقاضای منطقه مجموع ظرفیت نسبت تولید

۲3صفحه



اتیلن

دیلتبضرایبکدامهرکهمیشوندمصرفاتیلنتولیدبرایمختلفیهایخوراک
درصد۸0بااتانرااتیلنواحدهایخوراکبینتبدیلضریببالاترین.دارندمتفاوتی

.باشدمیدارا

0.00

0.۲0

0.۴0

0.۶0

0.۸0

1.00

اتان پروپان بوتان نفتا نفت گاز

درصد تبدیل محصولات بر اساس خوراک ورودی

نفت کوره

تولوئن

بنزن

بوتیلن

بوتادین

پروپیلن

اتیلن

متان 

۴0

۴0

۶

3
۵ 3

نفتا

اتان

پروپان

بوتان

نفت گاز 

سایر

درصد خوراک 
های مختلف در 

2019تولید اتیلن 

۰.۳۸

۰.۴۲

۰.۰۶

۰.۱۴

اتان

نفتا

LPG

سایر

۰.۴۰

۰.۳۹

۰.۰۸

۰.۱۳

اتان

نفتا

LPG

سایر

2022

تولید جهاني اتیلن در گذر زمان به تفکیک خوراک

2017

۲۴صفحه



منحنی هزینه تولید اتیلن

آسیا آمریکای شمالیخاورمیانهاسایر نقاط دنیاروپا

(هزار تن)تولید تجمعي اتیلن 

۴0،000 ۸0،000 1۲0،000 1۶0،000
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دلار به ازای هر بشکه60و 30منحني هزینه اتیلن در قیمت نفت 

با بهره گیری از تکنولوژی نفت و گااز شایل توساط . باشددرصد دارا می ۸0بین خوراک های واحد اتیلن را اتان با تبدیل در بالاترین ضریب . خوراک های مختلفی برای تولید اتیلن مصرف میشوند که هر کدام ضرایب تبدیل متفاوتی دارند

لن از خاوراک اتاان پاایین کشور های تولید کنناده اتای. ه اتیلن از طرف ایالات متحده گردیده استعرضایالات متحده امریکا و تولید گاز اتان با بهای تمام شده کمتر بهای تمام شده تولید هر تن اتیلن کاهش یافته که این امر باعث افزایش 

مبساتگی خوراک ایان واحاد هاا ه. می باشند( نفتا)واحد هایی که در چارک های دوم و سوم قرار دارند عموما تولید کننده اتیلن از طریق خوراک مایع .  ترین هزینه تولید را داشته در سمت چپ نمودار منحنی هزینه اتیلن قرار می گیرند

ار سرمایه ایاران باا ایان نمونه شرکت حاضر در باز.  همچنین درصد تبدیل اتیلن این واحد ها نسبت به خوراک اتان کمتر می باشد.بالایی با نرخ نفت داشته و با کاهش نرخ جهانی نفت قدرت رقابت پذیری این واحد ها افزایش پیدا می کند

نارخ اتایلن . ارنادبات کمتاری درقاشرکت های تولید کننده اتیلن موجود در چارک چهارم واحد هایی با بهره وری پایین تر نسبت به واحد های چارک های قبلی می باشند و قدرت . می باشد( شاراک)مکانیزم تولید پتروشیمی شازند اراک 

عموما توسط این واحد ها تعیین می گردد

0.00

0.۲0

0.۴0

0.۶0

0.۸0

1.00

اتان پروپان بوتان نفتا نفت گاز

درصد تبدیل محصولات بر اساس خوراک ورودی

نفت کوره

تولوئن

بنزن

بوتیلن

بوتادین

پروپیلن

اتیلن

متان 

۲۵صفحه



زنجیره ارزش اتیلن

اتیل کلراید
استالدئید
اتیل بنزن

اتیل برماید

آلفا الفین های خطی

اتیل سلولز

استایرن

پلي اتیلن سبک خطي
پلي اتیلن سبک

اتیلن پروپیلن دی ان مونومر

تری اتیل آلومینیوم

اتانول

پروپیلن-لاستیک اتیلن

پروپیونیک اسید

اتیلن تترا کلراید

پلي اتیلن سنگین

1-بوتن
اتیل آنیلین

ایتل استات

اتیل اکریلات

1-بوتن-نرمال بوتن ها-بوتیلن ها-c4برش -نفت خام<ادامه در

اتیلن دی کلراید

اتیلن اکساید
اتانول آمین ها

اتوکسیلاتها

اتیلن سیانو هیدرین

اتیلن گلایکول ها

پروپان دی ال3و1

گلایکول اتر

استرهای اسید چرب
مورفولین

اتیلن دی آمین
پلی اتیلن گلایکول

اکسالیک اسید
پلی استر

مونومر وینیل کلراید

حلال های کلرینه

متیل کلروفرم

پلی وینیل کلراید وینیلیدین کلراید پلی وینیلیدین کلراید

استیک اسید

فرمیک اسید

اتیلن

نفتا
گاز طبیعی

اتان
سایر

:تکنولوژی های تولید اتیلن
(MTO)متانول به الفین -1
کراکر بخار-۲
استحصال گاز های خروجی پالایشگاه-3
سایر-۴

۴0

۴0

۶
3

۵ 3
نفتا

اتان

پروپان

بوتان

نفت گاز 

سایر

درصد خوراک های 
مختلف در تولید 

اتیلن

زنجیره ارزش آریاساسول

6%

13%

13%

62%

6%

۲۶صفحه



ظرفیت تولید در ایران

0

1000

۲000

3000

۴000

۵000

۶000

(هزار تن در سال)ظرفیت تولید پلي اتیلن در ایران 

100-پتروشیمی تبریز

1۴0-پتروشیمی میاندوآب

1۶0-پتروشیمی اراک

۲۵0-پتروشیمی بسپاران

300-پتروشیمی کردستان

300-پتروشیمی لرستان

300-پلییمر کرمانشاه

300-پتروشیمی مهر 

300-پتروشیمی لاله 

300-پتروشیمی ایلام

300-پتروشیمی مارون

333-پتروشیمی مهاباد

۶00-پتروشیمی جم

۷00-پتروشیمی امیرکبیر
0

1000

۲000

3000

۴000

۵000

۶000

۷000

۸000

(هزار تن در سال)ظرفیت تولید اتیلن در ایران 

13۶-پتروشیمی تبریز

30۶-پتروشیمی شازند

۴11-فرآورش بندر امام

۵00-پتروشیمی مروارید

۵۲0-پتروشیمی امیرکبیر

1100-پتروشیمی مارون

1300-پتروشیمی جم

۲000-پتروشیمی کاویان

۲۷صفحه



فرآیند تولید آریا ساسول

اتان

سي تری پلاس

هیدروژن

اتیلن

LDPE

HDPE/MD

پلي اتیلن سبک

سنگین/پلي اتیلن متوسط

هیدروژن

اتیلن

Olefin

صادرات

پتروشیمی پارس

80%

بورس كالا20%

صادرات 80%

بورس كالا20%

خط اتیلن غرب

مجتمع های پتروشیمي 
منطقه

صادرات 46%

پتروشیمي 54%
جم

يیوتیلیت
پتروشیمی مبین

سهشرکت تکنیپ فران: طراح •
نارگان: مشاور مهندسی •
13۸۶: سال بهره برداری •

25%

34%

34%

7%

اتیلن 

پلی اتیلن سبک 

گین پلی اتیلن متوسط و سن

سی تری پلاس 

تركیب مقدار 
فروش

تن اتان1267
تن اتیلن1000

تن سي تری پلاس90

پلي اتیلن300

پلي اتیلن300

تن اتیلن260
20%

80%

اتان

سي تری پلاس

هیدروژن

اتیلن

LDPE

HDPE/MD

پلي اتیلن سبک

سنگین/پلي اتیلن متوسط

هیدروژن

اتیلن

Olefin

صادرات

پتروشیمی پارس

80%

بورس كالا20%

صادرات 80%

بورس كالا20%

خط اتیلن غرب

مجتمع های پتروشیمي 
منطقه

صادرات 46%

پتروشیمي 54%
جم

يیوتیلیت
پتروشیمی مبین

سهشرکت تکنیپ فران: طراح •
نارگان: مشاور مهندسی •
13۸۶: سال بهره برداری •
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موقعیت مکانی شرکت

لویه این شرکت در منطقه ویژه اقتصادی انرژی پارس، واقع در عس
کیلومتری جنوب شرقی بندر۲۷0در حاشیه خلیج فارس، فاصله 

فاز کیلومتری غرب بندرعباس و در غربی ترین بخش۵۷0بوشهر، 
اول طرحهای پتروشایمی در جاوار بنادر صاادراتی منطقاه ویاژه 

. اقتصادی انرژی پارس واقع شده است

1

هکتار می باشد که بر اساس قارارداد باا ۷۲مساحت زمین برابر با 
به منظاور پاذیرش . سال اجاره گردیده است۲۵موجر برای مدت 

ه که در فرابورس بورس ایاران الحاقیه اجاره مورد پذیرش قرار گرفت
برای مدت 13۸1بر اساس آن زمین مورد استفاده مجتمع از سال 

فته همچنین با توجه به توافق صورت گر. سال اجاره شده است3۶
۵سال به طور خودکار برای دوره هاای 3۶قرارداد اجاره در پایان 

بادیت . سال متوالی با فرمول قیمتی تعیین شده تمدیاد میگاردد
ان ترتیب شرکت پلیمار آریاساساول تاا زماان فعالیات خاود امکا

.استفاده از زمین را دارا می باشد

۲

۲9صفحه



ترکیب سهام داران

پلیمر آریاساسول

پتروشیمي پارس پارس تامین مجد

گسترش نفت و گاز 
پارسیان

صنایع پتروشیمي 
خلیج فارس

سرمایه گذاری 
غدیر

52% 18%18%

47% 47%

صنایع پتروشیمي 
خلیج فارس

سرمایه گذاری 
مهرگان تامین پارس

30صفحه



تولید و فروش

0.۸0

0.90

1.00

1.10

1.۲0

1.30

1.۴0

1.۵0

1.۶0

1.۷0

۵00،000

1،000،000

1،۵00،000

۲،000،000

۲،۵00،000

3،000،000

139۴سال  139۵سال  139۶سال  139۷سال  139۸سال  1399شش ماهه اول 

(تن)مقدار تولید 

پلی اتیلن متوسط و سنگین پلی اتیلن سبک اتیلن سی تری پلاس تولید به ظرفیت اسمی

73%

2%

25%

ترکیب بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید

14%

8%

32%15%

29%

ترکیب سربار
هزینه حقوق و دستمزد 

هزینه استهلاک 

( آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه مواد مصرفی 

هزینه تبلیغات 

حق العمل و کمیسیون فروش 

هزینه خدمات پس از فروش 

هزینه مطالبات مشکوک الوصول 

هزینه حمل و نقل و انتقال 

سایر هزینه ها 

31صفحه



مقدار و مبلغ فروش

0.54

0.56

0.58

0.6

0.62

0.64

0.66

0.68

0.7

۲00،000

۴00،000

۶00،000

۸00،000

1،000،000

1،۲00،000

139۴سال  139۵سال  139۶سال  139۷سال  139۸سال  1399شش ماهه اول 

(تن)مقدار فروش 

پلی اتیلن سبک پلی اتیلن متوسط و سنگین اتیلن سی تری پلاس درصد مقدار فروش صادراتی

0.68

0.69

0.7

0.71

0.72

0.73

0.74

۲0،000،000

۴0،000،000

۶0،000،000

۸0،000،000

100،000،000

139۴سال  139۵سال  139۶سال  139۷سال  139۸سال  1399شش ماهه اول 

(میلیون ریال)مبلغ فروش 

پلی اتیلن متوسط و سنگین پلی اتیلن سبک اتیلن سی تری پلاس نسبت صادرات به کل فروش

۲0،000

۴0،000

۶0،000

۸0،000

100،000

۲0،000

۴0،000

۶0،000

۸0،000

100،000

1۲0،000

1۴0،000

منتهی به 1ماه 

1399/01

منتهی به ۲ماه 

1399/0۲

منتهی به 3ماه 

1399/03

منتهی به ۴ماه 

1399/0۴

منتهی به ۵ماه 

1399/0۵

منتهی به ۶ماه 

1399/0۶

منتهی به ۷ماه 

1399/0۷

منتهی به ۸ماه 

1399/0۸

(تن)ماهانه مقدار فروش 

(داخلی)اتیلن  (داخلی)پلی اتیلن سبک  (داخلی)پلی اتیلن متوسط و سنگین  

(داخلی)سی تری پلاس  (صادراتی)پلی اتیلن سبک  (صادراتی)پلی اتیلن متوسط و سنگین 

(صادراتی)سی تری پلاس  ماهه1۲بودجه 

۲،000،000
۴،000،000
۶،000،000
۸،000،000

10،000،000
1۲،000،000
1۴،000،000
1۶،000،000
1۸،000،000

منتهی به 1ماه 

1399/01

منتهی به ۲ماه 

1399/0۲

منتهی به 3ماه 

1399/03

منتهی به ۴ماه 

1399/0۴

منتهی به ۵ماه 

1399/0۵

منتهی به ۶ماه 

1399/0۶

منتهی به ۷ماه 

1399/0۷

منتهی به ۸ماه 

1399/0۸

(میلیون ریال)ماهانه مبلغ فروش 

(داخلی)اتیلن  (داخلی)پلی اتیلن سبک  (داخلی)پلی اتیلن متوسط و سنگین   (داخلی)سی تری پلاس 

(صادراتی)پلی اتیلن سبک  (صادراتی)پلی اتیلن متوسط و سنگین  (صادراتی)سی تری پلاس 

3۲صفحه



نرخ خوراک و محصولات
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ر ت
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ازا
ه 

ر ب
دلا
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انه

می
ور

خا
ب 

فو

نرخ محصولات

پلی اتیلن سبک پلی اتیلن سنگین

تیب زیر فرمول پایه محاسبه قیمت گاز اتان تحویلی به واحد های پتروشیمی بر حسب دلار بر هر تن متریک به تر

:  خواهد بود 

Pاتان = 0.25( Pنفتا + Pپلي اتیلن )–145

هرچناد . دلار باشاد۴00و باالاتر ۲۲0نرخ اتان در هر تن برای هر دوره محاسباتی تحت هیچ شرایطی نبایاد کمتار از 

. داده شاددلار به ازای هر تن کاهش ۲00ماهه ابتدایی سال به ۵دوره در این نرخ کف ،گذاری کلانبراساس سیاست

.ماهه اول باعث کاهش سود آوری شرکت های الفینی خوراک اتان گردید۶حال این ناکارامدی در با این 

کتاه قایال با گذشت زمان و صعود نرخ محصولات پلیمری نرخ اتان بار دیگر از کف قیمی خود فاصله گرفته است اماا ن

ر پلیمار توجه افزایش بیشتر نرخ محصولات پلیمری نسبت به نرخ اتان و در مجموع افزایش اساپرد خاوراک فاراورده د

.مذکور گردیده استشرکت آریاساسول می باشد که باعث افزایش سود دلاری 
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فرآورده-اسپرد خوراک

پلی اتیلن سبک-اسپرد اتان  پلی اتیلن سنگین-اسپرد اتان

33صفحه



مفروضات تحلیل 

مفروضات 

شرح
1399شش ماهه 

توضیحات1400سال 
كل سالشش ماهه 

تن91۶،3931،۸91،9101،۸91،910تولیدمقدار 

تن۵۴3،3۲۶1،10۵،۲131،10۵،۲13مقدار فروش 

-%۶0%۶0%۶0درصد صادرات 

سامانه نیما-ریال۲۵0،000۲0۷،۵00۲۸0،000نرخ دلار 

نرخ فروش 

داخلی 

درصد قیمت فوب۵93۴91۶۲99۵اتیلن 

1،10۲9311،1۶۸پلی اتیلن سبک 
شیمیعرضه در بورس کالا بر اساس قیمت پایه اعلامی دفتر توسعه صنایع پایین دستی پترو

۸۸3۷9193۶پلی اتیلن متوسط و سنگین

(بوتان % ۵0پروپان ، % ۵0)سعودی ارامکو  LPGقیمت % ۲۷۸۲۵0۲9۵۷۲.۲سی تری پلاس 

صادراتی

ز نرخ تسعیر ار-فوب عسلویه -کسر هزینه حمل و بازاریابی با   ICISبه صورت ماهانه ار نشریه 1۲۲۵1،0331۲99پلی اتیلن سبک 
نیما 9۶۸۸۷310۲۶پلی اتیلن متوسط و سنگین

(بوتان % ۵0پروپان ، % ۵0)ارامکو سعودی  LPGقیمت % 3۸۲۲۸3۴0۴۷9سی تری پلاس 

-۶۴۷،۵001،3۲1،۴911،3۲1،۴91مقدار مصرف اتان 

1۴۵درصد مجموع قیمت نفتا و پلی اتیلن منهای ۲۲۵۲1۴۲3۵۲۵(دلار)نرخ اتان 

ریال13,52822,12931,253سود هر سهم 

3۴صفحه



پیش بینی صورت سود و زیان

1400سال 1399سال 1399شش ماهه دوم 1399شش ماهه اول 1398محقق 1397محقق شرح

۵۸۸3۴3۲0۸9۵93۷۶9۶0۷3۴3391۲۲۵۷۵۲۲01۸3309۵۵9۲9۶9۸۷۴0۲فروش

(1۴۵۶۶۲۸1۷)(9۲13۵۷۶۲)(۶0۸۸۶0۸0)(30۵۶1۸39)(۴۸۴۶۶9۵۶)(30۴3۲0۷۷)بهای تمام شده کالای فروش رفته

۲۸۴0۲۲۴3۴11۲۶۸13301۷۲۵00۶1۶۸91۴0911۷3۷9۷1۵13۲۴۵۸۵نا خالص( زیان) سود 

(۸03۴۶09)(۸03۴۶10)(۴1۷۸۶۴9)(3۸۵۵9۶1)(۵۲۲۷9۲۸)(33۲۵101)هزینه های عمومی اداری 

3131۸9۵۲۴۴1۲۴9۵۷393۸۵۸3۴۶1۷۷۷3۲9100۴۷۵3۲01۴3۲۲۸3۶۲عملیاتی(زیان) سود 

10393۲01۸۲۶۶011۷۸۶۶0۴1۶۴3۵۴۴3۲۸۷0۸۸3۲۸۷0۸۸متفرقه( هزینه های)خالص درآمدها 

3۲3۵۸۲۷۲۴۵9۵1۵۵۸۴11۷۲۴3۸۶3۴۲0۸۷3103۷۶۲۴0۸1۴۶۵1۵۴۵0سود و زیان قبل از کسر مالیات

(3۲۵۶319)(۲3۲۴۵9۵)(1۴09۵3۴)(91۵0۶1)(3۷۶۲۴۸1)(1193۵۷)مالیات

3۲۲3۸91۵۴۲1۸90۷۷۴0۲۵۷3۷۷۶۲01133۸101۴3۷۸1۲1۴3۲۵913۲خالص پس ازکسر مالیات( زیان)سود

7,0339,2048,78213,52822,12931,253سود هر سهم پس از كسر مالیات

۴،۵۸3،۸۴0۴،۵۸3،۸۴0۴،۵۸3،۸۴0۴،۵۸3،۸۴0۴،۵۸3،۸۴0۴،۵۸3،۸۴1سرمایه

3۵صفحه



1400تحلیل حساسیت سود سال 

( تن/دلار)نرخ پلی اتیلن سبک صادراتی 

2,0701,7251,5001,3641,2991,2341,111944755شرح

لار 
د

(
ال

ری
)

400,89044,12141,79639,47137,14734,82232,49830,17327,84825,524

356,34643,26440,97538,68636,39734,10831,81929,53027,24224,953

323,95142,40840,15437,90135,64833,39531,14128,88826,63524,382

301,35041,55139,33337,11634,89832,68130,46328,24626,02823,810

287,00040,69438,51336,33134,14931,96729,78527,60325,42123,239

280,00039,83837,69235,54533,39931,25329,10726,96124,81522,668

273,00038,98136,87134,76032,65030,53928,42926,31824,20822,097

259,35038,12536,05033,97531,90029,82527,75125,67623,60121,526

239,89937,26835,22933,19031,15129,11227,07325,03322,99420,955

215,90936,41134,40832,40530,40128,39826,39424,39122,38820,384

188,92035,55533,58731,61929,65227,68425,71623,74921,78119,813

( تن/دلار)نرخ پلی اتیلن سبک صادراتی 

2,0701,7251,5001,3641,2991,2341,111944755شرح

ن 
اتا

خ 
نر

(
لار

د
/

ن
ت

)

38734,16032,73231,30429,87728,44927,02225,59424,16622,739

33634,62733,19931,77230,34428,91627,48926,06124,63423,206

29935,09433,66732,23930,81129,38427,95626,52925,10123,673

27235,56234,13432,70631,27929,85128,42326,99625,56824,141

25336,02934,60133,17431,74630,31828,89127,46326,03624,608

24136,49635,06933,64132,21330,78629,35827,93026,50325,075

23536,96435,53634,10832,68131,25329,82528,39826,97025,543

22937,43136,00334,57633,14831,72030,29328,86527,43826,010

21837,89836,47135,04333,61532,18830,76029,33227,90526,477

20138,36636,93835,51034,08332,65531,22729,80028,37226,945

(تن/دلار)نرخ سبد پلی اتیلن متوسط و سنگین صادراتی 

1,6361,3631,1861,0781,026975878746597شرح

ان
خ ات

نر

38732,98931,85430,71929,58428,44927,31426,17925,04423,910

33633,45632,32131,18630,05128,91627,78226,64725,51224,377

29933,92332,78931,65430,51929,38428,24927,11425,97924,844

27234,39133,25632,12130,98629,85128,71627,58126,44625,311

25334,85833,72332,58831,45330,31829,18428,04926,91425,779

24135,32534,19033,05631,92130,78629,65128,51627,38126,246

23535,79334,65833,52332,38831,25330,11828,98327,84826,713

22936,26035,12533,99032,85531,72030,58629,45128,31627,181

21836,72735,59234,45833,32332,18831,05329,91828,78327,648

20137,19536,06034,92533,79032,65531,52030,38529,25028,115

و بالعکسدر تحلیل حساسیت نرخ پلی اتیلن سبک، نرخ سبد پلی اتیلن متوسط و سنگین ثابت لحاظ شده است.

 نرخ اتان در تحلیل حساسیت لحاظ شده است( دلار220)و حداقل ( دلار400)حداکثر.

تمامی مفروضات بجز متغییرهای جدول در تحلیل حساسیت ها ثابت لحاظ شده است.
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1399دی ماه-تکنیکال
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:تحلیلگران

مدیر سرمایه گذاری در اوراق بهادار
عبدی مهدی 



غزاله هاشمی



زهرا منشوری



الهه ظفری



مهدی محسنی



یاسین حیدری


