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مجمع عمومی عادی سالانه صاحبان سهام
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در راستای اجرای مفاد ماده 232 اصلاحیه قانون تجارت و ماده 45 قانون بازار اوراق بهادار، گزارش فعالیت و وضع عمومی 

شرکت برای سال مالی منتهی به 1398/12/29 بر پایه سوابق، مدارک و اطلاعات موجود تهیه و تقدیم می شود.

گزارش حاضر، مبتنی بر اطلاعات ارائه شــده در صورت های مالی بوده و اطلاعاتی را در مورد وضع عمومی شــرکت و عملکرد 

کید بر ارائــه منصفانه نتایــج عملکرد  گزارش، بــا تا ج در ایــن  هیئت مدیــره فراهــم مــی آورد. بــه نظــر اینجانبان، اطلاعــات مندر

هیئت مدیره و در راســتای حفظ منافع شــرکت و انطباق با مقررات قانونی و اساســنامه شــرکت تهیه و ارائه   شــده و هماهنگ با 

کافی  که در موقعیت فعلی قابل پیش بینی اســت، به نحو درســت و  واقعیت های موجود اســت و اثرات آن ها در آینده، تا حدی 

گزارش حذف  گمراهی اســتفاده کنندگان شــود، از این  گاهی از آن، موجب  که عدم آ گزارش ارائه  شــده و هیچ موضوعی  در این 

گزارش در تاریخ 1399/02/14 به تائید هیئت مدیره رسیده است. نشده است. این 

 اعضای هیئت مدیره               نمایندگان
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 رئیس هیئت مدیره

مجید ابراهیمی
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سید نقی شمسی
عضو هیئت مدیره

مازیار فرخی
عضو موظف هیئت مدیره

سید روح اله حسینی مقدم
مدیرعامل و عضو هیئت مدیره
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1

گزیده اطلاعات-   

گزیده اطلاعات مالی شرکت تامین سرمایه بانک ملتم 1نمایه 

سال مالی منتهی به
1398/12/29

سال مالی منتهی به
 397/ 2/29

الف( اطلاعات عملکرد مالی طی دوره )میلیون ریال(

4,643,9352,354,761جمع درآمدها  

4,504,9702,260,996سود عملیاتی  

7,7469,735درآمدهای غیرعملیاتی  

4,085,6582,127,467سود خالص  

ب( اطلاعات وضعیت مالی در پایان دوره )میلیون ریال(

14,828,75810,491,910جمع دارایی ها  

3,101,9243,850,734جمع بدهی ها  

7,000,0004,000,000سرمایه ثبت  شده  

 6,641,176  11,726,834 جمع حقوق صاحبان سهام  

خ بازده سالانه )درصد( ج( نر

خ بازده دارایی ها   23.8%32.3%نر

خ بازده حقوق صاحبان سهام   33.3%44.5%نر

)تجدید ارائه شده(
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2

پیام هیئت مدیره-  2

سال 1398 با افزایش نقش و ترفیع جایگاه بازار سرمایه نزد تصمیم گیران اقتصادی 
کــرد در این برهه حســاس اقتصــادی، بازار  کشــور همــراه بــود و می توان ادعا  و سیاســی 
اوراق بهــادار پس از ســال ها به جایــگاه واقعی خود در ایفای نقش موثــر در اقتصاد ملی 
که در آن مشارکت آحاد جامعه در فعالیت های اقتصادی  نزدیک شده است؛ جایگاهی 

از طریق به کارگیری ابزارهای مالی بیش از هر دوره ای می باشد.
در این میان شــرکت های تامین ســرمایه به عنوان بزرگترین واسطه های مالی فعال 
در بــازار ســرمایه، نقشــی اساســی و حائــز اهمیــت در حفــظ و پیشــبرد این فضــای جدید 
کــه در حــال حاضــر بر عهــده آحاد  ایفــا می نماینــد. در واقــع بخــش عمــده ای از ســهمی 
گذاشــته شــده از دریچه صنعت تامین ســرمایه و شرکت های فعال  فعالان بازار ســرمایه 
در آن قابــل ارائــه اســت. در حــال حاضــر و در ابتــدای دهــه دوم فعالیت صنعــت تامین 
کشــور، تبدیــل شــرکت های تامیــن ســرمایه به ســهامی عــام و عرضه ســهام  ســرمایه در 
بــه عمــوم جامعه موجب شــده تا علاوه بر کســب مزیت های پرشــمار قرارگیــری در میان 
شــرکت های بورســی، منافــع حاصــل از فعالیت هــای ایــن شــرکت ها بــه عمــوم جامعه و 
سهامداران جدید منتقل شود. شرکت تامین سرمایه بانک ملت در سال 1398 همزمان 
بــا حرکــت در مســیر بالندگی و توســعه ی خود شــاهد رویداد مهم عرضــه در بورس اوراق 
که ســبب خشــنودی تمامــی ذینفعان مســتقیم و  بهــادار تهــران بود؛ مســیری ارزشــمند 
غیر مســتقیم شــرکت بوده اســت. در ســال گذشــته با همــکاری و تــلاش صادقانه تمامی 
پرســنل شــرکت فعالیت هــای بســیار ارزشــمندی را در ارائــه انــواع خدمــات بانکــداری 
ســرمایه گذاری و توســعه شــرکت نیز شــاهد بوده ایم؛ به نحوی که علاوه بر توســعه کمی 
کیفــی فعالیت هــای تامیــن ســرمایه بانک ملــت، نتایج این زحمات ارزشــمند در رشــد  و 
بیــش از 100 درصــدی ســود خالــص شــرکت نســبت بــه ســال 1397 تجلــی یافته اســت. 
هیئت مدیره ضمن تمجید ذات منزه باری تعالی و تشکر از متولیان محترم بازار سرمایه 
گرامی در دســتیابی بــه موفقیت های پرشــمار   ایــران، از تلاش هــای مجدانــه همــکاران 

سال 1398 قدردانی می نماید.
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اقتصاد جهانی-  3

سال 1398 با رویدادهای مختلف سیاسی و اقتصادی در آسیا، اروپا و ایالات متحده و همچنین در بازارهای مالی، مواد خام 

و ارز  همــراه بــود که هر کدام بر رفتار ســرمایه گذاران، شــرکت ها و مصرف کنندگان تاثیراتی داشــت، برخــی رویدادها دارای اثرات 

بیشــتر و پایــدار بــر اقتصــاد جهان بوده و برخی تاثیرات کمتری را بر ســاختار اقتصاد جهانی برجای گذاشــتند. در راســتای ایجاد 

که  درکی عمیق و نگاهی جامع به محیط فعالیت شرکت های تامین سرمایه، بررسی مهم ترین تحولات اقتصادی و حوزه هایی 

به طور مستقیم بر عملکرد اقتصادی ایران و واسطه های مالی تاثیر دارد، امری ضروری می نماید.

ح هستند که  در بررسی وضعیت اقتصاد جهانی، چندین عامل به عنوان بازیگران اصلی تغییرات و نوسان های این حوزه مطر

سایر رویدادها را نیز تحت تاثیر خود قرار خواهند داد. از جمله این عوامل، وضعیت اقتصاد کشورهای موثر در معادلات اقتصادی 

جهــان، نظیــر ایالات متحده، چین و اتحادیه اروپا اســت؛ هم چنین نفت، طلا، فلزات اساســی و مواد خــام اولیه، ارزها و بازارهای 

که به لحاظ تحلیل و بررسی وضعیت جهانی اقتصاد از اهمیت به سزایی برخوردار هستند.  سرمایه جهانی عواملی هستند 

گردیده  که توســط صنــدوق بین المللی پول بــرآورد  کشــورهای جهان و پیش بینی دو ســال آتی  در نمایــه 2، رشــد اقتصادی 

اســت، قابل ملاحظه می باشــد. نکته قابل ذکر آنکه پیش بینی ذیل در اوایل ژانویه 2020 صورت پذیرفته اســت، در صورتی که 

ع  گزارش مصادف با دو ماه ابتدایی ســال جاری میلادی، افزایش تنش ها در منطقه خاورمیانه و همچنین شــیو در تاریخ تهیه 

بیماری کرونا در چین و ســایر نقاط جهان، قیمت جهانی کالاها، تحت تاثیر قرار گرفته و چشــم انداز رشــد اقتصادی ســال 2020 

گرفتن نمایه 2، به بررســی تحولات بزرگ تریــن اقتصادهای دنیا و  کرده اســت1. در ادامه بــا در نظر  را بــا ابهامــات جــدی مواجه 

مهم ترین عوامل اقتصاد جهانی پرداخته می شود.

پیش بینی رشد اقتصادی در مناطق مختلف جهان )درصد(م 2نمایه 

سال
برآورد شدهمحقق شده

2018201920202021

3.62.93.33.4رشد اقتصاد جهان  

2.21.71.61.6اقتصادهای پیشرفته  

2.92.321.7ایالات متحده امریکا  

1.91.21.31.4اتحادیه اروپا  

1.50.51.11.4آلمان  

1.71.31.31.3فرانسه  

0.80.20.50.7ایتالیا  

2.421.61.6اسپانیا  

0.310.70.5ژاپن  

1.31.31.41.5انگلستان  

1.91.51.81.8کانادا  

International Monetary Fundم1
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سال
برآورد شدهمحقق شده

2018201920202021

2.61.51.92.4دیگر اقتصادهای پیشرفته  

4.53.74.44.6اقتصادهای نوظهور و در حال پیشرفت  

6.45.65.85.9کشورهای آسیای نوظهور و در حال پیشرفت  

6.66.165.8چین  

6.84.85.86.5هند  

ایالات متحده آمریکا -3-  

ســازمان جهانــی پــول، رشــد اقتصــادی متوســط ایالات متحــده امریــکا را در دو ســال آینده حــدود دو درصــد پیش بینی 

کرده اســت. طــی ســال های 2017 تا 2019، رشــد واقعی تولیــد ناخالص داخلی امریــکا بالاتر از روند بلند مــدت آن )میانگین 

کاهش اثربخشی بسته  گرچه دلیل اصلی آن بسته محرک مالی به نظر می رسد اما با توجه به  که ا 2.5 درصد( بود، روندی 

محرک مزبور، رشد تولید ناخالص داخلی ایالات متحده نیز به روند قبلی خود بازگشت.

خ رشد اقتصادی ایالات متحده امریکا، در فصل دوم و سوم 2019 به ترتیب 2 درصد و 2.1 درصد و برای فصل چهارم  نر

گرچه برخی عوامل ویژه از جمله افزایش تولید در جنرال  2019 حتی ضعیف تر و حدود 1.6 درصد بوده است. به بیان دیگر ا

موتــورز و از ســرگیری مجــدد خط تولیــد بوئینگMAX 737 در آوریل 2020 توانســتند باعث تقویت رشــد در نیمه نخســت 

2020 شوند اما این عوامل منتج به روندی پایدار نگشته اند.

کشــور و  در ایــالات متحــده امریــکا، انتخابــات ریاســت جمهــوری ســال 2020، تعیین کننــده اصلــی چشــم انداز آتــی این 

کشــور، بلکه بر اقتصاد کل جهان  تصمیمات کلان آن خواهد بود،  بدون شــک نتیجه این انتخابات نه تنها بر اقتصاد این 

تاثیری چشمگیر خواهد داشت.

منطقه اروپا3-2-  

کــی از ثبــات اقتصــادی و حتــی اندکی رونق می باشــد. در ســال 2019، رشــد اقتصادی به  در منطقــه یــورو، پیش بینی هــا حا

که در مقایسه با رشد 1.9 درصدی در سال 2018، زنگ هشداری برای رکود در برخی اقتصادهای بزرگ منطقه  1.2 درصد رسید 

به ویژه آلمان و ایتالیا به نظر می رسد. 

کار به سبب کاهش صادرات و  ع در این حوزه داده ها، ســیگنال های متفاوتی مخابره می شــوند، تضعیف کســب و  در مجمو

ج مصرف کنندگان. بر اســاس اطلاعات موسســه داده پردازی IHS Markit، شــاخص مدیران خرید2 برای  در مقابل ثبات مخار

کــه در بخش خدمات  منطقــه یــورو در دوره مــورد بررســی،  در بخش سفارشــات جدید و صادرات کمی افزایش داشــته در حالی 

تضعیف شده است.

تورم پایین و شــرایط تســهیل گر مالی از جمله افزایش رشــد تامین مالی و افزایش قیمت دارایی ها موجب خواهد شــد تا رشــد 

PMIم2
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ج مصرف کننــدگان در ســال 2020، ادامــه یابــد. بــه پیــش بینــی IHS Markit رشــد منطقــه یورو در ســال 2020 در ســطح  مخــار

کمی بهبود به 1.1 درصد خواهد رسید. 0.9 درصد و پس از آن در سال 2021، با 

که خود شــرایط  کی از پایان یافتن عدم قطعیت ها در خصوص برگزیت می باشــد   در این میان، نتایج انتخابات انگلیس حا

ســختی پیش  روی اروپا خواهد گذاشــت. با این همه کفه ترازو دســت کم در پیش بینی به شــکل مثبتی به ســمت افزایش رشد 

اقتصادی در اروپا ســنگین تر می باشــد و نوید آن را می دهد که پس از افت 0.7 درصدی در ســال 2019 نســبت به 2018، حالا در 

کرونا  گرچه تمامی این پیش بینی ها متعلق به دوران پیش از  2020 و 2021 رشــد اقتصادی، روندی صعودی در پیش بگیرد، ا

کانون های این بیماری،پیش بینی ها دســتخوش  گرفتن این بحران جهانی و اروپا به عنوان یکی از  اســت و باید دید با در نظر 

چه تغییراتی خواهد شد.

چین3-3-  

گرچه در ســال های  کمتر از شــش درصد خواهد رســید. ا رشــد اقتصــادی چیــن درادامــه روند نزولی خود در دو ســال آینده به 

خ رشــد  گذشــته چیــن درگیــر رقابــت تنگاتنگــی با ایــالات متحده بوده اســت؛ اما از ســال 2010 بــه بعد- ســال هایی طلایی که نر

کاهــش یافته اســت. انتظــار رشــد اقتصادی  اقتصــاد ی چیــن 10.6 درصــد بــود - رشــد اقتصــادی ایــن کشــور بــه طــور پیوســته 

که برخی  کنون است. در حالی  کشور از سال 1990 تا خ رشد در این  کمترین نر 6.2 درصدی چین در سال 2019 به معنی تحقق 

افــت رشــد اقتصــادی چیــن را بــه جنگ تجــاری امریکا و چین نســبت می دهند ولــی باید یادآوری کرد که کاهش ســرعت رشــد 

اقتصادی چین طی دهه اخیر، نتیجه توامان تغییرات ســاختاری و همچنین عوامل چرخه ای اســت. پیرشــدن جمعیت و افت 

که پتانسیل رشــد چین کمتر از یک دهه قبل است و انتظار افت بیشتر آن نیز می رود.  شــدید رشــد بهره وری به این معنی اســت 

از زمــان بــروز بحران های مالی ده ســال قبل، افزایش نســبت بدهــی به تولید ناخالص داخلی چین از حدود 150 درصد در ســال 

2009 به حدود 260 درصد در ســال 2019 رســیده اســت، به بیان دیگر افزایش پرداخت تســهیلات به بنگاه ها و اخیراً به خانوار، 

ســبب محدودیت سیاســت گذاران را برای کمک مالی، گشــته است. از سوی دیگر نیز تلاش برای اصلاح اقتصاد از طریق حذف 

بانک های ســایه، به بهای رشــد اقتصادی فقط تا حدود کمی موفق بوده اســت. سیاست گذاران چینی درصدد ایجاد تعادل در 

کرد و در عین حال با  کاهش خواهند داد یا حداقل از افزایش بیشتر آن جلوگیری خواهند  این شرایط، از سویی نسبت بدهی را 

کی از  کنند. با همه این تلاش ها پیش بینی ها حا کرد، از افت بیشــتر رشــد اقتصادی جلوگیری  محرک های مالی تلاش خواهند 

کشور  خ رشد اقتصادی چین می باشد، 5.8 درصد در سال 2020 و 5.6 درصد در سال 2021، مگر اینکه دولت این  افت بیشترنر

گسترده  و موثرتری را در نظر داشته باشد. بسته های محرک مالی 

اقتصادهای نوظهور3-۴-  

دهه گذشــته، با اقتصادهای نوظهور، آنچنان که باید همراهی نکرده اســت. پیش بینی می شــود با افزایش سقف بدهی ها، 

خ  اقتصادهــای نوظهــور بــدون پیشــرفتی جــدی، همچنــان به فعالیــت خود ادامــه دهند. بــا وجود برخــی اعداد قابــل توجه نر

 رشــد اقتصــادی در ســال های 2017 و 2018، رشــد اقتصادهــای نوظهــور از میانگیــن 7.3 درصد در ســال 2010 بــه 4.1 درصد در 
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ســال 2019 رســید. همزمــان با افت رشــد بلندمــدت چین، اقتصادهــای نوظهور با دو نیروی مخالف در مســیر رشــد خود مواجه 

کــی از شــکنندگی بهبود  کالاهــای اساســی. پیش بینی ها حا شــدند؛ توســعه بــی رونــق اقتصادهــای توســعه یافته و افــت قیمت 

کوتاه مدت، شاهد افت در این  که احتمال می رود در  وضعیت اقتصادهای توسعه یافته طی سال های آینده، می باشد تا جایی 

کمی برای رشد بیشتر اقتصادهای  اقتصادها نیز باشیم. با تشدید جنگ تجاری و استمرار افت رشد اقتصادی در چین، فضای 

نوظهور در سال 2020 پیش بینی می شود.

بازار سهام جهانی3-۵-  

کثر کشــورهای  بازارهــای ســرمایه در جهــان در ســال 2019 رونــدی صعــودی را شــاهد بودنــد و از منظر بازدهی، بازار ســهام ا

خ بهره توسط فدرال رزرو را  گرچه کاهش نر بزرگ جهان در انتهای ســال 2019 نســبت به انتهای ســال 2018 مثبت بســته شد. ا

می توان دلیل عمده اقبال ســرمایه گذاران به بازارهای ســرمایه دانســت، دلایل دیگری نیز برای رشد شاخص های بازار سرمایه 

برشــمرده می شــود. کاهش ارزش بســیاری از سهم ها در سال 2018 سبب شد، ســرمایه گذاران ارزش تعداد زیادی از این سهام را 

کمتر از میزان واقعی تشخیص داده و خرید آن ها را جذاب تلقی نمایند؛ دلیل دیگر را می توان انتظار سرمایه گذاران برای ایجاد 

درآمد های بالا از شرکت های موجود در بازار برشمرد. 

ع در انتهــای ســال 2019، شــاخص داوجونــز بــا 22 درصد افزایش نســبت به ابتدای ســال به رقــم 28,462 واحد  در مجمــو

رسید، شاخص S&P نیز با افزایش 28.5 درصد به رقم 3,221 واحد رسید.

 در میان شاخص های اصلی بورس های بین المللی، شاخص Nikkei ژاپن و DAX آلمان به ترتیب 20.9 و 25.2 درصد رشد 

داشــتند و به 656,23 و 249,13 واحد رســیدند. شــاخص Hang Seng هنگ کنگ نیز با افزایش مواجه شد و از 25,845 واحد 

در ابتدای سال 2019 به 28,189 واحد رسید و افزایش 9 درصدی را به ثبت رساند.

شاخص های اصلی بورس های بین المللی در ابتدا و انتهای سال 2019م 3نمایه 

درصد تغییرانتهای سال 2019ابتدای سال 2019نام شاخص

  Dow Jones23,32728,462%22.0

  S&P2,5063,221%28.5

  FTSE1006,7287,587%12.7

  DAX10,58013,249%25.2

  Hang Seng25,84528,189%9.0

  Nikkei22519,56123,656%20.9
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طلا3-۶-  

کف و ســقف بهای هر اونس از طلا به  گذاشــت. در این ســال فاصله  اونس طلا در ســال 2019 روندی صعودی را پشــت ســر 

حدود 270 دلار رســید. در 5 ماه ابتدایی ســال 2019، قیمت طلا روندی تقریبا با ثبات داشــت اما از اواخر ماه می، رشــد شدیدی 

کرد و در طی حدود 3 ماه به با افزایش حدود 20 درصدی، به بیشــترین مقدار خود در این ســال رســید. در ابتدای ســال،  را آغاز 

بهای هر اونس طلا حدود 1,280 دلار بود و در اوایل ماه ســپتامبر با رشــد چشــمگیری به هر اونس 1,550 دلار رســید. بعد از ماه 

ســپتامبر قیمــت طــلا رو به کاهش گذاشــت و تا اواخر مــاه نوامبر با حفظ این روند نزولی، تــا 1,453 دلار کاهش یافت. اما در ماه 

کاهش رشد  گرفت و به حدود 1,524 دلار رسید. در ماه ابتدایی سال 2020، با توجه به  پایانی مجدداً روندی صعودی در پیش 

کرونا، ســرمایه گذاران به دارایی های امن از جمله طلا روی آورده تا روند صعودی طلا ادامه دار باشــد و  ع  اقتصادی چین و شــیو

منجر به شکســت ســقف تاریخی 7 ســاله گشت. با توجه به روند قیمتی طلا3، بسیاری از تحلیل گران تکنیکی طلای 1,700 دلار 

و در مرحله بعد 1,900 دلار را چندان دور از انتظار نمی دانند.

قیمت جهانی طلام 4نمایه 

ارز3-7-  

کانادا و ســالی چالش برانگیز برای یورو و پوند بود؛ ســایرارزهای رایج دنیا، تغییر اندکی در  ســال 2019 ســال خوبی برای دلار 

کانادا در برابر دلار آمریکا 4.49 درصد رشــد را تجربه نمود، اما یورو و پوند هر دو با  برابر دلار آمریکا داشــتند. در ســال 2019، دلار 

کاهش  ارزش و پوند  کاهش ارزش در برابر دلار آمریکا مواجه شــدند، یورو همانند ســال 2018 روندی نزولی داشــته و 1.6 درصد 

کرد. شــاخص دلار آمریکا در 9 ماهه اول ســال 2019 روندی  کاهش ارزش در برابر دلار امریکا را تجربه  انگلیس نیز 2.93 درصد 

گرفت تا در نهایت شاخص دلار سال 2019 میلادی با وجود روندی  صعودی داشت اما در ادامه سال، روندی نزولی را در پیش 

Knoema م3
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متلاطم در طول سال، در پایان به مقدار خود در ابتدای سال برسد. بنابراین تغییرات شاخص دلار آمریکا در برابر سایر ارزهای 

کتبر بیشترین مقدار خود در سال 2019 را تجربه نموده است. کل سال 2019 تقریبا صفر بوده و در ماه ا معتبر دنیا در 

ین ژاپن به مانند ســالهای گذشــته از ثبات نســبی برخوردار بوده و در ســال 2019 حدود 0.8 درصد کاهش ارزش در برابر دلار 

امریکا از خود نشــان داد. از ســوی دیگر یوان چین به دلیل مناقشــات تجاری چین و آمریکا، در ســال 2019 نوسانات بسیاری را 

کرد و در طی حدوداً دو هفته  گاه جهشی شدید را تجربه  کرد. یوان در 4 ماه اول سال مذکور روندی نزولی داشت اما به نا تجربه 

3.28 درصد افزایش و پس از حدود 2 ماه ثبات نسبی، مجدداً با افزایش 4.37 درصدی طی حدود یک ماه به بیشترین مقدار 

ع در کل ســال 1.55 درصد  خــود در ســال 2019 رســید. یــوان چیــن در ادامه ســال 2019 روندی نزولی به خــود گرفت و در مجمو

کاهش ارزش یوان در  افزایش ارزش نسبت به دلار آمریکا را تجربه نمود. چین به دلیل اهداف صادراتی خود، تمایل زیادی به 

کشور تاحدی مانع دستیابی چینی ها به این هدف شده است. گرچه اقدامات ترامپ و جنگ تجاری مابین دو  برابر دلار دارد، ا

نفت3-۸-  

ترکیــب بازیگــران بازار جهانی نفت، در ســال های اخیر چینش متفاوتی را تجربه می نمایــد. ایالات متحده امریکا، در کمتر از 

گرفتن از روســیه  یک دهه تبدیل به یکی از بزرگترین صادرکننده های نفت شــده و پیش بینی می شــود تا ســال 2024 با پیشــی 

در صادرات نفت، به عربستان سعودی نزدیک شود. نفت شل امریکا یکی از پدیده های مهم سال های اخیر بازار نفت جهانی 

محســوب می شــود، با رشــد باورنکردنی فروش از عدد تقریبی صفر در ســال 2010 به حدود 7 میلیون بشــکه در روز در آغاز ســال 

2019 رســید تا تحولی تاثیرگذار را در بازار جهانی نفت رقم بزند. امروزه نفت شــل آمریکا در مقایســه با سایر منابع نفتی، راحت تر 

به سیگنال های قیمت نفت در دنیا پاسخ می دهد و وزنه ای تاثیرگذار در جابجایی قیمت ها در بازار جهانی به شمار می رود. 

اما طی سال 2019 بیشترین ضررها از بازار جهانی نفت متوجه دو کشور ایران و ونزوئلا بوده است و میزان صادرات نفت این 

دو کشــور با تحریم های آمریکا به شــدت کاهش یافته اســت. در این میان آمریکا نیز برای جبران کمبود میزان صادرات ایران و 

کاهش عرضه، همزمان سرمایه گذاری در حوزه نفت را افزایش داده و  ونزوئلا و جلوگیری از افزایش قیمت جهانی نفت به دلیل 

سایر صادرکنندگان را به صادرات بیشتر تشویق می نماید. تقاضا برای نفت خام اوپک در سال 2019 مقدار 30.7 میلیون بشکه 

کاهش در روز( نسبت به سال 2018 داشت. کاهش اندکی )0.9میلیون بشکه  در روز بود و 

ســال 2019 ســالی پرحاشــیه برای طلای سیاه بود. نفت خام سبک آمریکا سال 2019 را با بهای 46.5 دلار به ازای هر بشکه 

کرد. اما در ادامه با نزولی شدید، در عرض دو ماه از 65.7 دلار به قیمت 51.14  کرد و طی 5 ماه، روندی صعودی  را تجربه  آغاز 

که قیمت نفت در عرض  دلار رســید. نقطه عطف دیگر برای نفت، در ماه ســپتامبر و پس از حمله پهبادی به آرامکو بود، زمانی 

گرچــه بــا تلاش های صــورت گرفته جهت بازســازی ســریع آرامکو، قیمت  یــک شــبانه روز از 54 دلار بــه بیــش از 62 دلار رســید. ا

نفت مجدداً نزولی شــده و به قیمت حدود 52 دلار رســید. تا پایان ســال 2019 قیمت نفت مجدداً با یک تغییر مســیر دیگر، روند 

گرفت و تا 61 دلار به ازای هر بشکه بالا رفت. صعودی به خود 

 در ادامه نمایه تقاضای جهانی نفت خام در ســال های 2019 و 2020 و همچنین روند قیمتی نفت در ســال گذشــته میلادی 

آورده شده است4�

International Monetary Fundم4
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تقاضای جهانی نفت خامم 5نمایه 

تغییرات20192020تقاضای جهانی نفت خام
تغییرات

درصد

  OECD

0.69%25.6625.840.18آمریکا  

0.21-%0.03م14.314.27اروپا  

0.99-%0.08م7.997.91آسیا پاسیفیک  

  OECD 0.14%47.9548.020.07کل

کشورهای در حال توسعه  

2.3%9.089.290.21سایر آسیا  

3.39%4.855.020.16هند  

1.14%6.576.640.07آمریکای لاتین  

0.86%8.188.250.07خاورمیانه  

2.0%4.434.520.09افریقا  

کشورهای در حال توسعه   ع  1.82%33.1233.730.6مجمو

1.65%4.914.990.08کشورهای استقلال یافته اتحادیه جماهیر شوروی  

کشورهای اروپایی   1.54%0.760.770.01سایر 

2.37%13.0613.370.31چین  

ع سایر مناطق   2.15%18.7319.130.4مجمو

روند قیمت جهانی نفتم 6نمایه 
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کرونــا و جنگ نفتی  ع ویــروس  در ماه هــای ابتدایــی ســال میــلادی جدیــد و در پایان ســال 1398 شمســی، تحت تاثیر شــیو

ع ویروس کرونا بســیاری از  روســیه و عربســتان ، قیمت نفت مجدداً روند کاهشــی شــدیدی را تجربه کرد. با شــدت گرفتن شــیو

فعالیت هــای تولیــدی و اقتصــادی در ســطح جهــان کاهش پیدا کرد و در نتیجــه ی آن تقاضا برای نفت رونــدی نزولی گرفت و 

باعث فشــار بر قیمت نفت خام شــد، به گونه ای که قیمت هر بشــکه نفت خام را به 24دلار به ازای بشــکه رساند. از طرف دیگر 

گهانی و مداوم نفت به بازار کرد و فشــار کاهش قیمت را تشــدید  عربســتان نیز با اعلام جنگ نفتی با روســیه، شــروع به عرضه نا

گرچــه در اوایل ســال جاری توافــق اعضای اوپک، باعث تقویت قیمت نفت و بازگشــت آن به ســطوح قیمتی  نمــود. بنابرایــن ا

کرونا همچنان  30 دلار در هر بشــکه خواهد شــد، اما ریســک مناقشــات نفتی تولیدکننده های غیرعضو اوپک و ویروس جهانی 

تهدید تاثیرگذاری برای  نفت جهانی به شمار می رود.

خلاصه وضعیت اقتصاد جهانی3-۹-  

گذشته )2019( ضعیف ترین عملکرد خود را از زمان بحران مالی یک دهه قبل به ثبت  رشد اقتصاد جهانی در سال میلادی 

کشــوری  که حتی  گذاشــته،  کشــورها تاثیر  رســانیده اســت. افزایش موانع تجاری و ریســک در تجارت، طوری بر اقتصاد تمامی 

پیشــرفته مانند چین نیز شــاهد کاهش محســوس رشد اقتصادی بوده است. از سوی دیگر در کشورهای در حال توسعه از قبیل 

ع نپیوست و درکشورهایی با وضعیت اقتصادی وخیم مانند  هند، برزیل، روسیه و... نیز رشد اقتصادی پیش بینی شده به وقو

آرژانتیــن اوضــاع اقتصادی رو به افول گذاشــت. در این میان، تنش های ژئوپلیتیک اقتصاد کشــوری مثــل ایران و ناآرامی های 

کند شــدن رشــد جهانی در ســال 2019  ع  کشــیدند. در مجمو کشــورهایی مانند لیبی، یمن و ... را به چالش  اجتماعی وضعیت 

کشور و منطقه مهم در جهان است5: کاهش رشد در چندین  نشان دهنده 

کاهش رشد اقتصادی - سال2019م 7نمایه  درصد 

*  اقتصادهای در خطر: آرژانتین، ایران، لیبی، سودان، ترکیه و ونزوئلا
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پیش تر اشــاره شــد، رشــد اقتصاد جهان به طور قابل ملاحظه ای در سال 2019 تضعیف شــده و از 3.2 درصد در سال 2018 به 

2.6 درصد رسیده اســت. جنگ های تجاری، تضعیف رشــد اقتصادی چین و دورنمای تجاری نه چندان روشن برای بسیاری از 

کنش به افت پیش بینی شده، بسیاری از بانک های مرکزی  اقتصادهای جهان را می توان از دلایل اصلی این روند برشمرد. در وا

کار خود قرار دادند و برخی کشورها از جمله آمریکا و چین، تحریک مالی بیشتری  جهان سیاست های پولی انبساطی را در دستور 

فراهم نمودند. در همین زمان، صادرکنندگان، فعالیت های خود را بر اساس تعرفه های بالاتر تعدیل نموده تا اثرات منفی جنگ 

کمتر از تصورات قبلی باشد. از سوی دیگر انتظار هرگونه تشدید در جنگ تجاری به اندازه ای  تجاری بر تضعیف رشد اقتصادی، 

که منجر به بروز آسیب جدی شود تا بعد از انتخابات2020  آمریکا، ، غیرمحتمل به نظر می رسد. اما نقطه روشن رشد اقتصادی 

ج مصرف کنندگان اســت که از رشــد درآمد و کاهش قیمت نفت، متاثــر خواهد بود.  جهــان در ســال2020، اســتمرار افزایــش مخار

همانطور که در نمایه 8 مشــاهده می شــود، در ســال 2019، رشــد واقعی تولید ناخالص داخلی و تجارت جهانی به کمترین سطح 

که افزایش ارقام بدهی در جهان نیز خود تهدیدی محسوب می شود.  گذشته رسیده است6، در حالی  خود طی دهه 

خ 2.5 درصد، به ثبات خواهد رســید و در  در پیش بینــی موسســه )IHS Markit( رشــد اقتصــادی جهان در ســال 2020 در نــر

گرچه با تمامــی پیش بینی ها با وجود برخی شــوک ها، همچنان  خ 2.7 افزایــش خواهد یافــت. ا ســال های 2021 و 2022 بــه نــر

ممکن است در سال 2020، شاهد برخی مظاهر جدید از پیشرفت در رشد اقتصادی باشیم.

کالا و خدماتم 8نمایه  روند تجارت جهانی 

خ رشد واقعی تولیدناخالص داخلی بر اساس سال پایه 2010 است. * محاسبه نر

IHS Markitم6
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خ بهره به رویارویی با  همانطور که پیشــتر اشــاره شــد، در سال میلادی گذشته بانک های مرکزی با اتخاذ سیاست کاهش نر

گرچه حتی با وجود انجام این مهم توســط بانک های مرکزی، همچنان ســایه  افت تقاضا و رکود در اقتصاد جهانی پرداختند. ا

کشورها وجود دارد. خ سرمایه گذاری در جهان بر رشد تولید ناخالص داخلی  کاهش نر جنگ تجاری و 

خ بهره در بانکهای مرکزی جهان از ابتدای سال 2019 ) درصد(م 9نمایه  کاهش نر میزان 
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اقتصاد ایران-   

گذراند. در این دوره  اقتصاد ایران در ســال 1398 با بازگشــت بخش مهمی از تحریم های اقتصادی، روزگار ســختی را از ســر 

کاملًا قابل  گازی  کاهش تولید صنعت به خصوص در صنایع بزرگ نظیر خودروسازی و نیز افت صادرات نفت و میعانات  میزان 

توجه بود. ســطح قیمت ها در دو ســمت مصرف کننده و تولیدکننده، افزایش محسوســی را تجربه کرد، درحالی که سطح اسمی 

ج جاری و عمرانی دولت و نیز سرمایه گذاری بخش خصوصی، افزایش چشمگیری نداشت و در نتیجه  ج نظیر مخار برخی مخار

رشد حقیقی برخی بخش ها نظیر ساختمان و خدمات عمومی با کاهش قابل ملاحظه ای مواجه شد. برای سال 1399، با وجود 

کی از تداوم کاهش صادرات نفت، محدودیت های واردات  شرایط موجود و احتمال کم تغییر عوامل تاثیرگذار، پیش بینی ها حا

کسری بودجه و ... می باشند. و صادرات، 

 تورم - -  

گرچه در جزئیات  خ تورم در ســال 2019 در ایران داشــته اند، این برآوردها ا نهادهای مختلف بین المللی برآوردهایی از نر

اختلاف دارند اما تقریباً رویه  ی یکســانی را به نمایش می گذارند، تورمی در محدود 33 تا 38 درصد در ســال 2019 و نرخی 

کاهشی برای سال های آتی.

خ تورم متوســط ســال 2019 برای ایران را 35.7 درصد برآورد نموده  کتبر خود نر گزارش ماه ا صندوق بین المللی پول در 

خ تورم به 31 درصد  کاهش نر که 20.6 درصد افزایش را نسبت به سال قبل نشان می دهد. این موسسه بین المللی،  است 

را برای سال 2020 پیش بینی نموده است.

خ تورمم 1۰نمایه  نر

از سوی دیگر سازمان ملل متحد، تورم سالانه در سال 2019 در ایران و بسیاری از دیگر کشورها از جمله آرژانتین، سودان 

کلان مواجه هستند، افزایشی برآورد نموده است.  که با محدودیت عرضه و عدم توازن اقتصاد  جنوبی، بولیوی و ونزوئلا 
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خ تورم ســال 2019 برای ایران 33.5 درصد بوده و پیش بینی می شــود طی سال های 2020 و 2021 با  بر اســاس این برآورد نر

گردد و به ترتیب به 32.4 و 27.8 درصد برسد7�  کاهش روبرو 

گرچه انتظار  گردیده و ا خ تورم سال 1398 برای ایران 38 درصد برآورد  همچنین مطابق با پیش بینی های بانک جهانی، نر

گردد، ولی همچنان بالای 20 درصد خواهد بود. کاهش روبرو  خ با  می رود در سال های آتی این نر

خ تورم میانگین ســالانه  گــزارش مرکز آمــار ایران، نــر بــا توجــه بــه عــدم انتشــار آمــار از طرف بانــک مرکزی و بــا در نظر گرفتن 

کــه در نمایه 11 نشــان داده  کشــور طــی دوره یــک ســاله اســفند 1397 تا بهمــن 1398 روندی صعودی داشــته اســت. همانطور 

خ میانگین تورم ســالانه در اســفند 1397 معــادل 29.6 درصد بوده و با یــک روند صعودی در شــهریور  1398 به  شــده  اســت نــر

کاهش همراه و در  کردن نســبی نوســانات قیمتی روند آن تغییر نموده، با  عدد 42.7 درصد رســیده اســت. پس از آن با فروکش 

گردیده است. بهمن 1398 معادل 37 درصد اعلام 

خ تورم طی سال 1398م 11نمایه  روند تغییرات نر

رشد اقتصادی2- -  

که توســط اتاق بازرگانی تهران نیز منتشــر شــده است، اقتصاد  گزارش بانک جهانی و دفتر اقتصادی ســازمان ملل  براســاس 

کاهش قیمت نفت، تحریم های ایالات متحده آمریکا، بلایای طبیعی و بیماری  ایران در ســال 2020 به دلیل اتفاقاتی از قبیل 

 کرونــا، منقبض تــر خواهــد شــد. تولیــد ناخالــص داخلی ایــران، در ادامــه افت دو درصــدی در ســال 2018 در ســال 2019، حدود

گســترده، بازگردانــدن تحریم ها و افزایــش تنش ها در ســطح منطقه،  کاهــش یافته اســت. جاری شــدن ســیل های  7.1 درصــد 

کرده و زمینه ســاز کاهش صادرات بوده  و منجر به کاهش چشــمگیر سرمایه گذاری  اقتصاد ایران را با چالش هایی جدی مواجه 

کــه همچنان  ع اقتصادی نیز از ســایر عواملی اســت  کمبــود تنو و رشــد مصــرف بخش خصوصی شــده اســت. از ســوی دیگــر نیز 

گرچه در حال حاضر دولت هزینه های خود را برای رفع چالش های ناشی از رکود کشور را مبهم می سازد.  ا چشم انداز اقتصادی 

دفتر اقتصادی سازمان مللم7
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 اقتصادی افزایش داده، اما بازگشت اقتصادی ایران به قلمرو مثبت، چندین سال به طول خواهد انجامید، طبق پیش بینی ها 

 انتظــار مــی رود رشــد اقتصــادی ایران در ســال های 2020 و 2021 کمی بهبود یافتــه و به ترتیب به رقم هــای منفی 2.7 درصد و 

منفی 1.2 درصد برسد. با توجه به گزارش منتشره توسط معاونت بررسی های اقتصادی اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی 

گرفتن نفت،  گرفتن نفت 2,437 هزار میلیارد تومان و بدون در نظر  تهران، تولید ناخالص داخلی 9 ماهه سال 1398 با در نظر 

خ رشد اقتصادی ایران طی 4 سال اخیر به صورت  گرفتن این ارقام نر که با در نظر  گردیده است   2,071 هزار میلیارد تومان بیان 

نمایه 12 خواهد بود8�

خ رشد اقتصادی ایران طی چهار سال اخیرم 12نمایه  نر

خ  کتبر سال 2019 رشد اقتصادی ایران را در سال 2019، 9.5- درصد و متوسط نر همچنین صندوق بین المللی پول نیز در ا

خ رشد اقتصادی ایران را در سال  رشــد منطقه خاورمیانه و شــمال آفریقا را  0.1 درصد برآورد نموده اســت. این نهاد بین المللی نر

خ رشــد اقتصادی منطقه خاورمیانه و شــمال آفریقا را برای این ســال معادل با 2/7 درصد برآورد  2020 میلادی صفر درصد و نر

نموده است.

نقدینگی۴-3-  

بر اســاس آخرین اطلاعات منتشــر شــده از سوی بانک مرکزی جمهوری اســلامی، حجم نقدینگی کشور در پایان آذرماه سال 

1398 به 2,262 هزار میلیارد تومان رســیده اســت. این رقم بیش از 28 درصد بیشــتر از میزان نقدینگی در پایان آذرماه 1397 

و 20 درصد بیشــتر از میزان نقدینگی کشــور در پایان ســال 1397 می باشد. این در حالی است که رشد نقدینگی در آذرماه 1397 

نســبت به آذرماه 1396 برابر با 22.1 درصد و رشــد آن نســبت به اســفند 1396 برابر با 15.3 درصد بوده است. بنابراین می توان 

که در نه ماه نخســت ســال 1398 به دلیل افزایش 28.4 درصدی پایه پولی نســبت به مدت مشــابه ســال قبل،  گرفت  نتیجه 

نقدینگی با رشد مواجه بوده است. 

دفتر اقتصادی سازمان مللم8
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حجم نقدینگی )هزار میلیارد تومان(م 13نمایه 

لازم به ذکر اســت رشــد پایه پولی با ثبت رقم 28.2 درصدی به بیشــترین ســطح در هفت ســال اخیر رســیده است. بر اساس 

خ ارز،  که متاثر از تجدید ارزیابی و تســعیر نر آمارها، علت اصلی رشــد پایه پولی، رشــد خالص دارایی خارجی بانک مرکزی بوده 

که پیش تر دلیل عمده رشد پایه پولی، افزایش  کاهش تسهیلات خارجی بوده، در صورتی  تغییر روش در خرید ارز نفتی دولت و 

بدهی بانک ها و دولت به بانک مرکزی بوده است.

گذشتهم 14نمایه  ترکیب نقدینگی در سه سال 

ح آذر 98آذر 97آذر 9۶شر

173245364پول  

1,2721,5201,899شبه پول  

1,4451,7652,262نقدینگی  

49%41%13%درصد رشد پول نسبت به سال قبل  

25%20%23%درصد رشد پایه پولی نسبت به سال قبل  

28%22%22%درصد رشد نقدینگی نسبت به سال قبل  

تولید و صادرات نفت ایران۴-۴-  

گروه 5+1  کاهش اصلی در صادرات نفت ایران از سال 2018 در پی خروج یک طرفه ایالات متحده آمریکا از توافق هسته ای 

گزارش ماه فوریه سال 2020 اوپک، تولید نفت  با ایران و شروع مجدد تحریم های نفتی از ماه نوامبر 2018، آغاز شد. بر اساس 

ایران در ماه مذکور به 2,086 میلیون بشکه در روز رسید که کاهش 9 هزار بشکه در روز در مقایسه با تولید 2,095 میلیون بشکه 
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گذشته از خود نشان می دهد. کاهش 11.5 درصدی را نسبت به متوسط سال  در روز در ژانویه و 

گزارش اوپک متوســط قیمت فروش نفت ســنگین ایران در ماه ژانویه ســال 2020 معادل 62.61 دلار در هر بشــکه بوده  به 

اســت که نســبت به ماه دســامبر 2019 با کاهش 1.9 درصدی روبرو گردیده اســت. اوپک همچنین، متوسط قیمت فروش نفت 

کاهش 10 درصدی نســبت به متوســط  که نشــان از  ســنگین ایران را در ســال 2019 برابر 61.68 دلار در هر بشــکه عنوان نموده 

سال قبل دارد. 

بازار ارز و طلای داخلی۵- -  

کردن التهابات بازار ارز، قیمت دلار  خ دلار آزاد از ســقف قیمتی خود حوالی 18 هزار تومان و فروکش  پس از آغاز روند نزولی نر

کــه دلار زیر 12 هــزار تومان معامله  در اوایــل شــهریورماه 1398بــه حوالــی 11 هــزار تومان نزدیک شــد. پــس از حدود 3 الی 4 ماه 

که نشــان از قیمت های تعادلی بالاتــری برای این ارز  کتورهای اقتصادی از قبیل رشــد تــورم و نقدینگی  می شــد، بــا توجــه به فا

داشت،شــاهد رشــد قیمــت دلار از اواخر آبان مــاه بودیم که در نهایت در انتهای بهمن 1398 قیمــت دلار آزاد به حوالی 14 هزار و 

خ ارز مؤثر بوده است. دویست تومان رسید. لازم به ذکر است عواملی غیر از عوامل اقتصادی مذکور نیز در افزایش نر

خ دلار بازار آزاد )ریال(م 15نمایه  نر

قیمــت ســکه تمــام بهــار آزادی نیــز که بــه دو عامل قیمت جهانی طــلا و قیمت دلار داخلی بســتگی دارد، طی ســال 1398 تا 

ع  اواســط آبــان مــاه بــا توجه به ثبات نســبی قیمــت جهانی طلا، رفتاری شــبیه به قیمت دلار از خود نشــان داد. با توجه به شــیو

کشــور، ســرمایه گذاران به خرید  کاهش چشــم انداز رشــد اقتصادی این  کرونا در چین، ایجاد محدودیت های تجاری و  بیماری 

خ دلار، رشد قیمت جهانی طلا  دارایی های امن از جمله طلا روی آوردند. همین امر ســبب شــد تا از اواخر آبان همزمان با رشــد نر

خ دلار پیشی بگیرد . خ سکه بهار آزادی از نر نیز افزایش قیمت سکه را تشدید نماید و شتاب رشد نر
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خ سکه تمام بهار آزادی )ریال(م 16نمایه  نر

 بازار سرمایه۶- -  

کل در حدود 160 هزار واحد، آغاز شد. با توجه به وزن صنایع صادرات محور در بازار سرمایه )فلزات  سال 1398، با شاخص 

خ ارز یکی از پارامترهای اساســی در بازار ســرمایه با تاثیر مســتقیم بر فروش  اساســی، شــیمیایی، فرآورده های نفتی، معدنی( نر

خ دلار که از ابتدای  خ اعلامی سامانه نیما مبنای معاملات قرارگرفت. نر شــرکت ها می باشــد و پس از تلاطم ارزی ســال 1397، نر

کرده و تا ســطح کاهشــی را دنبال   ســال 1397 از حوالی 4 هزار تومان تا محدوده 19 هزار تومانی رســید، در اواســط ســال، روند 

خ دســتوری ســامانه نیما در محدوده 8 هزار تومان مانع از  کنار نر ع در  کاهش یافت، این موضو 12 هزار تومان در بهمن 1397 

گردید و روند بازار سرمایه در نیمه دوم سال 1397 را نیز  تحقق انتظارات رشدی بازار از سود شرکت ها در نیمه دوم سال 1397 

کرد. از ابتدای  کل از مهر 1397 تا بهمن 1397 حدود 40 هزار واحد افت را تجربه  که شــاخص  کرد، تا جایی  دســتخوش تغییر 

خ در سامانه نیما )مبنای فروش ارز توسط شرکت های  خ دلار آزاد و به دنبال آن افزایش نر اسفند و با شروع مجدد روند افزایشی نر

خ دلار آزاد در بهمن ماه که حوالی 12 هزار تومان قرار  بورسی( شاهد آغاز روند صعودی جدیدی در بازار سرمایه بودیم. متوسط نر

داشــت در اســفند 1397 با جهش 10 درصدی به 13.2 هزار تومان رســید. انتظارات تورمی بازار برای ســال 1398 و ثبات نســبی 

 در قیمت هــای جهانــی کمودیتی هــا نیز از دیگر عوامل شــروع روند صعودی جدید بودند که شــاخص کل را تــا مهر 1398 به قله

330 هــزار واحــدی رســاند، امــا افــت قیمت هــای جهانی ناشــی از جنگ تجــاری بین چیــن و آمریکا در ایــن مقطع زمانــی، بازار 

را بــا چالــش اندکــی در جهــت صعود بیشــتر مواجه ســاخت و شــاهد عقــب نشــینی 10 درصدی و نزول شــاخص کل تــا محدوده 

300 هــزار واحــدی بودیــم. پــس از یک اســتراحت تقریبا یک ماهه مجدداً از ابتــدای آذر ماه روند صعــودی از محدوده 300 هزار 

واحدی تا محدوده 385 هزار واحدی تا اواســط دی ماه 1398 رقم خورد ،در این دوره تحولات سیاســی در خاورمیانه منجر به 

نوســانات عمده در شــاخص بورس شــد، با حمایت همه جانبه ارکان بازار سرمایه و همچنین کاهش سطح ریسک جنگ شاهد 

هجوم مجدد ســرمایه گذاران، افزایش میزان ورود نقدینگی توســط اشــخاص حقیقی عموم جامعه و ادامه روند صعودی بودیم 

کار خود را با ثبت صعود  گزارش( به رقم بی سابقه 512,900 واحد برسد و  تا شاخص کل در انتهای اسفند ماه 1398 )سال مورد 

186 درصدی به پایان ببرد.
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کل بورس در سال 1398م 17نمایه  روند تغییرات شاخص 

رونــد ارزش بــازار هماننــد رونــد شــاخص کل دارای چهــار بخش کلی می باشــد، بخش اول دوره اســفند 1397 تــا مهر 1398 

کرده، پس از آن اصلاح تقریباً  می باشد، در این دوره ارزش بازار از 725 هزار میلیارد تومان به 1,438 هزار میلیارد تومان صعود 

یک ماهه طی آبان 1398 و رســیدن ارزش بازار به حوالی 1,320 هزار میلیارد تومان، ســپس ادامه صعود تا 1,606 هزار میلیارد 

تومــان و اصــلاح یــک هفته ای ناشــی از افزایش تنش های سیاســی و در نهایت ادامه صعود تا ســطح 2,105 هــزار میلیارد تومان 

گزارش صورت پذیرفته اســت. خالص تغییرات ارزش بازار در انتهای ســال نســبت به ابتدای ســال نشان  در انتهای ســال مورد 

کــه بازدهی بازار  ع در قیاس با رشــد 200 درصدی شــاخص کل نشــان می دهد  دهنــده رشــد 190 درصــدی می باشــد. این موضو

کســب شــده در بازار را  عمدتاً از محل رشــد قیمت ها بوده و ســود تقســیمی شــرکت ها در فصل مجامع ســهم ناچیزی از بازدهی 

داشته است.

ارزش معاملات )میلیارد ریال(م 18نمایه 
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گذشتهم 19نمایه  وضعیت شاخص های مهم بازار سرمایه در سال 

درصد تغییر انتهای اسفند 1397انتهای اسفند 398 نام شاخص 

کل    187%178,659 512,901 شاخص 

225%200,124 650,345 شاخص آزاد شناور   

171%133,867 362,731 شاخص بازار اول  

215%345,162 1,088,094 شاخص بازار دوم   

210%205,265 636,670 مالی   

184%161,030 458,032 شاخص صنعت   

143%18,6287,665.8 شاخص 50 شرکت فعال تر   

126%8,985 20,293 شاخص 30 شرکت بزرگ  

کل )هم وزن(   437%32,968 177,081 شاخص 

با در نظر گرفتن درصد رشــد شــاخص کل و شــاخص کل هم وزن می توان نتیجه گرفت رشــد بیشــتر در شــاخص هم وزن در 

نتیجه رشــد شــرکت های کوچکتر نســبت به شــرکت های بزرگتر بوده و این شــرکت ها نقدینگی بیشــتری نســبت به شرکت های 

کی از رشــد مطلوب بازار ســرمایه در ســال مورد  ع بررســی تمامی شــاخص ها حا بزرگتر در ســال 1398 جذب نموده اند. در مجمو

گزارش بوده است.

تامین مالی از محل بازار سرمایه7- -  

به طورکلــی نظــام تامیــن مالــی در تمامــی اقتصادهــا اعــم از توســعه یافته، درحال توســعه و اقتصادهای نوظهــور از دو بخش 

گرچه وزن و میزان بهره مندی از آن ها در کشــورهای مختلف، متفاوت است. در  بانک محور و بازار محور تشــکیل شــده اســت؛ ا

ســال های اخیــر بازارهــای مالی در برابر شــرایط و تمایلات بنگاه ها انعطاف بیشــتری از خود نشــان داده اند و لــذا نقش مؤثرتری 

در این نظام ایفا کرده و موجب پویاتر شــدن بخش مالی اقتصاد کشــورها شــده اند. نگاهی به ســاختار تامین مالی ایران در چند 

گذشــته، نشــان می دهد تامین مالی در ایران، بانک محور بوده و بخش عمده  ی تامین مالی از ســوی بانک ها به صورت  ســال 

ع بخشی به منابع تامین مالی،  گرفته است. با توجه به نیاز روزافزون تنو تسهیلات در قالب عقود مبادله ای و مشارکتی صورت 

بازار سرمایه در سال های اخیر به عنوان رکنی مکمل، شرایط را برای تامین مالی بنگاه های اقتصادی به ویژه بخش خصوصی 

کلی از حجم تامین منابع  فراهم آورده و ســهم بازار بدهی از کل تجهیز منابع، روندی افزایشــی داشــته اســت.  نمایه 20 شمایی 

ع تامین مالی ارائه می نماید. از بازار سرمایه در  سه سال اخیر را به تفکیک نو
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ع تامین مالی )میلیارد ریال(م 2۰نمایه  اوراق بهادار منتشرشده در بازار سرمایه به تفکیک نو

    نوع تامین مالی
سال 398 سال 397 سال 39۶ 

کلمبلغ کلمبلغدرصد از  کلمبلغدرصد از  درصد از 

24%134,947 38%91,747 46%143,430    افزایش سرمایه  از محل مطالبات و آورده نقدی  

10%54,500 1%1,700 5%14,240    انتشار اوراق مشارکت  

6%34,800 22%53,770 12%37,350    انتشار اوراق اجاره  

1%4,000 3%8,000 15%45,380    انتشار اوراق مرابحه  

14%79,000 21%50,850 6%19,700    انتشار اوراق سلف  

0%133 0%م   0%م      انتشار اوراق سفارش ساخت/ خرید دین  

1%3,087 1%2,000 0%م      انتشار اوراق رهنی  

44%13241,000%31,000 16%50,000 انتشار اوراق منفعت  

100% 551,467 100%239,067 100%310,100     جمع  

که  نمایه فوق نشان می دهد سهم روش های مختلف تامین مالی در حال تغییر است وسهم تامین مالی از طریق  همان طور 

ع ناشــی از ارتقاء جایگاه بازار بدهی و روند  افزایش ســرمایه از محل مطالبات و آورده نقدی رو به کاهش می باشــد که این موضو

جایگزینــی آن با بازار پول می باشــد. دلایل اصلی این اقبال را می توان توســعه ابزارهای بدهی متناســب بــا نیازهای بنگاه های 

کشور ناشی از انباشت مطالبات معوق و مشکوک الوصول دانست. اقتصادی و چالش های ساختاری نظام بانکی 
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بانکداری سرمایه گذاری در جهان-  ۵

صنعت تامین سرمایه به عنوان یکی از صنایع پیشگام در بخش خدمات مالی، طی سالیان متمادی موفق به ارائه خدمات 

ع در حوزه تامین مالی، ادغام و تملک، تغییر ســاختار و مدیریت دارایی بوده اســت. این صنعت با ارائه خدمات به صنایع  متنو

گسترده ای از مشتریان با سطوح متفاوت نیاز به خدمات مالی را جذب نموده است. ع، طیف  متنو

نمایــه 21 ســهم هریــک از مناطــق جهــان از درآمد صنعت تامین ســرمایه را نشــان می دهد. همان طور که مشــاهده می شــود 

گذشته میلادی داشته است. منطقه خاورمیانه و آفریقا بیشترین رشد درآمد را در سال 2019 نسبت به سال 

سهم هریک از مناطق جهان از درآمد صنعت تامین سرمایه در سال 2019م 21نمایه 

درآمد صنعت تامین سرمایه بر مبنای مناطق مختلف جهان در سال 2019 )میلیارد دلار(م 22نمایه 

گذشتهدرآمد دریافتیمناطق جهان کارمزدرشد نسبت به سال  کل  سهم منطقه از 

51%1%-39.5ایالات متحده  

5%18%-3.5کانادا  

2%19%+1.7امریکای مرکزی و لاتین  

21%12%-16.6اروپا  

2%34%+1.4خاورمیانه و آفریقا  

2%0.7%-1.6استرالیا  

13%7%+10.2آسیا بدون ژاپن  

4%11%-3ژاپن  

کل جهان   ع  100%4%-77.7مجمو

)WSJ( منبع: وال استریت ژورنال *

Canada
$3.5bn | -18%

Global
$77.7bn | -4%

Japan
$3.0bn | -11%

Asia (ex Japan)
$10.2bn | +7%

Australasia
$1.6bn | -7%

Europe
$16.6bn | -12%

Middle East/Africa
$1.4bn | +34%

U.S.
$39.5bn | -1%

LatAm
$1.7bn | +19%
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ع درآمدهای صنعت تامین سرمایه )کارمزدهای دریافتی( در کل جهان در سال 2019  با توجه به داده های  نمایه 22، مجمو

کاهشی که مناقشات تجاری چین و امریکا را می توان  نســبت به ســال گذشــته میلادی حدود چهار درصد کاهش داشته است، 

ع درآمدهای صنعت تامین سرمایه به حدود  یکی از دلایل اصلی آن برشمرد. همچنین سهم منطقه خاورمیانه و آفریقا از مجمو

گذشته از خود نشان داده است. 2 درصد رسیده است و رشدی معادل 34 درصد نسبت به دوره مشابه 

کارمزد دریافتی صنعت تامین سرمایهم 23نمایه  سهم مناطق مختلف جهان از 

)WSJ( منبع: وال استریت ژورنال *

عمــده خدمــات ارائه شــده در صنعــت تامین ســرمایه در دنیا در چهار حوزه ادغــام و تملک، خدمات مربوط بــه اوراق بدهی، 

خدمــات انتشــار اوراق ســرمایه ای و خدمــات مربوط به اعطای وام بــوده، که خدمات مربوط به اوراق بدهی بیشــترین درآمد را 

ع خدمات ارائه شده را نمایش می دهد. کارمزد دریافتی برحسب نو برای این صنعت به ارمغان آورده است. نمایه 24 ترکیب 

ع خدمات ارائه شده در سال 2019م 24نمایه  کارمزد دریافتی برحسب نو ترکیب 

)Thomson Reuters( منبع: تامسون رویترز *
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روند تغییرات ترکیب درآمدی شرکت های تامین سرمایه طی سال های 2017 تا 2019م 25نمایه 

)WSJ( منبع: وال استریت ژورنال *

کارمزد دریافتی در سال 2019 را نشان می دهد. نمایه 26 ده شرکت برتر صنعت تامین سرمایه به لحاظ میزان 

کارمزد دریافتی و درصد رشد درآمد در سال 2019 )میلیارد دلار(م 26نمایه  ده شرکت برتر تامین سرمایه بر اساس میزان 

کارمزد دریافتینام شرکت تامین سرمایهردیف گذشتهمیزان  رشد نسبت به سال 

1  JPMorgan6,908%8.9

2  Goldman Sachs5,832%7.5

3  Morgan Stanley4,795%6.2

4  BofA Securities4,716%6.1

5  Citi3,238%4.2

6  Credit Suisse2,907%3.7

7  Deutsche Bank2,075%2.7

8  RBC Capital Markets1,667%2.1

9  Wells Fargo Securities1,654%2.1

10  Subtotal37,614%48.4

  Total77,699%100

)WSJ( منبع: وال استریت ژورنال *

کدام از  خدمــات ارائه شــده توســط شــرکت های تامین ســرمایه در حوزه های مختلفــی صورت می گیرد؛ نمایه 27، ســهم هــر 

کارمزدهای دریافتی و رشــد آن نســبت به ســال  کارمزدهــای دریافتی این شــرکت ها را نشــان می دهد. همچنین مبلغ  صنایــع از 

گذشته میلادی نیز قابل  مشاهده است.
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کارمزدهای دریافتی )دلار(م 27نمایه  کدام از صنایع از  سهم هر 

کارمزد در مقایسهتعداد معاملات )هزار(کارمزد دریافتی )میلیون دلار(مناطق جهان تغییرات 
گذشته با دوره مشابه 

0.02%-7325.274.59بخش مالی  

0.08%-1886.81.2دولت و بنگاه های وابسته  

0.27%-2003.642.44صنایع  

0.22%-1960.261.22انرژی و نیرو  

ک و مستغلات   0.12%-1335.861.4املا

0.11%-8419.978.9سایر  

ع   0.11%-22931.819.75مجمو

)Thomson Reuters( منبع: تامسون رویترز *

بــا توجــه بــه  نمایه 27، بیشــترین درآمد صنعت تامین مالی از بخش مالی دریافت شــده اســت، رقمی حــدود 32 درصد کل 

کمی در حدود 0.02 درصد داشته است. گذشته افت  که همین مبلغ نسبت به سال  صنعت تامین مالی، در حالی 

بانکداری سرمایه گذاری در ایران-  ۶

کنار بانک های تجاری بخشی از وظایف  در ایران پیش از انقلاب اسلامی، بانک های توسعه ای و برخی شرکت های مالی در 

بانک های ســرمایه گذاری را انجام می دادند. از این جمله می توان به بانک توســعه صنعتی و معدنی ایران )تاســیس 1338(، 

بانک توســعه و ســرمایه گذاری ایران )تاسیس 1352(، شرکت خدمات مالی ایران )تاسیس 1353( و شرکت سرمایه گذاری ملی 

ایران )تاســیس 1354( اشــاره نمود؛ اما پس از پیروزی انقلاب اســلامی با ملی شــدن بانک ها و صنایع و توقف فعالیت های بازار 

سهام، انجام فعالیت های تامین سرمایه در این مؤسسات متوقف شد. بعد از ابلاغ سیاست های اجرایی اصل 44 قانون اساسی 

گذاری سهام  توســط مقام معظم رهبری، در خرداد 1384 ضرورت فعالیت مجدد شــرکت های تامین سرمایه برای تسهیل در وا

گردید. دولتی احساس 

طبق بند 18 ماده 1 قانون بازار اوراق بهادار مصوب 1384/09/01 مجلس شــورای اســلامی، شــرکت تامین ســرمایه شــرکتی 

کارگزاری،  کــه به عنوان واســطه بیــن ناشــر اوراق بهادار و عامــه ســرمایه گذاران فعالیــت می کند و می توانــد فعالیت هــای  اســت 

معامله گری، بازارگردانی، مشاوره، سبدگردانی، پذیره نویسی، تعهد پذیره نویسی و فعالیت های مشابه را با اخذ مجوز از سازمان 

انجام دهد. طبق قانون بازار اوراق بهادار این واســطه مالی در بازار ســرمایه ایران به شــرکت تامین ســرمایه معروف است. طبق 

بند 5 ماده 4 قانون بازار اوراق بهادار صدور، تعلیق و لغو مجوز فعالیت شرکت های تامین سرمایه ازجمله وظایف شورای عالی 

بــورس و اوراق بهــادار اســت. در ایــن قانــون شــرکت تامین ســرمایه تعریف و وظایف کلی آن بیان شــده اســت. نخســتین بار در 

شهریورماه 1386 مجوز فعالیت برای دو شرکت تامین سرمایه صادر شد و بدین ترتیب سابقه فعالیت بانک های سرمایه گذاری 

در ایران بعد از انقلاب اسلامی از اواسط 1386 آغاز می شود.



گــــــــــــــــزارش هیئـــت مدیـــــــــره بـــه
مجمــــــع عمـومــی صـاحبـان سهـــام
شرکت تامین سرمایه بانک ملت)سهامی عام(
1398 اســـفند   29 بـــه  منتهـــی  مالـــی  ســـال 

26

شرکت های تامین سرمایه در ایالات متحده به »بانک سرمایه گذاری « و در انگلستان به »موسسه ناشر « معروف هستند. در 

کار تامین مالی شــرکت ها را انجام می دهد و از طرف  که از یک طرف  ایالات متحــده بــه این دلیل بانک ســرمایه گذاری می گویند 

دیگر به هدایت ســرمایه گذاری به ســمت پروژه شــرکت ها اقدام می کند. در ایران برای جلوگیری از اشــتباه در نام و وظایف این 

مؤسسات با بانک ها از عبارت »بانک سرمایه گذاری« در قانون استفاده نشده است.

شــرکت های تامین ســرمایه )بانک های ســرمایه گذاری( دو هدف عمده و مهم را پیگیری می کنند؛ یکی کمک به شــرکت ها 

برای تامین مالی )از طریق انتشار اوراق بهادار مالکانه و بدهی یا ایجاد نهادهای مالی( و دیگری ارائه خدمات مدیریت دارایی 

)در قالب سبدهای سرمایه گذاری اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری(.

ح زیر می باشند: که به ترتیب تاریخ تاسیس به شر کنون نه شرکت تامین سرمایه در ایران در حال فعالیت هستند  هم ا

 همچنین در تاریخ 1398/11/01 شرکت تامین سرمایه دماوند پذیره نویسی شده و در سال 1399  فعالیت خود را آغاز خواهد نمود. 

گزارش های منتشــره ســازمان بورس از عملکرد شــرکت های تامین ســرمایه، وضعیت درآمدهای اصلی شرکت های تامین  طبق 

کــه ملاحظه مــی شــود، درآمد حاصــل از فعالیت  ســرمایه در ســنوات مختلــف در نمایــه 28 نشــان داده شــده اســت. همان طــور 

بازارگردانی طی ســال های اخیر با رشــد مطلوبی همراه بوده اســت. لازم به ذکر اســت نمایه 28 بر اســاس آخرین اطلاعات ارائه 

شده تهیه شده است و اطلاعات مذکور در سال های 1397 و 1398 توسط سازمان بورس و اوراق بهادار تهران ارائه نشده است.

روند درآمد شرکت های تامین سرمایه از فعالیت های اصلی)میلیارد ریال(م 28نمایه 
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۱۳۹۶۱۳۹۵۱۳۹۴۱۳۹۳۱۳۹۲۱۳۹۱۱۳۹٠۱۳۸۹

������ ��اری در اوراق ���دار و ���ده �����درآ�� ���� از ��زار��دا�� اوراقدرآ�� ���� از ���� ����ه ��������� درآ����

6. تامین سرمایه تمدن1. تامین سرمایه امین

7. تامین سرمایه لوتوس پارسیان2. تامین سرمایه نوین

کاردان3. تامین سرمایه بانک ملت 8. تامین سرمایه 

9. تامین سرمایه بانک مسکن4. تامین سرمایه امید

5. تامین سرمایه سپهر
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کلیاتی درباره شرکت-  7

پیشینه -7-  

کشــور در  شــرکت تامیــن ســرمایه بانک ملت )ســهامی عام( به عنوان ســومین نهــاد در صنعت بانکداری ســرمایه گذاری  

8 شــهریورماه 1389 مجــوز تاســیس خــود را از شــورای عالی بورس و اوراق بهــادار که بالاترین رکن بازار اوراق بهادار اســت، 

کرده و در 28 دی ماه 1389 با شماره 395071 و سرمایه اسمی یک هزار میلیارد ریال )نقداً پرداخت شده( در اداره  دریافت 

ثبت شــرکت ها و مؤسســات غیرتجاری تهران به ثبت رســید. شــرکت در 18 بهمن ماه 1389 با اخذ مجوز از ســازمان بورس 

فعالیت خود را آغاز نمود.

موضوع فعالیت شرکت7-2-  

ح ذیل می باشد: ع فعالیت شرکت طبق ماده 3 اساسنامه به شر موضو

موضوع فعالیت اصلی:

ع فعالیت اصلی شــرکت تامین ســرمایه بانک ملت، پذیره نویســی، تعهد پذیره نویسی و تعهد خرید اوراق بهادار در  موضو

عرضه های ثانویه در حد امکانات مالی خود یا از طریق تشــکیل ســندیکا با ســایر نهادهای مشــابه/ اشــخاص حقوقی واجد 

شرایط می باشد.

موضوع فعالیت فرعی:

1. ارائه مشاوره در زمینه هایی از قبیل:
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روش بهینه و زمان بندی تامین مالی همچنین مبلغ منابع مالی موردنیاز  
روش و پیشنهاد زمان بندی عرضه اوراق بهادار  
که توسط ناشر عرضه می شود   قیمت اوراق بهاداری 
فرآیند ثبت اوراق بهادار و دریافت مجوز عرضه آن  
گذاری اوراق بهادار    فرآیند وا
کلیه امور اجرایی به نمایندگی   ج از بورس و انجام  پذیرش اوراق بهادار ناشر در هریک از بورس ها و بازارهای خار
از ناشر در این زمینه  
ادغام، تملک، تجدید ساختار سازمانی و مالی شرکت ها  
امور مدیریت ریسک  
آماده سازی شرکت ها جهت رتبه بندی توسط مؤسسات رتبه بندی و انجام کلیه امور اجرایی در این زمینه به نمایندگی از آن ها  
امور سرمایه گذاری  
خدمات موردنیاز شرکت ها در سرمایه گذاری های جدید، توسعه، تکمیل، برنامه ریزی، بودجه بندی و قیمت گذاری اوراق بهادار  

گذاری اوراق بهادار 2. بازاریابی و یا مدیریت فرآیند وا

3. انجام امور اجرایی به نمایندگی از ناشر در زمینه ثبت اوراق بهادار و دریافت مجوز عرضه آن

4. ارائه خدمات مربوط به طراحی و انتشار ابزارهای مالی برای شرکت ها

5. ارائه خدمات مدیریت دارایی ها

6. ارائه خدمات مرتبط با صندوق های سرمایه گذاری و اداره  صندوق های مزبور و سرمایه گذاری در آن ها

کارگزاری  .7

کارگزار / معامله گری  .8

9. سبدگردانی

10. بازارگردانی

11. پردازش اطلاعات مالی

12. سرمایه گذاری منابع مازاد شرکت در سپرده های سرمایه گذاری نزد بانک ها و مؤسسات مالی اعتباری معتبر و 

اوراق بهادار دارای تضمین دولت و یا بانک ها

13. جلب حمایت بانک ها، بیمه ها، مؤسسات مالی اعتباری و نهادهای مالی برای شرکت در پذیره نویسی اوراق بهادار

کمک به شرکت ها در تامین منابع مالی و اعتباری  .14

کمک به شرکت ها جهت صدور، تایید و قبول ضمانت نامه  .15

سایر فعالیت ها:

کارگزار / معامله گری، بازارگردانی و کارگزاری،  1. انجام فعالیت های سبدگردانی، خدمات صندوق های سرمایه گذاری، 

گانه از سازمان امکان پذیر است.  پردازش اطلاعات مالی با اخذ مجوز جدا

کارگزار / معامله گری صرفاً در راستای انجام فعالیت بازارگردانی، سبدگردانی،  کارگزاری و  2. انجام فعالیت های 

اداره صندوق های سرمایه گذاری، تعهد پذیره نویسی و تعهد خرید اوراق بهادار در عرضه های ثانویه امکان پذیر است.
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سرمایه و ترکیب سهامداران7-3-  

ســرمایه اولیه شــرکت تامین ســرمایه بانک ملت 1,000 میلیارد ریال منقســم به یک میلیارد ســهم عادی یک هزار ریالی با نام 

تمام پرداخت شــده اســت. آخرین ســرمایه ثبتی شــرکت در ســال 1396 برابر با 4,000 میلیارد ریال می باشــد؛ روند تغییر سرمایه 

ح زیر است: ثبت شده شرکت تامین سرمایه بانک ملت به شر

روند افزایش سرمایه شرکت تامین سرمایه بانک ملت )بر حسب میلیارد ریال(م 29نمایه 

محل افزایش سرمایهدرصد افزایش سرمایهمبلغ افزایش سرمایهسرمایه جدیدتاریخ ثبت افزایش سرمایهردیف

مطالبات سهامداران11391/04/201,150150%15

مطالبات سهامداران21391/10/101,550400%35

مطالبات سهامداران31392/12/212,000450%29

مطالبات سهامداران41394/02/272,500500%25

مطالبات سهامداران51395/01/163,000500%20

مطالبات سهامداران61396/12/054,0001,000%33

مطالبات سهامداران71398/03/195,5001,500%38

آورده نقدی81398/11/137,0001,500%27

ســرمایه شــرکت  مبلــغ 7,000 میلیــارد ریــال می باشــد که ترکیب ســهامداران آن در نمایه 30 نشــان داده شــده اســت. لازم به 

خ 1398/11/13، افزایش ســرمایه شــرکت از 5,500 میلیارد ریال به مبلغ  ذکر اســت به اســتناد روزنامه رســمی شــماره 21814 مور

 7,000 میلیارد ریال ثبت شده است.

ترکیب سهامداران شرکت تامین سرمایه بانک ملتم 3۰نمایه 

درصد مالکیتسهامداران

گروه مالی ملت )سهامی عام(   79%شرکت 

5%شرکت مدیریت سرمایه آتیه خواهان )سهامی خاص(  

1%شرکت واسپاری ملت )سهامی عام(  

1%شرکت صرافی ملت )سهامی خاص(  

1%شرکت تدبیر ملت )سهامی خاص(  

کارگزاری ملت )سهامی خاص(   0.01%شرکت 

13%سایر سهامداران  

00 %جمع  
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حوزه های فعالیت تامین سرمایه بانک ملت-  8

کــه شــرکت تامیــن ســرمایه بانک ملت به ســرمایه گذاران و مشــتریان خود ارائه مــی کند، در ماده 3 اساســنامه این  خدماتــی 

گرفته است. حوزه های فعالیت شرکت تامین سرمایه بانک ملت مطابق با نمایه 31 ارائه شده است. شرکت مورد اشاره قرار 

حوزه های فعالیت شرکت تامین سرمایه بانک ملتم 31نمایه 

مشاوره تامین مالی

تعهد پذیره نویسی 
سهام

تعهد پذیره نویسی
اوراق با درآمد ثابت

بازارگردانی

صندوق های
سرمایه گذاری

 سبدگردانی
اختصاصی

خدمات مشاوره

ارزشگذاری

امکان سنجی

سرمایه گذاری
جسورانه

سرمایه گذاری
کـــالایی

سرمایه گذاری
خصوصی

کارهایخدمات مالیمدیریت داراییتامین مالی کسب و 
نوین
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مروری بر عملکرد مالی-  9

ح زیر است: گذشته و درصد تغییر اقلام آن، به شر وضعیت مقایسه ای سود و زیان شرکت طی دو سال مالی 

گذشته )میلیون ریال(م 32نمایه  مقایسه سود و زیان شرکت تامین سرمایه بانک ملت در دو سال 

سال مالی منتهی به
1398/12/29

سال مالی منتهی به
 397/ 2/29

 تغییرات
)درصد(

175%1,201,301436,236درآمد حاصل از ارائه خدمات تعهد پذیره نویسی و تعهد خرید سهام  

107%2,486,1421,199,265درآمد حاصل از ارائه خدمات بازارگردانی و سود اوراق بهادار  

کارمزد مدیریت صندوق ها   187%784,077273,274درآمد حاصل از 

235%37,11611,080درآمد حاصل از ارائه خدمات مشاوره مالی  

99%-1,991357,893درآمد حاصل از سود سپرده بانکی، مدیریت وجوه نقد  

73%133,30877,013درآمد حاصل از سود سرمایه گذاری ها  

97% 7۶, 3,93۵2,3۵ ۶, جمع درآمدها  

کارکنان   34%83,49962,346هزینه حقوق و دستمزد 

77%55,46631,419هزینه های اداری و عمومی  

99%9702,2۶0,99۶, ۵0, سود عملیاتی  

20%-7,7469,735سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی  

99% ۶2,270,73 2,7 ۵, سود قبل از مالیات  

230%)124,959()411,915(مالیات بر درآمد سال جاری  

17%-)18,305()15,143(مالیات بر درآمد سال های قبل  

92%۶7 ,27 ,08۵,۶۵82, سود خالص  

نسبت های مالی اصلی شرکتم 33نمایه 

سال 397 سال 1398نام نسبتنوع نسبت

سودآوری  

ع دارایی ها 23.8%32.3%بازده مجمو

33.3%44.5%بازده حقوق صاحبان سهام

90.3%88.0%حاشیه سود خالص

کفایت سرمایه  
4.182.96نسبت جاری تعدیل شده

0.60.87نسبت بدهی و تعهدات تعدیل شده

)تجدید ارائه شده(
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مروری بر عملکرد شرکت-  ۱۰

خدمات تعهد پذیره نویسی و تامین مالی۱۰-۱-  

مطابق با بند 29 ماده یک قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران مصوب آذر 1384 تعهد پذیره نویسی عبارت 

اســت از »تعهد شــخص ثالت برای خرید اوراق بهاداری که ظرف مهلت پذیره نویســی به فروش نرسد« بنا به تعریف شرکت 

تامین ســرمایه در این قانون شــرکت تامین ســرمایه می تواند مشــاوره، پذیره نویســی و تعهد پذیره نویســی را با اخذ مجوز از 

سازمان بورس و اوراق بهادار انجام دهد.

تعهد پذیره نویسی اوراق بهادار بدهی۱۰-2-  

بــازار بدهــی در ســال 1398 از دو منظــر عرضه و تقاضا قابل تحلیل می باشــد. از منظر تقاضا بــرای اوراق بهادار با درآمد 

خ ارز و همچنین افزایش نظارت ها بر بانک ها و مؤسسات  ثابت، به واسطه تداوم سیاست بانک مرکزی در حوزه مدیریت نر

ع ماه شمار شدن سپرده های کوتاه مدت بانکی  مالی و اعتباری با هدف رعایت بخشنامه های بانک مرکزی خصوصاً موضو

گردید.  خ ســود پرداختی به ســپرده گذاران، صندوق های ســرمایه گذاری با اقبال ســرمایه گذاران مواجه  و رعایت ســقف نر

متعاقباً به دلیل نصاب های ســرمایه گذاری این صندوق ها براســاس مقررات، تقاضا برای ســرمایه گذاری در اوراق بهادار با 

کاهش هزینه های بازارگردانی اوراق بهادار  خ بهره  بازار،  کاهش نر درآمد ثابت افزایش چشمگیری یافت. این امر علاوه بر 

کاهش هزینه های تامین مالی بنگاه های اقتصادی را نیز در پی داشت.  و همچنین 
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از منظــر عرضــه اوراق بهــادار بــا درآمد ثابت )که مترادف با تقاضا برای تامین مالی از طریق بازار ســرمایه می باشــد(، تاثیرات 

شــوک ارزی ســال 1397 و تبعات آن برای بنگاه های اقتصادی در ســال 1398 همچنان مشهود بود. بخش عمده ای از انتشار 

اوراق بهــادار تامیــن مالــی در ســال 1398 در راســتای جبــران نیازهــای مالی دولت، بــه انتشــار اوراق بهادار از ســوی وزارت امور 

اقتصــادی و دارایــی اختصاص داشــت. بــه دنبال کاهش درآمدهــای نفتی دولت در نتیجــه تحریم ها، تمرکز دولــت بر افزایش 

درآمدهای پایدار داخلی شامل انواع مالیات و همچنین جبران کسری بودجه از محل منابع بازار سرمایه معطوف گردید. در این 

راستا علاوه بر تسویه مبلغ قابل ملاحظه ای از بدهی های دولت به پیمانکاران از طریق صدور اسناد خزانه اسلامی )با رقمی بالغ 

بــر 440 هــزار میلیــارد ریال در 9 ماهه ابتدایی ســال 1398( که معاملات ثانویه آن در بازار ســرمایه صورت می پذیرد، ارقام قابل 

ملاحظه ای نیز در قالب انواع اوراق بهادار )اوراق منفعت، مرابحه، ســلف موازی اســتاندارد( به منظور تامین مالی دولت منتشر 

گردید. در نتیجه سهم تامین مالی دولتی از 20 درصد در سال 1397 )معادل 30 هزار میلیارد ریال( به 76 درصد در سال 1398 

)معادل 400 هزار میلیارد ریال( افزایش یافت.

مبلغ تامین مالی از طریق انتشار اوراق بدهی )میلیارد ریال(م 34نمایه 

تفاوت نحوه تامین مالی دولت از بازار سرمایه در سال 1398 با سنوات ماقبل، به رسمیت شناختن نقش شرکت های تامین 

خ اســمی اوراق  کارمــزد جهت جبران فاصله بین نر ســرمایه و ســایر نهادهــای مالــی در فرآیند تجهیز منابــع و همچنین پرداخت 

خ رایج در بازار  کارمزد پرداختی توســط دولت در مقایســه با نر گرچه مبلغ  خ بازده مورد انتظار ســرمایه گذاران بود. ا منتشــره با نر

برای انتشــار اوراق تامین مالی منتشــره توســط شــهرداری ها و بنگاه های اقتصادی، پایین تر می باشد، لیکن با توجه به کاهش 

تمایل بنگاه های اقتصادی به انتشــار اوراق تامین مالی در ســال 1398، انتشــار این اوراق توســط دولت منجر به افزایش رونق 

گردید.  بازار بدهی و همچنین پاسخگویی به تقاضای سرمایه گذاران این حوزه 
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ترکیب متقاضیان تامین مالی از طریق انتشارم 35نمایه 

گرفته برای اشخاص حقوقی غیر از دولت در سال 1398،  شایان ذکر است از مبلغ 126,520 میلیارد ریال تامین مالی صورت 

مبلغ 75,020 میلیارد ریال )حدود 14 درصد( به تامین مالی بنگاه های اقتصادی و مبلغ 51,500 میلیارد ریال )حدود 10 درصد( 

به تامین مالی شهرداری ها اختصاص داشت. 

کثر بهینه ســازی پرتفوی شــرکت در پذیرش  در ایــن راســتا بــا توجه به راهبرد اتخاذ شــده توســط  هیئت مدیــره، با هدف حدا

کم بر  کثرسازی منافع سهامداران، و همچنین با توجه به محدودیت های حا تعهدات مرتبط با انتشار اوراق بهادار بدهی و حدا

گردید.  کفایت ســرمایه شــرکت، تمرکز فعالیت های این حوزه در ســال 1398 بر انتشار اوراق بدهی شــرکتی و شهرداری معطوف 

در این حوزه، شــرکت تامین ســرمایه بانک ملت با توجه به ســاختار ســرمایه و وضعیت عملکرد و سودآوری متقاضی و همچنین 

گرفتن نقش مشاور  چشم انداز و برنامه های آتی وی، مناسب ترین روش تامین مالی را به متقاضی پیشنهاد نموده و با برعهده 

گرفته در ســال 1398 توســط  عرضــه، متعهــد پذیره نویــس و بازارگردان به اجــرای آن کمک می کند. ترکیب تامین مالی صورت 

شرکت در نمایه 36 ارائه شده است.

ترکیب تامین مالی از طریق انتشار اوراق بدهی توسط شرکت در سال 1398م 36نمایه 
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 اقدامــات انجــام شــده توســط شــرکت تامیــن  ســرمایه بانــک ملــت،در حــوزه تامیــن مالــی از طریــق اوراق بهــادار بدهــی در 

نمایه 37 ارائه شده است.

پروژه های انجام شده تامین مالی از طریق انتشار اوراق بدهی در سال 1398م 37نمایه 

نام شرکت
حجم اوراق

)میلیارد ریال(
تاریخ عرضهنقش شرکتنوع

سلف موازی استاندارد4,000شرکت ملی نفت ایران  
مشاور عرضه، متعهد

1398/02/22پذیره نویس و بازارگردان

مشارکت6,000شهرداری شیراز  
متعهد پذیره نویس

و بازارگردان
1398/04/02

کنگان   گاز صبای  سلف موازی  استاندارد5,000شرکت توسعه نفت و 
مشاور عرضه، متعهد

1398/06/27پذیره نویس و بازارگردان

1398/09/17متعهد پذیره نویسمنفعت5,000وزارت اقتصاد و امور دارایی  

کنگان   گاز صبای  سلف موازی استاندارد10,000شرکت توسعه نفت و 
مشاور عرضه، متعهد

1398/12/03پذیره نویس و بازارگردان

در ســال مالــی مــورد گزارش تعداد 5 پــروژه تامین مالی جمعاً به مبلغ 30,000 میلیارد ریال بــا موفقیت صورت پذیرفت که بیانگر 

رشد 26 درصدی ارائه خدمات در این حوزه می باشد. 

تامین مالی از طریق انتشار اوراق بدهی توسط شرکت در سال 1398 )میلیارد ریال(م 38نمایه 

ج در اطلاعیه عرضه اوراق بهادار منتشره توسط سازمان بورس و اوراق بهادار، شرکت تامین  شایان ذکر است براساس آمار مندر

ســرمایه بانک ملت با ســهم بازار 25.3 درصد در تامین مالی شــرکتی در جایگاه اول صنعت و با ســهم بازار 20.3 درصدی در تامین 

مالی اشــخاص حقوقی غیر از دولت )بنگاه های اقتصادی و شــهرداری ها(، جایگاه دوم صنعت را به خود اختصاص داده اســت. 
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گرفته از بازار ســرمایه نیز شــرکت در ســال 1398 ســهم بازار 12.3 درصــدی را به خود  ع تامیــن مالی صورت  همچنیــن در مجمــو

ح  که فهرست آن به شر کار قرار داشته  اختصاص داده است. علاوه بر موارد فوق، پروژه های تامین مالی متعددی نیز در دستور 

نمایه 39 است.

پروژه های در جریان تامین مالی از طریق انتشار اوراق بدهی در سال 1398م 39نمایه 

نام شرکت
حجم اوراق

)میلیارد ریال(
تاریخ عرضهنقش شرکتنوع

سلف موازی استاندارد30,000شرکت فولاد مبارکه اصفهان  
مشاور عرضه، متعهد

پذیره نویس و بازارگردان
اخذ

موافقت اصولی

گروه توسعه اقتصادی پایندگان   اجاره10,000شرکت 
مشاور عرضه، متعهد

پذیره نویس و بازارگردان
صدور

موافقت اصولی

مرابحه1,000شرکت پدیده شیمی قرن  
مشاور عرضه، متعهد

پذیره نویس و بازارگردان
صدور

موافقت اصولی

مرابحه1,000آرین سلامت سینا  
مشاور عرضه، متعهد

پذیره نویس و بازارگردان

در فرآیند اخذ مجوز
از سازمان بورس

مرابحه500ابیان دارو  
مشاور عرضه، متعهد

پذیره نویس و بازارگردان
در فرآیند اخذ مجوز

از سازمان بورس

تعهد پذیره نویسی سهام۱۰-2-۱-  

براســاس مقــررات مصــوب ســازمان بــورس و اوراق بهــادار، در مــوارد تاســیس و افزایــش ســرمایه )از محــل منابــع نقــد( 

شرکت های سهامی عام، ضروری است یک شخص حقوقی دارای توان مالی مناسب نسبت به پذیرش تعهد پذیره نویسی 

ســهام در دســت انتشــار اقــدام نمایــد. ارائه این خدمت در تامین ســرمایه بانک ملــت در ادامه ارائه خدمات مشــاوره عرضه 

سهام صورت می پذیرد. 

تامین مالی از طریق تعهد پذیره نویسی سهام توسط شرکت در سال 1398 )میلیارد ریال(م 4۰نمایه 

سرمایه جدیدحجم پذیره نویسیسرمایه اولیهنام شرکت

1,5002,5004,000بیمه دانا  

کوثر   گرس  3,0007,80010,800شرکت تولید و مدیریت نیروگاه زا

شــایان ذکر اســت پیرو پذیرش تعهد پذیره نویســی ســهام ناشــی از افزایش ســرمایه متقاضیان در ســنوات گذشته، ایفای 

تعهدات مزبور برای شــرکت بیمه اتکایی امین در ســال 1398 ضرورت یافت. در این راســتا ســهام خریداری شده بابت ارائه 

خدمات تعهد پذیره نویسی سهام به شرکت های بیمه نوین، بیمه اتکایی امین و بیمه دانا نیز به طور کامل به فروش رسید.
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خدمات مشاوره مالی۱۰-3-  

مشاوره عرضه اوراق بهادار۱۰-3-۱-  

طبق ضوابط اســتفاده از خدمات مشــاوران عرضه اوراق بهادار و به منظور تســریع در رســیدگی به درخواست های عرضه 

کیفی اطلاعات، شــرکت های تامین ســرمایه می توانند به   اوراق بهادار و تشــکیل شــرکت های ســهامی عام و افزایش ســطح 

کنند. عنوان مشاور عرضه اوراق بهادار در موارد یاد شده برای شرکت های سهامی عام بورسی یا غیربورسی، فعالیت 

در این راستا تامین سرمایه بانک ملت، خدمات زیر را به مشتریان ارائه می کند:

ع تامین مالی ناشر و ارائه مشاوره در مورد شیوه مناسب تامین مالی   ح موضو بررسی برنامه یا طر
ارائه مشاوره در مورد قوانین و مقررات عرضه اوراق بهادار و تکالیف قانونی ناشر  
گزارش توجیهی اوراق بهادار   ارائه راهنمایی  برای تهیه 
کارشناسان یا اشخاص   گزارش توجیهی و در صورت لزوم اخذ نظر  بررسی اطلاعات، مدارک و مستندات تهیه 

گزارش های یادشده حقوقی  ذیصلاح در مورد 
کارشناسان یا اشخاص ذیصلاح    گزارش توجیهی به استناد رسیدگی و اظهارنظر   اظهار نظر نسبت به 
تهیه بیانیه ثبت یا درخواست معافیت از ثبت اوراق بهادار در دست انتشار ناشر  
نمایندگی قانونی ناشر نزد مراجع ذیصلاح به منظور پیگیری مراحل قانونی اوراق بهادار  
گزارش توجیهی اوراق بهادار.   تهیه 

مشاوره عرضه اوراق بهادار )میلیارد ریال(م 41نمایه 

تاریخ اخذ موافقت اصولی/ اخذ مجوزمبلغ )میلیون ریال(نوع اوراق بهادارنام شرکت

فرآیند اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار300اوراق تبعی سهامشرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس  

گستر   فرآیند اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار250اوراق تبعی سهامشرکت تولیدی آرین ماه تاب 

فرآیند اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار300سهامشرکت بیمه ما   

کشت و صنعت پیاذر   فرآیند اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار300سهامشرکت 

کوثر    فرآیند اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار250سهامشرکت داروسازی 

کارخانجات ایران مرینوس    فرآیند اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار250سهامشرکت 

فرآیند اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار700سهامبانک ملت  

فرآیند اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار250سهامشرکت صنایع پمپ سازی ایران   

فرآیند اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار300اوراق مرابحهشرکت ابیان دارو   

فرآیند اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار300اوراق مرابحهشرکت آرین سلامت سینا  

کنگان   گاز صبای  1398/05/14ماوراق سلف موازی استانداردشرکت توسعه نفت و 

2001398/05/14اوراق سلف موازی استانداردشرکت تولید نیروی جنوب غرب صبا   
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تاریخ اخذ موافقت اصولی/ اخذ مجوزمبلغ )میلیون ریال(نوع اوراق بهادارنام شرکت

3001398/09/19سهامشرکت داروسازی امین  

گروه توسعه اقتصادی پایندگان    3001398/09/19اوراق اجارهشرکت 

2501398/10/11سهامشرکت ملی صنایع مس ایران  

2501398/12/13اوراق سلف موازی استانداردشرکت فولاد مبارکه اصفهان  

خدمات پذیرش اوراق بهادار۱۰-3-2-  

پذیرش اوراق بهادار در هریک از بازارهای بورس یا فرابورس بر اســاس درخواســت متقاضی و تطبیق شــرایط وی با شرایط و 

ضوابط هریک از بازارها صورت می پذیرد. شــرایط عمده عمومی و اختصاصی پذیرش در هریک از بازارهای بورس و فرابورس 

)مطابــق دســتورالعمل پذیــرش اوراق بهــادار در بورس اوراق بهادار تهران مصوب هیئت مدیره ســازمان بــورس و اوراق بهادار و 

اصلاحیه های آن به تاریخ 1386/10/01 و همچنین دستورالعمل پذیرش، عرضه و نقل  و انتقال اوراق بهادار در فرابورس ایران 

مصوب هیئت مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار و اصلاحیه بعدی آن به تاریخ 1388/01/25( آورده شده است.

بــر اســاس مقررات بازار ســرمایه، شــرکت های متقاضی پذیرش، تمام یا بخشــی از وظایف خود در فرآینــد پذیرش را از طریق 

که دارای مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار هستند، انجام می دهند.  مشاوران پذیرش 

خدمات پذیرش انجام شده در سال 1398م 42نمایه 

وضعیتخدمات پذیرش

پذیرفته شده در فرابورسشرکت پلیمر آریاساسول  

در دست اقدامشرکت سنگ آهن مرکزی ایران  

در دست اقدامشرکت سرمایه گذاری توسعه معین ملت   

خدمات ارزشگذاری۱۰-3-3-  

به طورکلی، ارزشگذاری فرآیندی است که در آن ارزش جاری یک دارایی یا شرکت بر اساس مقایسه آن دارایی با دارایی های 

که بازده آتی دارایی به آن بســتگی دارد،  تعیین می گردد. ارزشگذاری دامنه وسیعی  مشــابه یا بر اســاس ارزش فعلی متغیرهایی 

که در حوزه های مختلف عرضه ســهام، مدیریت پرتفوی، ادغام و تملک شــرکت ها و ...  کند  کاربردها را دنبال می  از اهداف و 

می توان به آن اشاره نمود.

گــذاری و  شــرکت تامیــن ســرمایه بانــک ملــت با توجــه بــه برخــورداری از تجربه ارزشــگذاری شــرکت های دولتی مشــمول وا

شرکت های پذیرفته شده در بورس و فرابورس، در زمینه های ذیل خدمات تخصصی ارائه می کند:
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ارزشگذاری سهام برای عرضه اولیه در بازار سرمایه  
ارزشگذاری سهام بلوکی  
ارزشگذاری سهام شرکت های پذیرفته شده در بورس و فرابورس  
ارزشگذاری پروژه ها  
ارزشگذاری انتقال مالکیت و ادغام و تملک  
ارزشگذاری سهام شرکت ها برای توثیق  

کارفرمایان متعدد در شرکت تهیه شده است یا  گزارش ارزشگذاری در صنایع مختلف و به سفارش  در سال 1397، تعداد 14 

گزارش ها در نمایه 43 قابل  مشــاهده است. شایان ذکر است با توجه به ریسک های بالقوه ناشی  در دســت تهیه می باشــد. این 

گزارش های  کیفی  گزارش های ارزشگذاری نادرست، رویکرد اصلی در ارائه خدمات این حوزه در سال های اخیر، توسعه  از ارائه 

ع ارزشگذاری بوده است. کار شرکت های موضو کسب و  ارزشگذاری از طریق به کارگیری مشاوران فنی در حوزه های 

شرکت های ارزشگذاری شده در سال 1398م 43نمایه 

وضعیتصنعتکارفرمانام شرکت ارزشگذاری شده

گروه مالی ملتشرکت ابهرریس   انجام شدهصنعت نساجیشرکت 

گروه مالی ملتشرکت بی بافت نیکو تامین   انجام شدهصنعت نساجیشرکت 

گروه مالی ملتشرکت تامین سرمایه امین   انجام شدهخدمات مالی و سرمایه گذاریشرکت 

گروه مالی ملتشرکت سپهر صنعت سورنا   انجام شدهخدمات انبارداریشرکت 

انجام شدهخدمات مالی و سرمایه گذاریشرکت سرمایه گذاری صبا تامینشرکت سرمایه گذاری صدر تامین  

انجام شدهنفت، پتروشیمی و پالایشگاهشرکت سرمایه گذاری اهداف شرکت پتروشیمی خارک  

گوهر فام شرکت قند ثابت خراسان   در دست اقدامصنعت غذاییشرکت تولیدی و صنعتی 

در دست اقدامنفت، پتروشیمی و پالایشگاهشرکت پلیمر آریاساسول شرکت پلیمر آریاساسول   

در دست اقدامخدمات مالی و سرمایه گذاریشرکت ایرانی تولید اتومبیل سایپا شرکت سرمایه گذاری سایپا  

در دست اقدامخدمات مالی و سرمایه گذاریشرکت ایرانی تولید اتومبیل سایپا شرکت سرمایه گذاری رنا   

در دست اقدامصنعت لیزینگشرکت ایرانی تولید اتومبیل سایپا شرکت لیزینگ رایان سایپا   

کلر    در دست اقداممواد شیمیاییشرکت سرمایه گذاری توسعه صنعت و تجارت شرکت نیرو 

کانی پارس    کانه های فلزیشرکت فولاد مبارکه اصفهان شرکت فرآوری معدنی اپال  در دست اقدامصنعت 

کیش    کاوه جنوب  کاوه اروند شرکت فولاد  در دست اقدامصنعت فلزاتشرکت فولاد 
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ح ها۱۰-3-۴-   خدمات ارزیابی طر

ح هــا در شــرکت تامین ســرمایه بانک ملت توســط تیم فنی- مالی، بــا تجربه تخصصی در زمینــه صنایع مختلف  ارزیابــی طر

ح های کلان و ملی و در پاسخگویی به ضرورت ارزیابی  گاز و پتروشیمی، در راستای پیشبرد هرچه بهتر طر به ویژه صنعت نفت، 

تخصیص بهینه منابع مالی تامین شده توسط بانک ها انجام می شود. فهرست خدمات ارائه شده در این حوزه  در سال 1398 

در نمایه 44 مشاهده می شود.

پروژه های سال 1398م 44نمایه 

ح    نام پروژهردیف مجری طر

گازی شرکت نفت ستاره خلیج فارس1 شرکت نفت ستاره خلیج فارساحداث پالایشگاه میعانات 

گاز2 کنگاناجرا و تکمیل فازهای 11 الی 24 پارس جنوبی و خطوط لوله سراسری 6، 9 و 11 انتقال  گاز صبای  شرکت نفت و 

کلینیک3 شرکت محب سلامت مهدیاحداث بیمارستان فوق تخصصی مهدی 

گازهای خروجی پالایشگاه فاز 12 پارس جنوبی4 کارخانه بازیابی اتان از  ح  کنگانطر شرکت پتروپالایش 
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خدمات مدیریت دارایی۱۰-۴-  

مدیریت صندوق های سرمایه گذاری۱۰-۴-۱-  

مدیریت انواع صندوق های سرمایه گذاری، یکی از مهم ترین رسالت های نهادهای مالی جامعه در جهت توسعه اقتصادی 

کاهش تورم به شمار  کلان به سمت بخش مولد و ایجاد رونق در تولید و  و هدایت نقدینگی سرگردان و پس اندازهای خرد و 

می آید. ســرمایه گذاری صحیح و کســب بازده هرچه بیشــتر، همواره مورد توجه بوده اســت و بی شک امروزه با توسعه مالی و 

ج شده و نیازمند دانش  اقتصادی کشور و در پی آن گسترده تر شدن فعالیت بازارهای مالی، این مهم از حیطه توانایی افراد خار

و کار تخصصی در این حوزه می باشد. صندوق های سرمایه گذاری مشترک از مهم ترین ساز وکارهای سرمایه گذاری با پشتوانه 

که با ایجاد تنوع در مواجهه با ریسک و بازده، فرایند سرمایه گذاری را  افراد متخصص در این حوزه در بازارهای مالی هستند 

تسهیل می کنند و باعث توسعه و گسترش بازار سرمایه می شوند. عملکرد و رشد سریع این صندوق ها با توجه به نوپا بودن در 

بازار مالی ایران و کسب جایگاه ویژه در بین سرمایه گذاران طی سالیان اخیر، گواه این مدعاست. صندوق های سرمایه گذاری 

با ایجاد پرتفوی متنوعی از ســهام، پاســخگوی نیاز افراد با ســطوح متفاوت پذیرش ریســک خواهند بود و اقبال عمومی به 

گواه این مدعا افزایش 29 درصدی ســرمایه تحت مدیریت صندوق های ســرمایه گذاری  بازار بورس را نیز افزایش می دهند. 

متداول در سال 1398 و رسیدن این مبلغ تا حدود 1,950 هزار میلیارد ریال تا پایان اسفندماه 1398 می باشد.

در ایــن راســتا تامیــن ســرمایه بانــک ملــت با تاســیس و مدیریــت پنج صنــدوق ســرمایه گذاری درآمــد ثابت، در ســهام و 

بازارگردانی، خدمات خود را در قالب پذیرش ارکانی چون مدیر صندوق، متولی صندوق، ضامن صندوق، مشاور تاسیس و 

مؤسس صندوق )دارنده واحدهای سرمایه گذاری ممتاز( به سرمایه گذاران ارائه می نماید.

ح نمایه 45 می باشد. صندوق های سرمایه گذاری تحت مدیریت شرکت تامین سرمایه بانک ملت به شر

صندوق های سرمایه گذاری تحت مدیریت تامین سرمایه بانک ملتم 45نمایه 

مبلغ )میلیون ریال(نوع اوراق بهادارنام شرکت

ج ملت   مدیر، مدیر ثبت و مؤسسبا درآمد ثابت و با پیش بینی سود او

مدیر، مدیر ثبت و مؤسسبا درآمد ثابت و با پیش بینی سود اندوخته ملت  

مدیر، مدیر ثبت و مؤسسبا درآمد ثابت و با پیش بینی سودآتیه ملت  

مدیربازارگردانی سهامبازارگردانی اختصاصی ملت  

مدیر و مؤسسدر سهامافق ملت )قابل معامله(  
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ج ملت۱۰-۴-۱-۱-    صندوق سرمایه گذاری  او

کــه در تاریخ  ع صنــدوق ســرمایه گذاری بــا درآمــد ثابــت و بــا پیش بینــی ســود اســت  صنــدوق ســرمایه گذاری اوج ملــت از نــو

ع بنــد 20 ماده 1 قانون  1391/04/11 بــا دریافــت مجــوز از ســازمان بورس و اوراق بهادار به عنوان صندوق ســرمایه گذاری موضو

کرد. این صندوق با شماره 11075 نزد سازمان بورس و شماره  بازار اوراق بهادار مصوب آذرماه سال 1384، فعالیت خود را آغاز 

29484 نزد اداره ثبت شــرکت ها به ثبت رســیده اســت. صندوق ســرمایه گذاری اوج ملت پس از اخذ مجوزهای لازم از ســازمان 

بــورس از تاریــخ 1394/10/05 بــه صنــدوق بــا درآمد ثابت و با پیش بینی ســود تبدیل شــد. بــازده پیش بینی شــده این صندوق 

حداقل 17 درصد است و پرداخت سود نیز در پایان هر ماه انجام می گیرد.

ارکان صندوق سرمایه گذاری اوج ملتم 46نمایه 

وضعیت صندوق سرمایه گذاری اوج ملت در تاریخ 1398/12/29م 47نمایه 

65,421 میلیارد ریالکل خالص ارزش دارایی های صندوق  

گواهی های ممتاز   10,000تعداد 

گواهی های عادی   65,410,957تعداد 

گواهی   14,349تعداد اشخاص حقیقی دارنده 

گواهی   122تعداد اشخاص حقوقی دارنده 

بازده صندوق سرمایه گذاری اوج ملت )میلیون ریال(م 48نمایه 

بازدهخالص ارزش دارایی صندوق     تاریخ

1391/12/3085,007%20.63

1392/12/2991,935%19.96

1393/12/2973,582%15.95

1394/12/2951,620%23.43

1395/12/3045,388,867%20.29

1396/12/2911,997,900%19.26

1397/12/2933,800,798%19.92

1398/12/2965,420,957%21.8

تامین سرمایه بانک ملت  مدیر صندوق و مدیر ثبت              

بانک ملت  ضامن نقدشوندگی

مشاورسرمایه گذاری نیکی گستر  متولی صندوق



گــــــــــــــــزارش هیئـــت مدیـــــــــره بـــه
مجمــــــع عمـومــی صـاحبـان سهـــام
شرکت تامین سرمایه بانک ملت)سهامی عام(
1398 اســـفند   29 بـــه  منتهـــی  مالـــی  ســـال 

43

صندوق سرمایه گذاری  اندوخته ملت۱۰-۴-۱-2-  

که در تاریخ  ع صندوق ســرمایه گذاری با درآمد ثابت و با پیش بینی ســود اســت  صنــدوق ســرمایه گذاری اندوختــه ملــت از نو

ع بند 20 ماده 1 قانون  1390/12/02 بــا دریافــت مجوز از ســازمان بورس و اوراق بهادار به عنوان صندوق ســرمایه گذاری موضــو

بــازار اوراق بهــادار مصــوب آذرماه ســال 1384، فعالیــت خود را آغاز کرد. صندوق ســرمایه گذاری اندوخته ملت با شــماره 11014 

 نزد ســازمان بورس و شــماره 28823 نزد اداره ثبت شــرکت ها به ثبت رســیده اســت. بازده پیش بینی شده این صندوق حداقل 

16 درصد است و پرداخت سود نیز در پایان هر ماه انجام می گیرد.

ارکان صندوق سرمایه گذاری اندوخته ملتم 49نمایه 

وضعیت صندوق اندوخته ملت در تاریخ 1398/12/29م 5۰نمایه 

3,688میلیارد ریالکل خالص ارزش دارایی های صندوق  

گواهی های ممتاز   10,000تعداد 

گواهی های عادی   3,678,048تعداد 

گواهی   6,600تعداد اشخاص حقیقی دارنده 

گواهی   23تعداد اشخاص حقوقی دارنده 

بازده صندوق سرمایه گذاری اندوخته ملت )میلیون ریال(م 51نمایه 

بازدهخالص ارزش دارایی صندوق     تاریخ

1391/12/3062,067%22.9

1392/12/29286,033%22.9

1393/12/29103,907%11.7

1394/12/2910,589,154%24.6

1395/12/3022,277,590%19.83

1396/12/298,289,871%18.05

1397/12/296,306,031%18.35

1398/12/293,688,048%18.8

تامین سرمایه بانک ملت   مدیر صندوق و مدیر ثبت

بانک ملت   ضامن نقدشوندگی

آتی   متولی صندوق آرمان  مشاور سرمایه گذاری 
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صندوق سرمایه گذاری  آتیه ملت۱۰-۴-۱-3-  

ع صندوق های  صندوق سرمایه گذاری آتیه ملت در تاریخ 1390/05/23 با دریافت مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار از نو

که با شماره 10895 نزد سازمان  ع بند 20 ماده 1 قانون بازار اوراق بهادار مصوب آذرماه سال 1384، است  سرمایه گذاری موضو

بورس و شــماره 27974 نزد اداره ثبت شــرکت ها به ثبت رســیده است. صندوق سرمایه گذاری آتیه ملت پس از اخذ مجوزهای 

لازم از ســازمان بورس از تاریخ 1391/11/25 به صندوق با درآمد ثابت و با پیش بینی ســود تبدیل شــده اســت. بازده پیش بینی 

شده این صندوق حداقل 17 درصد است و پرداخت سود نیز در پایان هر ماه انجام می گیرد.

 ارکان صندوق سرمایه گذاری آتیه ملتم 52نمایه 

وضعیت صندوق آتیه  ملت در تاریخ 1398/12/29م 53نمایه 

591 میلیارد ریالکل خالص ارزش دارایی های صندوق  

گواهی های ممتاز   10,000تعداد 

گواهی های عادی   581,597تعداد 

گواهی   21,564تعداد اشخاص حقیقی دارنده 

گواهی   7تعداد اشخاص حقوقی دارنده 

بازده صندوق سرمایه گذاری آتیه ملت )میلیون ریال(م 54نمایه 

بازدهخالص ارزش دارایی صندوق     تاریخ

1390/12/29285,670%7.4

1391/12/30343,731%21.2

1392/12/29337,838%27.7

1393/12/29375,861%14.9

1394/12/29377,147%18.7

1395/12/30357,792%16.9

1396/12/29357,100%9.4

1397/12/291,081,866%23.31

1398/12/29591,597%25.6

تامین سرمایه بانک ملت   مدیر صندوق و مدیر ثبت

بانک ملت   ضامن نقدشوندگی

 مشاور سرمایه گذاری آرمان آتی   متولی صندوق
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صندوق سرمایه گذاری  اختصاصی بازارگردانی ملت۱۰-۴-۱-۴-  

کــه در تاریــخ 1394/12/10 با  ع صندوق های بازارگردانی اســت  صنــدوق ســرمایه گذاری اختصاصــی بازارگردانــی ملــت از نــو

ع بند 20 مــاده 1 قانون بازار اوراق بهادار  دریافــت مجوز از ســازمان بورس و اوراق بهادار به عنوان صندوق ســرمایه گذاری موضو

کرد. این صندوق با شماره 11410 نزد سازمان بورس و شماره 38052 نزد اداره  مصوب آذرماه سال 1384، فعالیت خود را آغاز 

ثبت شــرکت ها به ثبت رســیده اســت. صندوق ســرمایه گذاری اختصاصی بازارگردانی ملت پس از اخذ مجوزهای لازم از سازمان 

گانه برای هر سهم تبدیل شده است. بورس از تاریخ 1397/07/01 به صندوق با قابلیت محاسبه NAV جدا

ارکان صندوق سرمایه گذاری اختصاصی بازارگردانی ملتم 55نمایه 

وضعیت صندوق اختصاصی بازارگردانی ملت در تاریخ 1398/12/29م 56نمایه 

 13,417 میلیارد ریالکل خالص ارزش دارایی های صندوق  

گواهی های ممتاز   20,000تعداد 

گواهی های عادی   4,815,956تعداد 

گواهی   متعداد اشخاص حقیقی دارنده 

گواهی   3تعداد اشخاص حقوقی دارنده 

بازده صندوق سرمایه گذاری اختصاصی بازارگردانی ملتم 57نمایه 

خالص ارزش هر واحد     تاریخ
سرمایه  گذاری )ریال(

خالص ارزش دارایی
صندوق )میلیون ریال(

1394/12/291,000,000199,663

1395/12/30574,5941,195,826

1396/12/29511,8501,448,697

1397/12/291,220,4483,452,252

1398/12/292,774,53513,417,000

تامین سرمایه بانک ملت   مدیر صندوق

مشاور سرمایه گذاری آرمان آتی   متولی صندوق

بانک ملت، بیمه ما، واسپاری ملت، به پرداخت ملت   سهام موضوع بازارگردانی
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صندوق سرمایه گذاری  افق ملت )قابل معامله(۱۰-۴-۱-۵-  

صندوق ســرمایه گذاری افق ملت)قابل معامله( با شــماره 11410 نزد سازمان بورس و شماره 38052 نزد اداره ثبت شرکت ها 

بــه ثبــت رســیده اســت. پــس از اتمــام پذیره نویســی در تاریــخ 1397/02/11، معامــلات ثانویــه آن در نمــاد "افــق ملــت" از تاریخ 

کارشناســی خود توانسته است نسبت به ریسک محتمل  1397/03/23 آغاز شــد. این صندوق با بهره گیری از تحلیل های تیم 

کند. نگاهی به ترکیب پرتفوی ســهام این صندوق نشــان می دهد با  شــده بازدهی مناســبی را نصیب دارندگان واحدهای خود 

کتورهای بنیادی توجیه پذیر هســتند، این بازدهی با تحمیل حداقل  که به لحاظ فا توجه به ســرمایه گذاری منابع در ســهامی 

کانه های فلزی، محصولات شیمیایی و  ریســک به ســرمایه گذاران محقق شده اســت. بانک ها وموسسات اعتباری، اســتخراج 

فلزات اساسی اصلی ترین صنایع تشکیل دهنده پرتفوی افق ملت می باشد. صندوق افق ملت طی سال 1398 موفق به کسب 

بازدهی 133 درصدی شد.  

ارکان صندوق سرمایه گذاری افق ملتم 58نمایه 

وضعیت صندوق سرمایه گذاری افق ملت در تاریخ 1398/12/29م 59نمایه 

734 میلیارد ریالکل خالص ارزش دارایی های صندوق  

گواهی های ممتاز   1,000,000تعداد 

گواهی های عادی   14,882,581تعداد 

بازده صندوق سرمایه گذاری افق ملت)میلیون ریال(م 6۰نمایه 

بازده سالانه شدهبازده مدت فعالیتخالص ارزش دارایی صندوق     تاریخ

1397/12/29202,166%98.5%128

1398/12/29734,236%359%133

تامین سرمایه بانک ملت   مدیر صندوق

سرمایه گذاری توسعه معین ملت   بازارگردان

موسسه حسابرسی هوشیار ممیز   متولی صندوق
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سامانه سرمایه گذاری فراسود۱۰-۴-2-  

کار صندوق های ســرمایه گذاری، محدودیت های بهره منــدی از خدمات  خ داده در محیط کســب و   بــا توجــه بــه تحــولات ر

کیفی مشــتریان  گیر الکترونیکی در جهت حفظ مشــتریان موجود و توســعه کمی و  شــعب بانک و لزوم بهره مندی از امکانات فرا

صندوق های سرمایه گذاری در سال های اخیر علاوه بر افزودن قابلیت صدور و ابطال آنلاین به پرتال های رسمی صندوق های 

ســرمایه گذاری تحت مدیریت، در جهت ایجاد یک برند راهبردی، در ســال 1397 شــرکت اقدام به تدوین اســتراتژی های ورود 

به بازار و ایجاد یک پرتال اختصاصی و یکپارچه سرمایه گذاری به نام »فراسود« جهت مشتریان شرکت نمود. در نیمه ابتدایی 

سال 1398 فاز آزمایشی و بهسازی این سامانه انجام شد و در حال حاضر به عنوان مجرای ارتباط با مشتریان شرکت اقدام به 

کاربری  کرده است، همچنین با بهره گیری از تجربیات به دست آمده و بررسی های علمی و تجربی فرآیند طراحی رابط  فعالیت 

کاربری جدید فراسود از نیمه سال 1398 آغاز شد و در ماه های آغازین سال 1399، این فاز از پروژه استمرار  و طراحی تجربه ی 

خواهد داشت.

سـود ماهیانه وازیر شد

ســـود ماهیانـــه صندوق هـــای بـــا درآمـــد ثابت
شرکت تأمین سرمایه بانک ملت، با احتساب نرخ های 

اعلام شده به مشتریان، به حساب آن ها واریز شد.

نزدیک ترین شعبهتماس بامادانش مالیدرباره ماصفحه اصلی

فـراسـود فراتر از سـود ...

شـروع سرمایه گذاری

ورود به سامانه
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سبدگردانی اختصاصی۱۰-۴-3-  

بر اساس بند 17 ماده 1 قانون بازار اوراق بهادار، سبدگردان شخصی حقوقی است که در قالب قراردادی مشخص و به  منظور 

کســب انتفــاع، بــه خرید و فــروش اوراق بهادار برای ســرمایه گذار می پردازد و طبق بند 4 ماده 1 دســتورالعمل تاســیس و فعالیت 

ســبدگردان، ســبدگردانی عبارت از تصمیم به خرید، فروش یا نگهداری اوراق بهادار به  نام ســرمایه گذار معین توســط سبدگردان 

کســب انتفاع برای ســرمایه گذار اســت و منظور از ســبد اختصاصی، مجموع دارایی های  در قالب قراردادی مشــخص، به منظور 

موضوع ســبدگردانی )اعم از وجه نقد، اوراق بهادار و مطالبات( می باشــد که به مشــتری معینی تعلق دارد، مطابق سیاست های 

شــرکت در اســتفاده بهینه از منابع ســازمانی و منابع تحت مدیریت مدنظر جهت انعقاد قرارداد ســبدگردانی در حال حاضر تدوین 

چارچوب های حقوقی و شرایط افراد حقیقی و حقوقی واجد شرایط شرکت جهت قبول سبدگردانی تنظیم شده است.

تحلیل اوراق بهادار۱۰-۴-۴-  

شرکت تامین سرمایه بانک ملت علاوه بر صندوق سهامی قابل معامله افق ملت، دارای سه صندوق سرمایه گذاری با درآمد 

ثابت نیز می باشد و با توجه به الزامات امیدنامه می بایست قسمتی از دارایی های این صندوق ها در سهام شرکت های پذیرفته 

شــده در بورس ها ســرمایه گذاری شــود. همچنین ارائه خدمت ســبدگردانی نیز توســط شرکت برای مشــتریان در نظر گرفته شده 

اســت. لازمه موفقیت در تشــکیل ســبد ســهام بهینه در موارد فوق برخورداری از تیم تحلیل حرفه ای به منظور تحلیل پیوســته 

کارشناسان دارای پتانسیل مناسب اقدام شده است. اوراق بهادار می باشد. از  این  رو نسبت به تشکیل تیمی از 

سامانه پیشگام۱۰-۴-۵-  

در ســال 1397 و به منظور توســعه هر چه بیشــتر فعالیت های تحلیل ابزارهای بدهی و همچنین استقرار دانش این حوزه بر 

اســاس اســتراتژی های مرسوم و منتخب شرکت، اقدام به مستندسازی و پردازش استراتژی های این حوزه شد؛ به این منظور، 

کارایــی عملکــرد آن ها توســط همــکاران واحد تحلیل شــرکت انجــام گردید و با بهره گیــری از یک  ثبــت و بررســی اســتراتژی ها و 

گردید. نهایتاً پس از اســتقرار  تیــم برنامه نویــس و معمــار پایــگاه داده به عنوان مجــری بیرونی، اقدام به طراحی ســامانه مذکور 

و راســتی آزمایی فرآیندهای مدنظر، این ســامانه تحت عنوان ســامانه »پیشــگام« جهت تحلیل به روز و متناســب از اوراق بازار 

گرفت. بررسی زیرساخت ها و شرایط جهت  بدهی جهت انجام معاملات، ایجاد و در واحد تحلیل شرکت مورد بهره برداری قرار 

اجرای فاز دوم این پروژه با هدف خودکارسازی معاملات و انجام معاملات الگوریتمی نیز در حال انجام است.



گــــــــــــــــزارش هیئـــت مدیـــــــــره بـــه
مجمــــــع عمـومــی صـاحبـان سهـــام
شرکت تامین سرمایه بانک ملت)سهامی عام(
1398 اســـفند   29 بـــه  منتهـــی  مالـــی  ســـال 

49

خدمات بازارگردانی۱۰-۴-۶-  

کــه در بازار بورس/ فراهــم  نمودن نقدشــوندگی مناســب برای اوراق بهادار منتشــر شــده، مهم ترین وظیفه بازارگردان اســت 

فرابورس و یا شبکه بانکی انجام می پذیرد؛ خدمات بازارگردانی ارائه شده سال 1398 در نمایه 61 مشاهده می شود.

خدمات بازارگردانی )میلیارد ریال(م 61نمایه 

بازارتاریخ سررسیدحجم اوراق )میلیارد ریال(بانی/ناشرنماد معاملاتینوع اوراق

کیشصدانا98اجاره   فرابورس6501398/10/19شرکت دانا پتروریگ 

بورس انرژی5,0001398/12/05شرکت ملی نفت ایرانسمانک981سلف  

بورس انرژی6,0001398/12/18شرکت ملی نفت ایرانسمانک982سلف  

بورس انرژی4,0001399/02/22شرکت ملی نفت ایرانسمانک991سلف  

کنگانسمیعا991سلف   گاز صبای  بورس انرژی5,0001399/06/27شرکت توسعه و نفت و 

فرابورس5001399/07/01شرکت پدیده شیمی قرنقرن99مرابحه  

کار و رفاه اجتماعی-1ممرابحه   شبکه بانکی3,0001399/08/25وزارت تعاون، 

کورشکورش99مرابحه   فرابورس5001399/11/04شرکت صنعت غذایی 

کار و رفاه اجتماعی-2سلامت1مرابحه   فرابورس3,5001399/11/18وزارت تعاون، 

فرابورس2,0001399/11/18وزارت امور اقتصادی و داراییاجاد23اجاره  

کنگانسمیعا992سلف   گاز صبای  بورس انرژی10,0001399/12/02شرکت توسعه و نفت و 

بورس1,7501400/03/03شرکت سایپاصایپا143اجاره  

گاز صبا ارونداروند06منفعت   فرابورس1,0001400/11/13شرکت توسعه نفت و 

بورس3,5001400/12/05شرکت ایران خودروصخود0012مرابحه  

گاز صبا ارونداروند08منفعت   فرابورس7,0001400/12/22شرکت توسعه نفت و 

بورس3,9001401/04/30شرکت سایپاصایپا104اجاره  

بورس6,0001401/12/28شهرداری شیرازمشیر112مشارکت  

۶3,300جمع  
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سرمایه گذاری جایگزین۱۰-۵-  

که به شیوه ای غیر از شیوه های متعارف سرمایه گذاری مانند  سرمایه گذاری جایگزین به سرمایه گذاری هایی اطلاق می شود 

ســهام، اوراق بهادار و ... انجام شــود. روش های ســرمایه گذاری جایگزین طی چند دهه اخیر رشــد چشــمگیری داشــته اند و به 

ع ســرمایه گذاری دارای ریســک نســبتاً  بخــش قابــل توجهــی از جریان اقتصاد جهانی تبدیل شــده اند. شــایان ذکر اســت این نو

گرفت. بالاتری بوده و به تبع آن بازده مورد انتظار بیشتری را نیز برای سرمایه گذاران می توان در نظر 

شرکت های تامین سرمایه به عنوان نهادهای شفاف، متخصص و تحت نظارت، پتانسیل مالی و تخصصی خوبی در حوزه 

کشــور ایفا نمایند. در شــرکت تامین  شــناخت و ارزیابی ســرمایه گذاری های جایگزین دارند و می توانند نقش مهمی را در اقتصاد 

کالایی، سرمایه گذاری جسورانه و تحقیق و  سرمایه بانک ملت، بخش های اصلی واحد سرمایه گذاری جایگزین سرمایه گذاری 

ح موارد زیر را به مشتریان حقیقی و حقوقی خود ارائه می نمایند. که خدمات تخصصی به شر توسعه می باشند 

کالایی۱۰-۵-۱-   سرمایه گذاری 

ســرمایه گذاری کالایــی بــا ایجــاد و راه انــدازی ابزارهــای نویــن مالــی در ســال های اخیــر، از جذابیــت قابــل توجهــی میان 

ع، امکان پوشش  سرمایه گذاران برخوردار بوده  است، چرا که علاوه بر کسب سود، به دلیل برخورداری از ابزارهای مالی متنو

ریسک  و همچنین تنوع بخشی سبد سرمایه گذاری را برای سرمایه گذاران فراهم آورده است.

کنون ابزارهای مالی متنوعی را بر روی دارایی های پایه سکه طلا، زعفران، زیره و پسته ارائه  شرکت بورس کالای ایران تا

کالایی مذکور، شرکت تامین  که مورد استقبال سرمایه گذاران واقع شده اند. با توجه به رونق روزافزون بازارهای  نموده است 

ســرمایه بانــک ملــت نیــز درصدد توســعه فعالیت خود در این حــوزه بوده و در این راســتا، به عنوان یکی از فعــالان اصلی بازار 

گواهی ســپرده کالایی، مطابق با برنامه ها و اهداف توســعه ای شــرکت، نقش خود را به عنوان بازارگردان پررنگ تر از قبل ایفا 

کرده است. در این حوزه همچنین بررسی و امکان سنجی سرمایه گذاری در سایر حوزه های کالایی نیز در دستور کار قرار دارد.

فعالیت در حوزه طلا۱۰-۵-۱-۱-  

طــلا بــه عنــوان یــک دارایی بــا دوام، با قابلیت حفــظ ارزش و با قدرت نقدشــوندگی بــالا، از دیرباز ، به عنــوان یکی از 

ع بخشــی دارایی هــا و کاهش ریســک ســرمایه گذاری، مورد توجه عمــوم مردم و دولت ها در سراســر  گزینه هــای اصلــی تنو

دنیا بوده  اســت. طی چند ســال اخیر، شــرکت بورس کالای ایران با راه اندازی و معرفی ابزارهای نوین مالی در حوزه طلا، 

کرده است.  بسترهای مناسبی را جهت سرمایه گذاری در این دارایی ایجاد 

که براســاس دســتورالعمل بازارگردانی  شــایان ذکر اســت یکی از ارکان اصلی معاملات این ابزارها، بازارگردان می باشــد 

کالا، متعهد به افزایش نقدشوندگی،  مصوب سازمان بورس و اوراق بهادار، بازارگردان با اخذ مجوزهای مربوطه از بورس 

تنظیم عرضه و تقاضای اوراق بهادار معین و تحدید دامنه نوسان قیمت این اوراق می شود. در این راستا شرکت تامین 

کالای ایــران، فعالیت  ســرمایه بانــک ملــت، پس از اخذ مجوزهای لازم از ســازمان بــورس و اوراق بهادار و شــرکت بورس 

بازارگردانــی خود در نماد معاملاتی گواهی ســپرده ســکه طــلای رفاه را از خردادماه 1398 آغاز نمــود. همچنین باتوجه به
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 رشــد مناســب و وجــود ظرفیت هــای بالقــوه در حوزه طلا، شــرکت تامین ســرمایه بانک ملت پیشــنهاد خــود مبنی بــر راه اندازی 

خزانــه طــلای بانــک ملــت را ارائــه نمــود و بــا پیگیری هــای صــورت گرفتــه و مشــارکت بانــک ملــت، خزانــه طــلای بانــک ملت 

گام بعــد شــرکت تامیــن ســرمایه بانــک ملــت بــا هــدف  بــا ظرفیــت 150,000 ســکه در آبــان مــاه ســال 1398 راه انــدازی شــد. در 

رونــق هرچــه بیشــتر ایــن بــازار، بازارگردانــی در نمــاد معاملاتــی گواهی ســپرده ســکه طلای ملــت را در آذرمــاه 1398 آغــاز نمود.

شــرکت تامیــن ســرمایه بانک ملت در راســتای ایفــای تعهدات بازارگردانــی خود اقدام بــه انجام معاملات با حجــم 190 هزار 

گواهی سپرده سکه طلا )معادل 19 هزار سکه طلای تمام بهار آزادی( به ارزش بیش از 910 میلیارد ریال در نماد های معاملاتی 

کالایی، معاملات مذکــور طی دوره 9 ماهه ی  که با توجه بــه منابع تخصیص یافته به فعالیــت بازارگردانی  رفــاه و ملــت نمــوده ، 

کسب بازدهی 38.3 درصد شده است. بازارگردانی در سال 1398، منجر به 

گواهی سپرده سکه طلای ملت بیش از  در این میان سهم معاملات شرکت تامین سرمایه بانک ملت از حجم معاملات نماد 

که در نمایه 62 قابل مشاهده است. 42 درصد بوده، 

گواهی سپرده سکه طلای ملتم 62نمایه  کل و بازارگردان در نماد  مقایسه روند حجم معاملات 

کالایی محــدود به بازارگردانی گواهی ســپرده ســکه طلا  فعالیــت شــرکت تامیــن ســرمایه بانک ملــت در حوزه ســرمایه گذاری 

نبوده اســت و این شــرکت جهت توســعه فعالیت های خود، اقدام به دریافت مجوز بازارگردانی قراردادهای اختیار معامله ســکه 

کار خود قرار داده  گواهی سپرده زعفران و قراردادهای اختیار معامله زعفران را نیز در دستور  طلا نموده   و اخذ مجوز بازارگردانی 

اســت. از ســوی دیگر شرکت تامین ســرمایه بانک ملت با هدف بهره برداری از فرصت سرمایه گذاری ایجاد شده در حوزه طلا، با 

گواهی سپرده شمش طلا انجام داده است. همکاری بانک ملت، اقدامات مثبتی در زمینه راه اندازی انبار 
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کالایی با توجه به محدودیت های اعمال شــده از جانب بانک   همچنیــن در زمینــه راه انــدازی صندوق های ســرمایه گذاری 

گرفته اســت تا در صورت برطرف شــدن موانع، آمادگی لازم جهت راه اندازی  صندوق  مرکزی، مطالعات و اقدامات اولیه صورت 

کالایی وجود داشته باشد. سرمایه گذاری 

ح زیر می باشد:  کالایی به شر اهم اقدامات انجام شده در سال 1398 در حوزه سرمایه گذاری 

گواهی سپرده طلا در نماد معاملاتی رفاه و ملت   امکان سنجی و تهیه مستندات لازم جهت بازارگردانی 
مطالعه و بررسی استراتژی های مناسب معاملاتی در حوزه سرمایه گذاری طلا  
کارشناسی از طلای جهانی و بازار داخلی   ارائه تحلیل  های بنیادی و تکنیکال 
گزارشات عملکرد به صورت مستمر   ارائه 
رصد و تحلیل روزانه اخبار داخلی و جهانی  
تهیه مستندات و پیگیری فرآیند  راه اندازی خزانه سکه طلای بانک ملت  
امکان سنجی و تهیه مستندات لازم جهت بازارگردانی اختیار معامله سکه طلا  
ارزشگذاری مشتقات طلا به صورت مستمر  
گواهی سپرده شمش طلای بانک ملت   تهیه مستندات و پیگیری فرآیند  راه اندازی خزانه 
کالایی   مطالعه و بررسی امکان راه اندازی صندوق های سرمایه گذاری 
جذب و آموزش نیروی انسانی متخصص.  

سرمایه گذاری جسورانه۱۰-۵-2-  

خ شکســت بــالای کســب وکارهای نوپــا به دلیل شــکنندگی و عدم تامیــن نیازهای ضــروری مهم ترین دلیلی می باشــد که  نــر

ظهور شــتاب دهنده ها، ســرمایه گذاران جســورانه و ســایر مکانیزم های حمایتی از این دسته کسب و کارها را ضرورت می بخشد. 

کارهای نوپا تاسیس صندوق های جسورانه می باشد.  کسب و  که اشاره شد یکی از روش های پشتیبانی و تامین مالی  همانطور 

کنون به همت نهادهای مالی فعال در بازار ســرمایه و با حمایت نهادهای نظارتی، دســتورالعمل های بســیاری از ابزارهای  تا

موجــود در حوزه ســرمایه گذاری جســورانه تدوین و ابلاغ شــده اســت. ایــن ابزارها فرصت های ســرمایه گذاری متنوعــی را در بازار 

کــرده و ســرمایه گذاران می توانند متناســب با ریســک خــود از بازده بالقوه متناســبی برخــوردار شــوند؛ ولیکن، با  ســرمایه فراهــم 

استمرار محدودیت های قانونی مربوط به اجرای بند "ب" ماده 14 قانون برنامه پنج ساله ششم توسعه مصوب مجلس شورای 

ع صندوق  سرمایه گذاری جدید از سوی بانک ها و شرکت های  اسلامی، مبنی بر عدم امکان تاسیس و ایفای نقش رکن در هر نو

ع و با ارزش در این حوزه، امکان  وابســته به آن ها از جمله شــرکت های تامین ســرمایه، علی  رغم وجود فرصت های بســیار متنو

بهره برداری از فرصت های موجود در این حوزه فراهم نشده است.

ع بخشــی به خدمــات مالی و همچنیــن ایجاد  تامیــن ســرمایه بانــک ملــت با تکیــه بر نیــروی متخصص خود و بــا هدف تنو

ع، همواره در تلاش بوده اســت فرصت های موجود در حوزه ســرمایه گذاری جســورانه و همچنین  ابزارهای ســرمایه گذاری متنو

ســرمایه گذاری خصوصی را شناســایی نموده تا در صورت رفع موانع قانونی موجود در این حوزه توســط نهادهای قانون گذار، با 
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ح ها و ایده هــای نوآورانه و  ارائــه خدمــات تخصصــی، امکان جذب ســرمایه های خــرد را فراهم آورد.مدیریت ســرمایه گذاری طر

کارهای نوپا و صنایع دانش بنیان  از مسیری به جز نظام بانکداری متعارف،  از جمله  کسب و  فراهم آوردن امکان تامین مالی 

خدمات بالقوه شــرکت تامین ســرمایه بانک ملت در حوزه ســرمایه گذاری جســورانه می باشــد. امید اســت با برطرف شدن موانع 

موجــود در ایــن حــوزه، فعالیــت در زمینــه ســرمایه گذاری های جســورانه و خصوصی به اولویــت عملیاتی و مزیت رقابتی شــرکت 

ع بخشی بیشتر به خدمات قابل ارائه توسط شرکت، موجبات رشد آتی فعالیت ها  تامین سرمایه بانک ملت تبدیل شده و با تنو

را فراهم آورد.

ح زیر می باشد: گرفته توسط شرکت تامین سرمایه بانک ملت طی سال 1398 در این حوزه به شر اهم اقدامات صورت 

پیگیری و پایش مستمر قوانین و دستورالعمل های ابلاغ شده در این حوزه  
اعلام موانع و ارائه راهکارهای عملیاتی جهت رفع موانع این حوزه به نهادهای نظارتی بالادستی نظیر سازمان بورس  

اوراق بهادار و بانک مرکزی ج.ا.ا
ارائه مشاوره تامین مالی به اشخاص حقیقی و حقوقی متقاضی  
تهیه و تنظیم مستندات لازم جهت راه اندازی صندوق سرمایه گذاری جسورانه و خصوصی.  

تحقیق و توسعه۱۰-۵-3-  

تحقیق و توســعه به عنوان واحد پشــتیبان در زنجیره ارزش یک ســازمان به شــمار می رود که آن را در راستای ارزش آفرینی، 

دســتیابی به اهداف ذینفعان و در نهایت ســودآوری یاری می رســاند. با افزایش شــدت رقابت در صنعت و ســرعت تغییرات در 

نیازهــا و ســلایق مشــتریان، نیــاز بــه فعالیت های تحقیق و توســعه به ویــژه در زمینه بررســی و معرفی خدمات جدیــد و یا بهبود 

خدمات قبلی متناسب با سلایق و انتظارات مشتریان اهمیت بیشتری می یابد. 

در این راســتا از جمله خدمات قابل ارائه توســط واحد تحقیق و توســعه شــرکت تامین ســرمایه بانک ملت، انجام مطالعات 

تطبیقــی جهــت بررســی شــرایط و راه انــدازی ابزارهــای نوین، توســعه محصولات جدید بــه فراخور نیــاز بازار و مشــتریان، انجام 

گزارش در مورد مســائل مطروحه درون و یا برون ســازمانی می باشــد. شایان ذکر است همکاری مستمر  مطالعات موردی و تهیه 

کنون توانسته اســت منجر به بهبود مستمر خدمات و سودآوری بیشتر  بین واحد تحقیق  و  توســعه و ســایر واحدهای شــرکت، تا

شــرکت تامین ســرمایه بانک ملت شــود. اهم اقدامات و فعالیت های انجام شــده در ســال 1398 در حوزه تحقیق و توســعه به 

ح زیر می باشد: شر

تهیه ماشین حساب جهت انجام محاسبات تخصصی مربوط به فعالیت های واحد سرمایه گذاری جایگزین  
کالایی از طریق انتشار   انجام مطالعات امکان سنجی در راستای بررسی و راه اندازی ساز وکارهای جدید تامین مالی 

کالایی اوراق خرید دین 
انجام مطالعات و امکان سنجی جهت راه اندازی بازارگردانی قراردادهای اختیار معامله سکه طلا  
گواهی سپرده زعفران و قراردادهای اختیار معامله زعفران   امکان سنجی در خصوص راه اندازی بازارگردانی معاملات 
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انجام مطالعه و بررسی ضوابط جدید و محدودیت های تاسیس صندوق های سرمایه گذاری کالایی، جسورانه و خصوصی  
انجام مطالعه و بررسی شرایط راه اندازی صندوق های ارزی  
انجام مطالعه و بررسی شرایط راه اندازی صندوق در صندوق  
ک و مستغلات   انجام مطالعه در خصوص شرایط تاسیس صندوق املا
گواهی سپرده شمش طلا   انجام مطالعات امکان سنجی در راستای راه اندازی خزانه 
تحلیل اخبار اقتصادی و سیاسی در خصوص طلا و دلار  
تحلیل و پیش بینی قیمت طلا و دلار و ارتباط و همبستگی آن ها با سایر متغیرهای اقتصادی  
کمک در طراحی و راه اندازی داشبورد اطلاعاتی سامانه پیشگام.  

کسب  و  کار۱۰-۶-   توسعه 

کار را می تــوان مجموعــه ای از ایده هــا، ابتکارات و فعالیت هایی دانســت که برای بهبود یک کســب و  توســعه یــک کســب و 

کار تعریــف می شــود. ایــن بهبود شــامل مجموعه اقدامات جهت حفظ و افزایش درآمد، رشــد و گســترش، افزایش ســودآوری با 

کار دانست. یک شــرکت تامین  سرمایه فرصت ها  ایجاد مشــارکت اســتراتژیک و تصمیم گیری درباره ی اســتراتژی های کســب و 

و جوانب متنوعی برای توســعه پیش روی خود دارد اما شناســایی و بررســی این فرصت ها و انتخاب مســیر درســت در راســتای 

کار در شــرکت  اســتراتژی های کلان ســازمان نیازمند مطالعه و تلاشــی هدفمند می باشــد. در همین راســتا واحد توســعه کســب و 

تامیــن ســرمایه بانــک ملت، با شناســایی فرصت های مناســب و ایجاد زیرســاخت های بهینــه جهت بهره بــرداری از فرصت ها، 

کار در فضای پررقابت امروز صنعت تامین ســرمایه، ایفا می نماید، مجموعه ای از اقدامات و  کســب و  کلیدی در توســعه  نقشــی 

که ازجمله مهمترین  گذشته صورت پذیرفته  کار، بازاریابی و روابط عمومی در طی سال  فعالیت های در راستای توسعه کسب و 

موارد می توان به اقدامات زیر اشاره نمود:

کار: کسب و  حوزه توسعه 

تهیه و تدوین پروپوزال های جامع همکاری با مشتریان هدف  
ارزیابی منسجم فعالیت های حرفه ای و توسعه رقبا و به روزرسانی بانک اطلاعاتی یکپارچه تحقیقات بازار  
کاربری وب سایت شرکت   کاربری و تجربه  بهسازی روابط 
 تدوین چارچوب های طراحی سند استراتژیک و آغاز فرآیند تدوین سند  
تشکیل جلسه های همفکری بازاریابی با فعالان حوزه توسعه خدمات مالی در بازار سرمایه.  
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حوزه بـازاریابی:

کلامی برند و تدوین چارچوب استقرار آن   توسعه هویت 
ساخت ویدیوهای تبلیغاتی شرکت و معرفی ابزارها  
کاربری وب سایت فراسود   طراحی رابط 
تدوین نقشه سایت انگلیسی زبان و استقرار آن.  

حوزه روابط عمومی:

توسعه و هوشمندسازی سامانه مدیریت ارتباط با مشتریان   
کانال های ارتباطی و شبکه های تبلیغاتی شرکت   توسعه 
تکمیل استقرار واحد ارتباط با مشتریان صندوق های سرمایه گذاری و آموزش پرسنل واحد مربوطه  
پوشش خبری مصاحبه ها و اخبار برجسته شرکت  
اجرای برنامه های ارتباط با رسانه ها در سطح شرکت  
کثیرالانتشار   تعامل مستمر با خبرگزاری ها و روزنامه های اقتصادی و 
گهی های تبلیغاتی از مطبوعات و خبرگزاری ها   انتشار آ
بروزرسانی وب سایت و شبکه های اجتماعی  
کمپین های تبلیغاتی و مناسبتی.   اجرای 
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نظام راهبری شرکت-  ۱۱

هیئت مدیره۱۱-۱-  

ح زیر می باشد. اطلاعات مربوط به اعضا  هیئت مدیره و مدیرعامل شرکت تامین سرمایه بانک ملت به شر

گزارش، 22 جلسه هیئت مدیره برگزار شده است. در سال مالی مورد 

مجید ابراهیمی

نایب رئیس هیئت مدیره
شرکت تامین سرمایه بانک ملت

کارشناسی ارشد مدیریت مالی - بانکی

سید ابوطالب دیبائی

رئیس هیئت مدیره
شرکت تامین سرمایه بانک ملت

کارشناسی ارشد مدیریت اجرایی

سید روح اله حسینی  مقدم

مدیرعامل و عضو هیئت مدیره
شرکت تامین سرمایه بانک ملت

دکـتری اقتصاد

مازیـار فـرخی

عضو هیئت مدیره
شرکت تامین سرمایه بانک ملت

کارشناسی ارشد مدیریت مالی

سید نقی شمسی

عضو هیئت مدیره
شرکت تامین سرمایه بانک ملت

کارشناسی ارشد حسابداری



گــــــــــــــــزارش هیئـــت مدیـــــــــره بـــه
مجمــــــع عمـومــی صـاحبـان سهـــام
شرکت تامین سرمایه بانک ملت)سهامی عام(
1398 اســـفند   29 بـــه  منتهـــی  مالـــی  ســـال 

59

ساختار سازمانی۱۱-2-  

در سال 1398، ساختار سازمانی جدید بر اساس آخرین نیازهای روز صنعت و بازخوردهای ساختار قبلی به روزرسانی شد.

ساختار سازمانی شرکت تامین سرمایه بانک ملتم 63نمایه 

���� ����ه

���ــ�����

���ون ���� و اداری���ون ������ ��اری ����������ون ������ ��اری و ������ دارا�����ون ����� ����

��������� ������ ��اری در اوراق ���دار���� ����� ���� ���� �����اری �������� ������ ��اری ��ی 

���� �����اری ��� �� و ���وق ������ ������ ��اری ���� ���� ����� اوراق ���دار���� ارز���اری

�� � ���� ����� ا����� و ������������ ����� و ��������� �����ت ���وق �� و ��������� ارز���� ��

���� ���وری ا����ت

����� ��������� ������� دا��� ����� ��ی ��

��ــ�وران ��ـ� و�ـ�ر  ����� ����

���� ا��ر ��������� ر���

����� ��������� ������� دا��� ����� ��ی ��
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منابع انسانی۱۱-3-  

یکــی از ویژگی هــای مهم شــرکت های دانایی محور، نیروی انســانی متخصــص و باتجربه و فراهم آوردن امکان رشــد منابع 

انســانی با آموزش مداوم و موثر می باشــد. بر این اســاس، شــرکت تامین ســرمایه بانک ملت، نیروی انسانی متخصص موردنیاز 

گرفته است، به نحوی که  کارشناسان باتجربه بازار سرمایه به خدمت  واحدهای تخصصی خود را از بین نخبگان دانشگاهی و 

کارشناسی ارشــد و یک چهارم منابع انســانی دارای مدرک  تا تاریخ 1398/12/29 نزدیک به نیمی از منابع انســانی دارای مدرک 

گذشــته بالغ بر 700 نفرســاعت دوره  دکتری می باشــند. همچنین در راســتای آموزش و توســعه پایدار نیروی انســانی، در ســال 

کید دارد. آموزشی برگزار شده و تقویم آموزشی سال آینده بر تداوم این روند تا

ترکیب تحصیلات نیروی انسانی شرکت تامین سرمایه بانک ملت )نفر(م 1جدول 

پایان سال 398 پایان سال 397 تحصیلات

1112دکتری  

1123کارشناسی ارشد  

کمتر   1713کارشناسی و 

8 39جمع  
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حسابرس مستقل و بازرس قانونی۱۱-۴-  

خ 1398/02/21 موسســه حسابرســی هشیار بهمند به عنوان حسابرس  به موجب مصوبه مجمع عمومی عادی ســالیانه مور

مستقل، بازرس قانونی  و موسسه حسابرسی بهراد مشار بازرس علی البدل انتخاب شده اند.

حسابرس داخلی۱۱-۵-  

تامین سرمایه بانک ملت به منظور تقویت سیستم کنترل داخلی و تقویت ساختار راهبری شرکتی، در آبان ماه 1398 مبادرت 

به استقرار واحد حسابرسی داخلی با هدف ارائه خدمات اطمینان دهی  و مشاوره مستقل و بی طرفانه نموده است. 

محیط حقوقی۱۱-۶-  

کــم بر فعالیت شــرکت های تامین ســرمایه به عنوان یکــی از بزرگ ترین نهادهــای مالی بازار  مهمتریــن قوانیــن و مقــررات حا

ح زیر است: سرمایه ایران، به شر

قانون تجارت  
قانون بازار اوراق بهادار  
کلی اصل 44 قانون اساسی   قانون توسعه ابزارها و نهادهای مالی جدید در راستای تسهیل اجرای سیاست های 
اصل 44 قانون اساسی  
قانون و دستورالعمل مبارزه با پولشویی  
قانون تنظیم بازار غیر متشکل پولی  
کشور   قانون پولی و بانکی 
قانون نحوه انتشار اوراق مشارکت  
که توسط سازمان بورس و اوراق بهادار صادر شده است   انواع دستورالعمل های انتشار اوراق بدهی 
کفایت سرمایه نهادهای مالی   دستورالعمل الزامات 
گزارش دهی اسناد، مدارک و اطلاعات توسط اشخاص تحت نظارت   دستورالعمل ثبت، نگهداری و 
دستورالعمل ضوابط فعالیت شرکت تامین سرمایه  
دستورالعمل تایید صلاحیت حرفه ای مدیران نهادهای مالی  
دستورالعمل بازارگردانی  
سایر دستورالعمل ها و آیین نامه های وضع شده برای نهادهای مالی تحت نظارت سازمان بورس.  

کم بر ناشــران پذیرفته شــده  با توجه به پذیرش و عرضه ســهام تامین ســرمایه بانک ملت در بورس اوراق بهادار قوانین حا

از جمله دستورالعمل افشای اطلاعات و دستورالعمل پذیرش در بورس اوراق بهادار تهران نیز بر این شرکت مترتب می باشد.
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بهبود مستمر فرآیندهای سازمانی۱۱-7-  

پس از اجرای پروژه مستندسازی فرآیندهای شرکت تامین سرمایه بانک ملت در سال 1396 و فاز اجرایی آن در سال 1397 

که بر اساس معیارهای اهمیت فرآیند، مشکلات فرآیندی و همچنین پیچیدگی آن اولویت بندی شد و عملیات بهینه سازی آن 

گزارش گیری مستمر از نحوه اجرای عملیات در  کردن فرآیندها و  آغاز شد. در این مسیر تلاش های متعددی در راستای مکانیزه 

که در سال 1398 با توجه به نیازهای احصا شده این مهم به صورت متمرکز در بخش مدیریت دارایی  سطح شرکت بوده است 

و ارتباطات با مشتریان صندوق ها پیاده سازی و بهینه سازی شد و با ایجاد واحد مدیریت ریسک و اجرای یکپارچه این فرآیند 

و توسعه آن به واحد مذکور محول شد.

چشم انداز، ماموریت و ارزش های شرکت۱۱-۸-  

ح زیر است. چشم انداز، ماموریت و ارزش های شرکت تامین سرمایه بانک ملت به شر

چشم انداز شرکت

شرکت تامین سرمایه بانک ملت با تکیه بر اعتبار خود و با پشتوانه اعتماد مشتریان و همراهی متخصصین و کارشناسان 

شایسته و توانمندی که همواره جزء ارزش های بنیادین آن هستند، چشم انداز خود را رسیدن به عنوان "بزرگترین واسطه گر 

گرفته" و تحقق عملیاتی این امر و تثبیت آن برای ادوار متمادی در سطح ملی و  کشور به لحاظ حجم فعالیت انجام  مالی 

ح ترین شرکت در صنعت بانکداری سرمایه گذاری ایران" در سطح بین المللی و ایجاد سازوکار  شناخته شدن به عنوان "مطر

فعال و شناخته شده مراودات بین المللی و تسهیل ارتباطات قرار داده  است.

ح شده فوق، نه تنها سرلوحه مجموعه تامین سرمایه بانک ملت در ایجاد دیدگاه بلندمدت  نیل به چشم اندازهای مطر

کارکنان این شرکت در آینده ای نه چندان دور است. که باور قلبی تک تک  درون مرزی و فرامرزی، 

ماموریت شرکت

تامین ســرمایه بانک ملت به عنوان یک نهاد تخصصی بزرگ و فعال در حوزه ارائه خدمات مالی، می کوشــد تا رســالت 

خــود را بــه عنــوان واســطه گر مالــی در زنجیره خدمــات تخصصی بازار ســرمایه با کیفیتی برتــر و متمایز ارائــه نماید. رضایت 

که در تحقق ماموریت این شرکت در سه حوزه تخصصی: مشتری و انجام صحیح و اصولی خدمات، تمام آن چیزی است 

ارائه راهکارهای جامع تامین مالی  
ارائه یکپارچه و اثربخش خدمات مدیریت دارایی  
ارائه راهکارهای خلاق و نوآورانه جهت پاسخگویی به تمامی نیازهای مشتری در حوزه مالی  

ح شــده و بهبود مســتمر روش هــای پاســخگویی و انجــام خدمات  اصــل قــرار گرفته اســت. همچنیــن توســعه خدمــات مطــر

کــه باعــث ثبــات وفــاداری مشــتریان ســابق و جــذب مشــتریان جدیــد در مجموعــه  در حوزه هــای تخصصــی، ماموریتــی اســت 

تامین سرمایه بانک ملت می گردد.
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ارزش های بنیادی شرکت

ارزش های تعریف شده در تامین سرمایه بانک ملت، زیربنای اصلی و شکل دهنده فرهنگ سازمانی، اصول ارتباطی با 

کار در این مجموعه می باشد.   مشتریان و چگونگی انجام 

اجتناب از مخاطره اخلاقی )Moral Hazard( در ارتباطات مالی با مشتریان  
شفافیت، پاسخگویی، صداقت و تعهد به ارائه اطلاعات صحیح و رعایت اصول محرمانگی  
کلان و مقررات سازمان های ناظر   رعایت دقیق قوانین 
رقابت منصفانه  
ایفای نقش سازنده در سطح منافع اجتماعی و ملی  

کارکنــان در تامیــن ســرمایه بانک ملــت، پایبنــد، متعهد و پاســدار ارزش های فوق بــوده و نمــود نهادینگی آن در  تمامــی 

عملکرد تک تک اعضای مجموعه نمایان است.

بازنگری سند استراتژیک۱۱-۹-  

کار شرکت با نظارت مستقیم مدیریت عامل اقدام به شناسایی نظام مند  در سه ماه پایانی سال 1398، واحد توسعه کسب و 

کار جهت بازنگری ســند استراتژیک شرکت تامین سرمایه بانک ملت نمود. در  مجموعه ها و افراد متخصص و آشــنا به کســب و 

کتورهای تاثیرگذار در انتخاب فرد یا ســازمان مناســب جهت تدوین و اجرای برنامه استراتژیک سازمان  گام اول فا این راســتا در 

تعیین شد و بر همین اساس افراد و سازمان های بالقوه جهت تدوین و اجرای برنامه استراتژی شناسایی شدند. در ادامه افراد و 

گزینه  منتخب بر اساس بیشترین  کتورهای تعریف شده بررسی و امتیازدهی شدند و در نهایت  سازمان های مناسب بر اساس فا

کسب شده، شناسایی شد. امتیاز 

گزینه نهایی، ضمن برگزاری جلســات تفصیلی، ســه پروپوزال نهایی دریافت شــده و جلســات  پس از مشــخص شــدن ســه 

ح خدمات  ع شــر گردیده اســت.با توجه به اهمیت موضو گزینه انتخابی برگزار  توجیهی جهت تبیین پیشــنهادات هریک از ســه 

گزینه انتخاب شده در حال بررسی توسط هیئت مدیره شرکت قرار دارد. پیشنهادی هریک از سه 
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کمیته های شرکت۱۱-۱۰-  

کمیتی شرکتی۱۱-۱۰-۱-   کمیته های حا

کمیته حسابرسی۱۱-۱۰-۱-۱-  

تامین ســرمایه بانک ملت به موجب منشــور کمیته حسابرســی مبادرت به تشــکیل کمیته حسابرســی نموده اســت. این 

کمیتــه بــا هــدف کمک به ایفای مســئولیت نظارتــی هیئت مدیره و بهبود آن جهت کســب اطمینان معقول از اثربخشــی 

گزارشگری مالی، اثربخشــی حسابرسی داخلی، استقلال حسابرسی  فرایندهای نظام راهبری، مدیریت ریســک، ســلامت 

مســتقل و اثربخشــی حسابرســی مستقل و رعایت قوانین و مقررات استقرار یافته و در سال مالی منتهی به 1398/12/29 

مباردت به برگزاری 13 جلسه نموده است. این کمیته متشکل از 3 عضو به ریاست رئیس هیئت مدیره شرکت و دو عضو 

مستقل مالی می باشد.  

کمیته مدیریت ریسک۱۱-۱۰-۱-2-  

کمیته ریســک در راســتای پایش مخاطرات پیش روی شــرکت، همسوســازی مدیریت ریســک با اهداف شــرکت، ارزیابی 

مدیریــت ریســک در شــرکت، آمادگــی به منظور مواجهــه با بحران هــا و تعیین ریســک ابزارهای ســرمایه گذاری به منظور 

انجــام ســرمایه گذاری بهینــه در حد معین ریســک انتظاری شــرکت تشــکیل می گردد. ایــن کمیته در مورد ســرفصل های 

کنترل ریســک، برنامه ریزی و تحلیل ریسک های مهم شرکت  گزارشگری و  سیاســتگذاری و مدیریت ریســک، اثربخشی 

خ بهــره، عملیاتی، اعتبــاری و ...  ایفای نقش می نماید. بررســی و تصویب سیاســت ها و خط مشــی  نظیــر نقدینگــی، نــر

کســب اطمینان معقول از اثربخشــی فرآیند مدیریت ریســک مشــتمل بر شناســایی،  کلی ریســک های با اهمیت شــرکت، 

ج  گزارشات ریسک مستخر اندازه گیری، تجزیه و تحلیل، ارزیابی، مدیریت و نظارت بر سیستم مدیریت ریسک، بررسی 

از گزارشــات مدیــران اجرایــی، پیگیــری اجــرای توصیه ها و رفع نقاط ضعف در فرآیندها و سیســتم های مدیریت ریســک 

کار از جمله وظایف ایــن کمیته طبق نظام نامه  و برگــزاری جلســات دوره ای بــا مدیران اجرایی واحدهای اصلی کســب و 

ع مورد بررسی، از افراد اجرایی متخصص در  مدیریت ریســک تعریف شــده است. همچنین در این کمیته بسته به موضو

زمینه مورد بررسی دعوت به عمل می آید.

کمیته های داخلی شرکت۱۱-۱۰-2-  

کمیته سرمایه گذاری  )1

کلی  کمیته ســرمایه گذاری با هدف نظارت بر مدیریت پرتفوی صندوق ها، پرتفوی شــرکت، عملیات بازارگردانی، و به طور 

گرفته توســط شــرکت چه از طریق دارایی های شــرکت و چه از طریق ســایر ابزارهای تحت  عملیات ســرمایه گذاری صورت 

مدیریت صورت می پذیرد.
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اهداف ترسیم شده برای کمیته سرمایه گذاری شامل: هدفگذاری و بررسی عملکرد سرمایه گذاری های صورت گرفته شرکت 

کلیه ابزارهای ســرمایه گذاری تحت مدیریت )از منظر ریســک، بازده و غیره(؛  )پرتفوی شــرکت(؛ بررســی وضعیت عملکرد 

بررسی وضعیت عملیات بازارگردانی اوراق و صندوق ها؛ تعیین استراتژی های توسعه صندوق ها و ابزارهای سرمایه گذاری؛ 

و پایش عملکرد سایر فعالان صنعت مدیریت دارایی می باشد.

کمیتــه دارای جلســات منظــم و ادواری اســت که به صورت ماهانه تشــکیل و بنــا به ضرورت، جلســه فوق العاده به صورت 

کمیته سرمایه گذاری شرکت عبارتند از: موردی تشکیل خواهد شد. اعضای 

مدیرعامل  
معاون سرمایه گذاری و مدیریت دارایی  
معاون تامین مالی  
معاون سرمایه گذاری جایگزین  
مدیر سرمایه گذاری در اوراق بهادار  
مدیر عملیات صندوق ها و سبدها  

کسب وکار کمیته توسعه   )2

کمیته با هدف توسعه شناخت از فعالیت های واحدهای عملیاتی شرکت در جهت شناسایی و بررسی مشکلات موجود،  این 

شناخت و بهبود فرآیندهای مرتبط با هر بخش و ریزکاوی فعالیت های در حال انجام و ایفای نقش تصمیم گیری و هماهنگی 

ح شــده در قالب جلســات طوفان  در ایجــاد، خلــق و ارائــه ایده هــای جدید و بررســی نحــوه انجام و پیاده ســازی پروژه های مطر

کلی  ح شــده با اســتراتژی های شــرکت با توجه به جوانب مدنظر تشــکیل شــده اســت.به طور  فکری و همسوســازی موارد مطر

ح می شود: کمیته توسعه در قالب موارد زیر مطر وظایف و اختیارات 
کیفیت خدمات   تبادل نظر به منظور یافتن روش های توسعه و بهبود 
گروهی در تصمیم سازی ها و ارائه راهکارهای عملیاتی در جهت توسعه ابزارها، بازارها و عملیات شرکت    مشارکت 
تشکیل جلسات منظم و سازمان یافته طوفان فکری با حضور کارشناسان و مدیران واحدهای مختلف حسب دستور جلسه  
تعریف و عملیاتی ساختن پروژه های جدید و تعیین متولی انجام پروژه، تبیین اصول و زمان بندی اجرای پروژه ها  
ایجاد فرصت های همکاری و توسعه فعالیت برای تمامی افراد شرکت  
مشارکت با نهادهای مسئول در تدوین و اجرای استانداردهای جدید در صورت نیاز  
کمیته به هیئت مدیره شرکت    ارائه منظم صورت جلسات 
کارمندان شرکت   کسب تجربه حسب نیاز برای اعضا و یا  پیشنهاد برگزاری دوره های مورد نیاز آموزشی، پژوهشی و 
ارائه پیشنهادات در راستای بهبود فضای فعالیت در شرکت به واحد منابع انسانی و پشتیبانی و پیگیری انجام آن  
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کارکردهای آن متشــکل از اعضای  کمیته توســعه به صورت منظم و ماهیانه تشــکیل می شــود و با توجه به وظایف و  جلســات 

ذیل می باشد:

مدیرعامل  
معاون تامین مالی  
معاون سرمایه گذاری و مدیریت دارایی  
معاون سرمایه گذاری جایگزین  
مدیر تامین مالی  
مدیر عملیات صندوق ها و سبدها  
کسب و کار   مدیر توسعه 
مدیر تحقیق و توسعه  

کمیته رسانه  )3

نیــاز بــه ایجــاد یک ســازوکار معین و مدون در جهــت متولی گری و تصمیم گیری در امر سیاســت گذاری حــوزه روابط عمومی، 

ارتبــاط بــا رســانه و امور بین الملل ســازمان ها، امری غیرقابل انکار اســت. تعامل با رســانه های مختلف داخلــی و خارجی، تولید 

گــزارش، مصاحبه و اطلاع رســانی از پروژه های انجام شــده و در حــال انجام همواره از ضرورت های بقای ســازمان  و ارائــه خبــر، 

و توســعه همــه جانبــه خطوط کســب وکار آن می باشــد؛ لــذا تصمیم گیری های کلیدی و ایجاد خط مشــی روابــط عمومی در کنار 

کمیته ای متشــکل از صاحب نظران و استراتژیســت های ســازمان اســت تا در راستای اهداف  بازوی مدیریتی و اجرایی، نیازمند 

کارکردهای ذیل، جلسات منظم ماهیانه و  آن حرکت نماید. کمیته رسانه شرکت تامین سرمایه بانک ملت با توجه به اهداف و 

بنا به ضرورت جلسات فوق العاده، برگزار می نماید:

بررسی نیازها و چارچوب های موجود در تعامل شرکت با رسانه ها  
جداسازی نیاز واحدهای سازمانی در حوزه رسانه ای و تدوین برنامه مجزا   
تلاش در جهت نمایان سازی هر چه بیشتر مزیت های شرکت نسبت به رقبا با تکیه بر فضای رسانه ای  
شناخت و برنامه ریزی جهت تعامل با رسانه های اصلی در زمینه فعالیت بازار هدف  
کمیته عالی روابط عمومی بانک در جهت شناخت حوزه های قابل   گسترده تر با مجموعه ی بانک ملت و  تعامل 

هم افزایی در عرصه روابط عمومی
کلان شرکت در جهت پویایی هر چه بیشتر برنامه های بازاریابی و روابط عمومی   تدوین استراتژی 
کشور   برنامه ریزی جهت تعامل هر چه بیشتر با مجموعه های اقتصادی 
بررسی استراتژی ها و فعالیت های رسانه ای رقبا  
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کمیته متشکل از افراد ذیل می باشد: همچنین اعضای این 

مدیرعامل  
معاون تامین مالی  
معاون سرمایه گذاری و مدیریت دارایی  
معاون سرمایه گذاری جایگزین  
معاون مالی و اداری  
کسب و کار   مدیر توسعه 
گروه مشاور رسانه ای  
کارشناس روابط عمومی  

شناخت و تحلیل ریسک شرکت۱۱-۱۱-  

تصمیم گیری هــای مالــی یکــی از مهم تریــن حوزه هــای رقابتــی شــرکت ها به منظور تامیــن بهینــه ی منابع مالی بــرای بقا در 

کارشناســان و متخصصان شــرکت ها  محیــط متلاطــم تجــاری اســت. با وجود تمــام برنامه ریزی ها و دقت نظرهایی که توســط 

کــه با درجات مختلفی از احتمــال می تواند امکان  کنترل شــرکت ها وجود دارد  ج از  کان برخی عوامل خار کمــا صــورت می گیــرد، 

دســت نیافتن شــرکت ها به هر یک از اهداف عملیاتی را افزایش دهد. در این راســتا، احتمال عدم دسترســی به اهداف از پیش 

که تحت تاثیر ریســک قرار می گیرد و همچنین از نظر عوامل  ح اســت. بر مبنای اهدافی  تعیین شــده تحت عنوان ریســک مطر

کم بر شــرکت ها را به دسته های مختلفی تقسیم می کنند از آن جمله می توان به  مؤثر بر احتمال دســتیابی به هدف، ریســک حا

کرد. ریسک مالی، ریسک تجاری، ریسک سیستماتیک و ... اشاره 

مدیریت ریســک فرآیندی اســت که از طریق آن یک ســازمان یا ســرمایه گذار با روشــی بهینه در مقابل انواع ریســک ها از خود 

کلیه ریسک هایی  کنش نشــان می دهد. مدیریت ریســک روش منطقی شناسایی، تجزیه وتحلیل، ارزیابی، انعکاس و کنترل  وا

است که ممکن است دارایی، منابع و یا فرصت های افزایش سود را تهدید کند. به عبارت دیگر، به فرآیندی گفته می شود که در 

آن مدیریت ســعی دارد تا با تمهیداتی ســطح ریســک رو در روی شرکت را به سطح قابل قبول برای شرکت برساند. بر این اساس 

کنترل آن را مشخص می سازد.  مدیریت ابتدا انواع ریسک ها را شناسایی می کند و سپس روش 

محیــط فعالیــت شــرکت های تامیــن ســرمایه متاثــر از مولفه هــای تاثیرگــذار بــر هــر دو بــازار بدهی و ســرمایه  اســت و بنابراین 

که در فرآیند مدیریت ریســک مورد  شــاخصه های ریســکی متفاوتی در آن نقش دارد، مهم ترین منابع ریســک شناســایی شــده 

تدقیق و بررسی قرار می گیرد.

ساختار سازمانی مدیریت ریسک۱۱-۱۱-۱-  

سازمان ها فعالیت های خود را بر اساس شیوه نامه ها و استراتژی های مدیریت ریسک جهت ایجاد ارزش برای شرکت و 

حفظ دارایی های خود، با روش های نوین مبتنی بر فن آوری اطلاعات، تنظیم می کنند.
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کلی تقســیم بندی شوند )نمایه 64( برنامه های مدیریت ریسک جهت محافظت  گروه  گر تمامی دارایی های ســازمان در پنج   ا

از آن ها تدوین و پیاده سازی خواهد شد.

گسترده از دارایی هام 64نمایه  سیستم مدیریت ریسک در جهت حفظ ارزش پنج طبقه 

کــه نتایج آن، ضمــن ایجاد هزینــه مضاعف، آثار  هــر یــک از ایــن دارایی هــا در معرض انواع ریســک های مختلــف قرار دارند 

گاهــی از میزان  مخربــی بــر ثبــات مالی و شــاخص های عملکردی شــرکت به همراه دارد. شــرکت تامین ســرمایه بانــک ملت با آ

ارزش این دارایی ها سیســتم مدیریت ریســک را برای رســیدن به اهداف پیش روی خود، پیاده سازی می کند. در همین راستا، 

کمیتی مدیریت ریسک در تامین سرمایه بانک ملت، در دو بخش "کمیته ریسک" و واحد اجرایی "مدیریت ریسک"  ساختار حا

تعریف شده است. 

کمیتــه ریســک متشــکل از اعضــای منتخب هیئت مدیــره و مدیر اجرایی واحد ریســک، وظیفه گزارش وضعیت ریســک های 

کارهای  کســب وکار تامین ســرمایه به هیات مدیره را بر عهده دارد. این کمیته مســئول سیاســت گذاری در خصوص ایجاد ســاز و 

کاهش سطح ریسک ها، ارائه  کسب و کار، اندازه گیری ریسک  و حوادث بالقوه، ایجاد تمهیدات لازم برای  شناسایی ریسک های 

استراتژی پاسخ به ریسک و توصیه به مدیرعامل و هیئت مدیره در خصوص حدود و اشتهای ریسک های قابل کنترل می باشد. 

کمیتی مدیریت ریسکم 65نمایه  ساختار حا
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واحــد اجرایــی مدیریت ریســک به سرپرســتی مدیر ریســک و تحت نظر مســتقیم مدیرعامل، مســئول اجرای سیاســت های 

کمیته ریســک  اســت. همچنین مدیر ریســک به  طور مشترک فعالیت های شناسایی، اندازه گیری و رتبه بندی ریسک اعتباری، 

ریســک  نقدینگــی، ریســک بــازار و ریســک عملیاتی را بــا توجه به رویکرد مدیریت ریســک ســازمانی، با مالکان ریســک بصورت 

یکپارچه انجام می دهد. برخی از عناوین اصلی ریسک های مذکور در نمایه 66 ذکر شده است.

ریسک های اصلیم 66نمایه 

ریسک نقدینگی  
کوتاه مدت خود ناشی می شود. این ریسک معمولا به  ریسک نقدینگی از عدم توانایی شرکت در انجام تعهدات 
کمترین  کوتاه ترین زمان و  کردن سایر دارایی ها در  کافی و عدم توانایی در نقد  علت نداشتن دارایی های نقدی 

هزینه تشدید می شود.

ریسک اعتباری  
که منجر به تحمیل هزینه و  گونه عدم توانایی یا تمایل مشتریان اعتباری در ایفای تعهدات خود به نحوی  هر 

گردد، به عنوان ریسک اعتباری شناخته می شود. کاهش درامد شرکت 

ریسک نقدشوندگی  
ریسک نقدشوندگی به عنوان سهولت تسویه پذیری و تبدیل دارایی به پول نقد، در فعالیت های شرکت تعریف 
کالا را نمی توان در یک دوره  می شود.  این ریسک یک ریسک مالی است و نشان می دهد یک دارایی، سهام یا 

کرد. زمانی خاص به سرعت و بدون تاثیر قیمت بازار معامله 

ریسک بازار  
کالاها،  خ بهره، قیمت  کار شرکت، تغییرات در شرایط بازار مانند نوسان نر کسب و  ع فعالیت ها و  با توجه به نو

که بر دارایی های شرکت تاثیرگذار هستند با عنوان  خ ارز و سایر متغیرهای اقتصادی  قیمت سهام، نوسان نر
ریسک بازار شناخته می شوند.

ریسک عملیاتی  
که هر یک از واحدهای شرکت در انجام فعالیت های  ریسک عملیاتی مجموعه ریسک هایی تعریف می شود 

کارکرد غلط فرآیندها )رویه ها(، منابع انسانی، سیستم ها یا  روزمره و جاری خود به علت نامناسب بودن یا 
که دستیابی به اهداف اصلی واحد تحت تاثیر قرار می گیرد. رویدادهای خارجی با آنها مواجه می شوند، به طوری 

کمیتی   ریسک تغییر قوانین و مقررات حا

کمیتی از جانب نهاد  های نظارتی و در نتیجه تغییرات ایجاد شده در قوانین  ریسک تغییر قوانین و مقررات حا
که علاوه بر سازمان بورس اوراق بهادار،  و مقررات تاثیرگذار بر فعالیت های شرکت به وجود می آید. از آنجایی 

بانک مرکزی نیز در تدوین قوانین و مقررات مربوط به فعالیت های شرکت های تامین سرمایه مشارکت دارد، لذا 
این شرکت ها بیشتر از سایر نهادهای مالی بازار سرمایه در معرض این ریسک قرار دارند.
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امور سـهام۱۱-۱2-  

با توجه به پذیرش و عرضه سهام شرکت تامین سرمایه بانک ملت در بورس اوراق بهادار تهران در اسفندماه 1398 و تبدیل 

گردیــد. هدف اصلی  ع شــرکت ســهامی خاص به ســهامی عام، واحد امور ســهام تحت نظــر مدیریت امور مالی شــرکت ایجاد  نــو

ایجاد این واحد تقویت ساختار راهبری شرکت از طریق بهبود پاسخگویی به سهامداران محترم می باشد. سایر وظایف تعریف 

شــده برای این واحد پیگیری موضوعات مربوط به واریز ســود ســهام، نقل و انتقال ســهام، ثبت و صدور ســهام، امور مجامع، 

موضوعات مرتبط به افزایش سرمایه، ارائه تائیدیه سهامداران حقوقی، سرپرستی سیستم های مکانیزه امور سهام و در نتیجه 

افزایش شفافیت اطلاعاتی در شرکت می باشد.

ســهامداران محتــرم می تواننــد امــور مربــوط بــه ســهام را از راه های زیــر با اداره امور ســهام شــرکت تامین ســرمایه بانک ملت 

پیگیری نمایند.  

   saham@mellatib�ir تلفن: 41461525  021                       پست الکترونیک
کد پستی: 1513715814   فکس: 88556825  021                    
ک شش   آدرس: تهـــران، خیابـان خالد اسلامبولی، خیابان هفتم، پلا
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پیشنهاد هیئت مدیره برای تقسیم سود۱۱-۱3-  

هیئت مدیره تقاضا دارد ســهامداران محترم با توجه به گزارش بازرس محترم قانونی و حســابرس مســتقل، صورت های مالی 

شــامل صــورت وضعیت مالی، ســود و زیان، صــورت تغییرات در حقوق مالکانــه و صورت جریان های نقــدی و اطلاعات تکمیلی 

ارائه شــده ســال مالی منتهی به 1398/12/29 را تصویب فرمایند. همچنین پیشــنهاد می شــود با تقسیم سود به میزان 10 درصد 

گردد. سود خالص موافقت 
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برنامه های آتی شرکت-  ۱2

توسعه خدمات تامین مالی

افزایش سهم بازار پذیرش تعهدات در حوزه خدمات تامین مالی از طریق بازار سرمایه  
افزایش دامنه مشارکت راهبردی با مجموعه های توانمند جهت تامین مالی پروژه ها  
ع در ابزارهای تامین مالی شرکت   افزایش تنو

توسعه خدمات مدیریت دارایی

تدوین اسناد راهبردی مدیریت دارایی و مکانیزه نمودن چارچوب های مدیریت دارایی  
بازاریابی و توسعه فعالیت های سبدگردانی  
افزایش دامنه فعالیت های صندوق بازارگردانی  
توسعه فعالیت های بازاریابی و بازارگردانی اوراق بهادار  

توسعه خدمات مالی

طراحی و ارائه بسته های خدمات مشاوره مالی برای مشتریان با اهداف ویژه  
خدمات مشاوره در زمینه سرمایه گذاری خصوصی  
به کارگیری روش های نوین ارزشگذاری   

سرمایه گذاری جایگزین 

کالایی و قراردادهای آتی و اختیار    گواهی های سپرده  امکان سنجی و تهیه مستندات لازم جهت بازارگردانی سایر 

معامله ی سایر دارایی ها از جمله سهام
گواهی سپرده شمش طلای ملت   پیگیری فرآیند  راه اندازی انبار 
حفظ و افزایش توانمندی داخلی جهت ورود به حوزه سرمایه گذاری جسورانه، سرمایه گذاری خصوصی و سایر حوزه های مرتبط  
بروزرسانی مطالعات در خصوص روش های ارزش گذاری شرکت های نوپا و قراردادهای حقوقی بین کارآفرین و سرمایه گذار  
تکمیل مستندات لازم جهت راه اندازی صندوق های سرمایه گذاری جسورانه و خصوصی در صورت رفع محدودیت های  

قانون برنامه ششم توسعه
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کار کسب و  توسعه 

استقرار برنامه جامع تحقیقات بازاریابی شرکت  
توسعه سامانه های تحلیلی و ارتباطی شرکت  
کاربری فراسود   کاربری و تجربه  بهسازی رابط 
 تدوین برنامه جامع ارتباط صنعت و دانشگاه  
تدوین نقشه سایت عربی و استقرار آن  
همکاری در حوزه دستاوردهای علمی و انتشارات در بازار سرمایه  

تحقیق و توسعه

کار اصلی شرکت،   کسب و  کمک به توسعه خطوط  انجام انواع مطالعات، امکان سنجی و مطالعات موردی در راستای 
کمک به بکارگیری و راه اندازی ساز وکارهای جدید تامین مالی نظیر اوراق سلف و اوراق خرید دین کالایی،  
کشور    ج از  انجام مطالعات و بررسی لازم در تمامی حوزه  های مرتبط با فعالیت شرکت های تامین سرمایه در داخل و خار

در جهت شناسایی فرصت ها و ظرفیت های موجود در بازار سرمایه. 

منابع انسانی و پشتیبانی

بررسی و به روز رسانی آیین نامه های شرکت   
کارکنان   تدوین و اجرای نظام مدیریت عملکرد 
کاربردی متناسب با اهداف شرکت   طراحی و اجرای برنامه های آموزشی 





گــــــــــزارش حســـابرس و بـــازرس قانونی
ســــــهام عـــادی  عمــــومی  مجمـــــــع  بـــه 
شرکت تامین سرمایه بانک ملت  )سهامی عام(
بـــه 29 اســـفند 1398 ســـال مالـــی منتهـــی 









حســــابــرسی شده مـالـــی  صــــورت های 
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شرکت تامین سرمایه بانک ملت  )سهامی عام(
بـــه 29 اســـفند 1398 ســـال مالـــی منتهـــی 
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یادداشت های توضیحی، بخش جدایی ناپذیر صورت های مالی است.

صورت سود و زیان تلفیقی

)تجدید ارائه شده (

سال ۱3۹7سال ۱3۹۸یادداشت

میلیون ریالمیلیون ریال

عملیات در حال تداوم

 2,630,045  5,220,090 4درآمدهای عملیاتی

 )176,021( )247,292(5هزینه های فروش، اداری و عمومی

 2,454,024  4,972,798 سود عملیاتی 

 )76,281( )98,355(6هزینه های مالی

 85,961  102,202 7سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 2,463,704  4,976,645 سود عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

هزینه مالیات بر درآمد

 )154,864( )481,613(24سال جاری

 )18,305( )22,058(24سال های قبل

 2,290,535  4,472,974 سود خالص 

قابل انتساب به

 2,210,632  4,217,965 مالکان شرکت اصلی

کنترل  79,903  255,009 منافع فاقد حق 

 4,472,974  2,290,535 

سود پایه هر سهم قابل انتساب به مالکان شرکت اصلی

 570  833 عملیاتی )ریال(

 2  1 غیرعملیاتی )ریال(

 573  834 سود پایه هر سهم )ریال(
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صورت وضعیت مالی تلفیقی
)تجدید ارائه شده ()تجدید ارائه شده (

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹7/0۱/0۱یادداشت

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

دارایی ها

دارایی های غیر جاری

 115,024  110,713  110,001 9دارایی های ثابت مشهود

 2,829  1,620  3,617 10دارایی های نامشهود

 74,710  70,593  70,256 11سرمایه گذاری های بلند مدت

 15,150  22,100  18,066 12سایر دارایی ها

 207,713  205,026  201,940 جمع دارایی های غیر جاری

دارایی های جاری

 2,597  9,333  2,143 13پیش پرداخت ها

 1,691,786  1,076,481  1,186,358 14دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

کوتاه مدت  6,779,676  9,960,611  14,420,688 15سرمایه گذاری های 

 168,088  115,077  645,669 16موجودی نقد

 8,642,147  11,161,502  16,254,858 جمع دارایی های جاری

 8,849,860  11,366,528  16,456,798 جمع دارایی ها

حقوق مالکانه و بدهی ها

حقوق مالکانه

 4,000,000  4,000,000  7,000,000 17سرمایه 

 395,193  407,650  612,048 18اندوخته قانونی

 1,748,434  2,323,659  4,260,726 سود انباشته

 )40,000( )40,000( )500(19سهام شرکت اصلی در مالکیت شرکت فرعی

 6,103,627  6,691,309  11,872,274 حقوق مالکانه قابل انتساب به مالکان شرکت اصلی

کنترل  102,244  160,097  341,606 20منافع فاقد حق 

 6,205,871  6,851,406  12,213,880 جمع حقوق مالکانه

بدهی ها

بدهی های غیر جاری

 555,000  1,495,000  1,480,000 21پرداختنی های بلندمدت 

 194,700  86,088  م 22پیش دریافت های بلندمدت

کارکنان  12,154  15,335  22,284 23ذخیره مزایای پایان خدمت 

 761,854  1,596,423  1,502,284 جمع بدهی های غیر جاری

بدهی های جاری

 1,279,515  505,734  1,382,712 21پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

 109,599  153,693  480,442 24مالیات پرداختنی

 م  1,485,000  م 25سود سهام پرداختنی

 344,160  366,183  308,420 26تسهیلات مالی

 148,861  408,089  569,060 22پیش دریافت ها

 1,882,135  2,918,699  2,740,634 جمع بدهی های جاری

 2,643,989  4,515,122  4,242,918 جمع بدهی ها

 8,849,860  11,366,528  16,456,798 جمع حقوق مالکانه و بدهی ها

ت.
ی مالی اس

ت ها
ی ناپذیر صور

ش جدای
ی توضیحی، بخ

ت ها
یادداش
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صورت تغییرات در حقوق مالکانه تلفیقی

اندوختهسرمایه
قانونی

سود
انباشته

قابل انتساب
بـــه مالکــــــان
شرکت اصلی

منافع فاقد
کنترل کلحق  جمع 

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 6,265,963  102,496  6,163,467  1,768,274  395,193  4,000,000 مانده در 1397/01/01 

 )20,092( )252( )19,840( )19,840( م  م اصلاح اشتباهات )یادداشت 27(

 )40,000( م  )40,000( م  م  )40,000(سهام اصلی در اختیار فرعی

 6,205,871  102,244  6,103,627  1,748,434  395,193  3,960,000 مانده تجدید ارائه شده در 1397/01/01 

تغییرات حقوق مالکانه در سال 1397

گزارش شده در صورت های مالی سال 1397  2,290,535  79,903  2,210,632  2,210,632  م  م سود خالص 

 )6,757( م  )6,757( )6,757( م  م اصلاح اشتباهات )یادداشت 27(

 2,283,778  79,903  2,203,875  2,203,875  م  م سود جامع سال 1397

 )1,645,000( )22,050( )1,622,950( )1,622,950( م  م سود سهام مصوب

 م  م  م  )12,457( 12,457  م تخصیص به اندوخته قانونی

 6,851,406  160,097  6,691,309  2,323,659  407,650  3,960,000 مانده تجدید ارائه شده در 1397/12/29 

تغییرات حقوق مالکانه در سال 1398

گزارش شده در صورت های مالی سال 1398  4,472,974  255,009  4,217,965  4,217,965  م  م سود خالص 

 4,472,974  255,009  4,217,965  4,217,965  م  م سود جامع سال 1398

 )2,150,000( )73,500( )2,076,500( )2,076,500( م  م سود سهام مصوب

 3,000,000  م  3,000,000  م  م  3,000,000 افزایش سرمایه

 م  م  م  )204,398( 204,398  م تخصیص به اندوخته قانونی

 39,500  م  39,500  م  م  39,500 سهام اصلی در اختیار فرعی

 12,213,880  341,606  11,872,274  4,260,726  612,048  6,999,500 مانده در 1398/12/29 

یادداشت های توضیحی، بخش جدایی ناپذیر صورت های مالی است.
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صورت جریان های نقدی تلفیقی

)تجدید ارائه شده(

سال ۱3۹7سال ۱3۹۸یادداشت

میلیون ریالمیلیون ریالجریان های نقدی حاصل از فعالیت های عملیاتی

 177,572  1,402,936 1م28نقد حاصل از عملیات

 )114,033( )176,922(پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد 

 63,539  1,226,014 جریان خالص ورود نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی

جریان های نقدی حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری

 5,955  م دریافت های نقدی حاصل از فروش دارایی های ثابت مشهود

 )1,559( )4,896(پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های ثابت مشهود

 )9( )2,923(پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های نامشهود

 76,281  103,267 دریافت های نقدی حاصل از سود تسهیلات اعطایی به مشتریان

 80,668  95,448 جریان خالص ورود نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری 

 144,207  1,321,462 جریان خالص ورود نقد قبل از فعالیت های تامین مالی

جریان های نقدی حاصل از فعالیت های تامین مالی

 م  1,500,000 دریافت های نقدی حاصل از افزایش سرمایه شرکت اصلی

 10,262,000  12,566,500 دریافت های نقدی حاصل از تسهیلات

 )10,240,000( )12,624,500(پرداخت های نقدی بابت اصل تسهیلات

 )76,258( )83,715(پرداخت های نقدی بابت سود تسهیلات

 )145,000( )2,150,000(پرداخت های نقدی بابت سود سهام

 )199,258( )791,715(جریان خالص خروج نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی

 )55,051( 529,747 خالص افزایش )کاهش( در موجودی نقد

 165,956  115,077 مانده موجودی نقد در ابتدای سال 

خ ارز  4,172  845 تاثیر تغییرات نر

 115,077  645,669 مانده موجودی نقد در پایان سال 

 م  1,500,000 3م28معاملات غیر نقدی

یادداشت های توضیحی، بخش جدایی ناپذیر صورت های مالی است.
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صورت سود و زیان

)تجدید ارائه شده (

سال ۱3۹7سال ۱3۹۸یادداشت

میلیون ریالمیلیون ریال

عملیات در حال تداوم:

 2,354,761  4,643,935 4درآمدهای عملیاتی

 )93,765( )138,965(5هزینه های فروش، اداری و عمومی

 2,260,996  4,504,970 سود عملیاتی 

 9,735  7,746 7سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 2,270,731  4,512,716 سود عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

هزینه مالیات بر درآمد:

 )124,959( )411,915(24سال جاری

 )18,305( )15,143(24سال های قبل

 2,127,467  4,085,658 سود خالص 

یادداشت های توضیحی، بخش جدایی ناپذیر صورت های مالی است.
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صورت وضعیت مالی
)تجدید ارائه شده ()تجدید ارائه شده (

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹7/0۱/0۱یادداشت

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

دارایی ها

دارایی های غیر جاری

 109,853  105,971  105,431 9دارایی های ثابت مشهود

 2,456  1,578  1,989 10دارایی های نامشهود

 100,306  99,647  99,579 11سرمایه گذاری های بلند مدت

 11,000  10,800  12,600 12سایر دارایی ها

 223,615  217,996  219,599 جمع دارایی های غیر جاری

دارایی های جاری

 2,135  9,287  1,685 13پیش پرداخت ها

 406,400  411,386  771,709 14دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

کوتاه مدت  6,779,676  9,848,641  13,829,275 15سرمایه گذاری های 

 1,712  4,600  6,490 16موجودی نقد

 7,189,923  10,273,914  14,609,159 جمع دارایی های جاری

 7,413,538  10,491,910  14,828,758 جمع دارایی ها

حقوق مالکانه و بدهی ها

حقوق مالکانه

 4,000,000  4,000,000  7,000,000 17سرمایه 

 390,712  400,000  604,283 18اندوخته قانونی

 1,729,754  2,241,176  4,122,551 سود انباشته

 6,120,466  6,641,176  11,726,834 جمع حقوق مالکانه

بدهی ها

بدهی های غیر جاری

 555,000  1,495,000  1,480,000 21پرداختنی های بلندمدت 

 194,700  86,088  م 22پیش دریافت های بلندمدت

کارکنان  6,181  7,533  11,261 23ذخیره مزایای پایان خدمت 

 755,881  1,588,621  1,491,261 جمع بدهی های غیر جاری

بدهی های جاری

 286,514  230,236  630,859 21پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

 101,816  123,788  410,744 24مالیات پرداختنی

 م  1,500,000  م 25سود سهام پرداختنی

 148,861  408,089  569,060 22پیش دریافت ها

 537,191  2,262,113  1,610,663 جمع بدهی های جاری

 1,293,072  3,850,734  3,101,924 جمع بدهی ها

ت. 7,413,538  10,491,910  14,828,758 جمع حقوق مالکانه و بدهی ها
اس
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صورت تغییرات در حقوق مالکانه

کلسود انباشتهاندوخته قانونیسرمایه جمع 

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 6,133,286  1,742,574  390,712  4,000,000 مانده در 1397/01/01 

 )12,820( )12,820( م  م اصلاح اشتباهات )یادداشت 27(

 6,120,466  1,729,754  390,712  4,000,000 مانده تجدید ارائه شده در 1397/01/01 

تغییرات حقوق مالکانه در سال 1397

گزارش شده در صورت های مالی سال 1397  2,127,467  2,127,467  م  م سود خالص 

 )6,757( )6,757( م  م اصلاح اشتباهات )یادداشت 27(

 2,120,710  2,120,710  م  م سود جامع سال 1397

 )1,600,000( )1,600,000( م  م سود سهام مصوب

 م  )9,288( 9,288  م تخصیص به اندوخته قانونی

 6,641,176  2,241,176  400,000  4,000,000 مانده تجدید ارائه شده در 1397/12/29 

تغییرات حقوق مالکانه در سال 1398

گزارش شده در صورت های مالی سال 1398  4,085,658  4,085,658  م  م سود خالص 

 )2,000,000( )2,000,000( م  م سود سهام مصوب

 3,000,000  م  م  3,000,000 افزایش سرمایه

 م  )204,283( 204,283  م تخصیص به اندوخته قانونی

 11,726,834  4,122,551  604,283  7,000,000 مانده در 1398/12/29

یادداشت های توضیحی، بخش جدایی ناپذیر صورت های مالی است.
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صورت جریان های نقدی       

)تجدید ارائه شده(

سال ۱3۹7سال ۱3۹۸یادداشت

ریالریالجریان های نقدی حاصل از فعالیت های عملیاتی:

 199,860  645,874 2م28نقد حاصل از عملیات

 )106,248( )140,102(پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد 

 93,612  505,772 جریان خالص ورود نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی

جریان های نقدی حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری:

 5,955  م دریافت های نقدی حاصل از فروش دارایی های ثابت مشهود

 )842( )3,483(پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های ثابت مشهود

 )9( )1,244(پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های نامشهود

 5,104  )4,727(جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری 

 98,716  501,045 جریان خالص ورود نقد قبل از فعالیت های تامین مالی

جریان های نقدی حاصل از فعالیت های تامین مالی:

 م  1,500,000 دریافت های نقدی حاصل از افزایش سرمایه

 )100,000( )2,000,000(پرداخت های نقدی بابت سود سهام

 )100,000( )500,000(جریان خالص )خروج( نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی

 )1,284( 1,045 خالص افزایش )کاهش( در موجودی نقد

 1,712  4,600 مانده موجودی نقد در ابتدای سال 

خ ارز  4,172  845 تاثیر تغییرات نر

 4,600  6,490 مانده موجودی نقد در پایان سال 

 م  1,500,000 3م28معاملات غیر نقدی

یادداشت های توضیحی، بخش جدایی ناپذیر صورت های مالی است.
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یادداشت های توضیحی صورت های مالی

۱- تاریخچه و فعالیت        

۱-۱- تاریخچه        

شــرکت تامین ســرمایه بانک ملت )ســهامی عام ( به شناســه ملی 10320453421 در تاریخ1389/10/28  به صورت شــرکت 

ســهامی خاص تاســیس شــده و تحت شــماره 395071 در اداره ثبت شــرکت ها و موسســات غیرتجاری در تهران به ثبت رســید. 

به موجب صورتجلســه مجمع عمومی فوق العاده مورخ  1398/11/05به شــرکت ســهامی عام تبدیل و در تاریخ 1398/12/14  

سهام شرکت در بورس اوراق بهادار تهران به عموم عرضه شد. در حال حاضر، شرکت تامین سرمایه بانک ملت جزو شرکت فرعی 

گروه مالی ملت )سهامی عام( است. مرکز اصلی شرکت در تهران ، خیابان احمد قصیر )بخارست(، خیابان هفتم، پلاک 6 واقع 

است. 

2-۱- فعالیت اصلی :        

ح زیر است:      ع فعالیت شرکت طبق ماده 3 اساسنامه به شر موضو

ع فعالیت اصلی عبارت است از:        الف ( موضو
پذیره نویسی ، تعهد پذیره نویسی و تعهد خرید اوراق بهادار در عرضه های ثانویه در حد امکانات مالی خود یا از   

طریق تشکیل سندیکا یا سایر نهادهای مشابه / اشخاص حقوقی واجد شرایط

ع فعالیت فرعی عبارت است از:        ب ( موضو
ارائه مشاوره در زمینه روش بهینه و زمان بندی تامین مالی همچنین مبلغ منابع مالی مورد نیاز  
ارائه مشاوره در زمینه روش و پیشنهاد زمان بندی عرضه اوراق بهادار  
که توسط ناشر عرضه می شود   ارائه مشاوره در زمینه قیمت اوراق بهاداری 
ارائه مشاوره در زمینه فرآیند ثبت اوراق بهادار و دریافت مجوز عرضه آن  
گذاری اوراق بهادار    ارائه مشاوره در زمینه فرآیند وا
کلیه امور    ج از بورس و انجام   ارائه مشاوره در زمینه پذیرش اوراق بهادار در هر یک از بورس ها و بازارهای خار

اجرایی به نمایندگی از ناشر در این زمینه
ارائه مشاوره در زمینه ادغام ، تملک ، تجدید ساختار سازمانی و مالی شرکت ها  
ارائه مشاوره در زمینه امور مدیریت ریسک  
کلیه امور اجرایی    ارائه مشاوره در زمینه آماده سازی شرکت ها جهت رتبه بندی توسط موسسات رتبه بندی و انجام 

در این زمینه به نمایندگی از آن ها
ارائه مشاوره در زمینه امور سرمایه گذاری، سرمایه گذاری جدید، توسعه، تکمیل، برنامه ریزی، بودجه بندی و   

قیمت گذاری اوراق بهادار        
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گذاری اوراق بهادار   ازاریابی و یا مدیریت فرآیند وا
انجام امور اجرایی به نمایندگی از ناشر در زمینه ثبت اوراق بهادار و دریافت مجوز عرضه آن  
ارائه خدمات مربوط به طراحی و انتشار ابزارهای مالی برای شرکت ها  
ارائه خدمات مدیریت دارایی ها  
ارائه خدمات مرتبط با صندوق های سرمایه گذاری و اداره صندوق های مزبور و سرمایه گذاری در آن ها  
کارگزاری  
کارگزار و معامله گری ، سبدگردانی و بازارگردانی  
پردازش اطلاعات مالی  
سرمایه گذاری منابع مازاد شرکت در سپرده های سرمایه گذاری نزد بانک ها و موسسات مالی اعتباری معتبر و اوراق   

بهادار دارای تضمین دولت و یا بانک ها
جلب حمایت بانک ها ، بیمه ها ، موسسات مالی اعتباری و نهادهای مالی برای شرکت در پذیره نویسی اوراق بهادار   
کمک به شرکت ها در تامین منابع مالی و اعتباری ، صدور، تایید و قبول ضمانت نامه   

ج ( سایر فعالیت ها:

کارگزار/معامله گری، بازارگردانی و  کارگزاری،  1- انجام فعالیت های ســبدگردانی ، خدمات صندوق های سرمایه گذاری، 

گانه از سازمان امکان پذیر است.  پردازش اطلاعات مالی با اخذ مجوز جدا

کارگزار / معامله گری صرفاً در راســتای انجام فعالیت بازارگردانی، ســبدگردانی، اداره  کارگزاری و  2- انجام فعالیت های 

صندوق های سرمایه گذاری، تعهد پذیره نویسی و تعهد خرید اوراق بهادار در عرضه های ثانویه امکان پذیر است.

کارکنان: ۱-3- تعداد 

ح زیر بوده است: کارکنان طی سال مالی به شر میانگین تعداد 

شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

نفرنفرنفرنفر

91874239کارکنان قراردادی شرکت 

9898کارکنان شرکت های خدماتی

100955147

که هنوز لازم الاجرا نیستند: 2- استانداردهای حسابداری جدید و تجدید نظر شده مصوب 

۱-2-  اســتاندارد حســابداری 35 بــا عنــوان »مالیات بــر درآمد« از تاریخ 1399/01/01  لازم الاجرا اســت ، شــرکت ملزم به 

رعایت مفاد آن می باشد و انتظار می رود بکارگیری استاندارد جدید تفاوت با اهمیتی بر نتایج شرکت نداشته باشد .
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3- اهم رویه های حسابداری

۱-3- مبانی اندازه گیری استفاده شده در تهیه صورت های مالی

گروه و شرکت اساساً بر مبنای بهای تمام شده تاریخی تهیه، و در موارد مقتضی از ارزش های  صورت های مالی تلفیقی 

جاری استفاده شده است:

2-3- مبانی تلفیق

۱-2-3- صورت های مالی تلفیقی حاصل تجمیع اقلام صورت های مالی شرکت و شرکت  های فرعی )شرکت های تحت 

گروهی و سود و زیان تحقق نیافته ناشی از معاملات  کنترل شرکت( آن پس از حذف معاملات و مانده حساب های درون 

 فیمابین است.

کنترل آنها به طور موثر  که  2-2-3- در مورد شــرکت های فرعی تحصیل شــده طی ســال، نتایج عملیات آنها از تاریخی 

گذاری ، در صورت سود  گذار شده، نتایج عملیات آنها تا زمان وا به شرکت منتقل می شود و در مورد شرکت های فرعی وا

و زیان تلفیقی منظور می گردد.

3-2-3- ســهام تحصیل شــده شــرکت توســط شــرکت های فرعی، به بهای تمام شــده در حســاب ها منظور و در صورت 

کاهنده حقوق مالکانه تحت سرفصل »سهام خزانه« منعکس می گردد.   وضعیت مالی تلفیقی به عنوان 

کارگزاری بانک ملت در 29 اسفند ماه هر سال خاتمه می یابد.     ۴-2-3- سال مالی شرکت فرعی 

۵-2-3-  صورت هــای مالــی تلفیقــی با اســتفاده از رویه های حســابداری یکســان در مــورد معاملات و ســایر رویدادهای 

خ داده اند، تهیه می شود. که تحت شرایط یکسان ر مشابهی 

3-3- درآمد عملیاتی

ح زیر شناسایی می شود: درآمد ارائه خدمات به شر

۱-3-3- درآمد قراردادهای تعهد پذیره نویســی: درآمد قراردادهای تعهد پذیره نویســی پس از اتمام خدمات مربوطه 

شناسایی می شود.

3-3-2-  درآمــد قراردادهــای بازارگردانــی: درآمــد قراردادهــای بازارگردانی ، بر اســاس طول مدت قرارداد و به نســبت 

مدت زمان منقضی شده شناسایی می  شود.        

3-3-3- درآمــد قراردادهــای ارائــه خدمات: درآمــد قراردادهای ارائه خدمات ، پس از اتمــام خدمات مربوطه و صدور 

صورتحساب شناسایی می شود.        

4-3-3- درآمد ســود ســهام: ســود ســهام ســرمایه گذاری، پس از برگزاری مجامع عمومی مربوطه و تصویب ســود قابل 

تقسیم، شناسایی می شود.

۵-3-3-  درآمــد اوراق مشــارکت و صکــوک:  درآمــد ســرمایه گذاری در اوراق مشــارکت و صکــوک، بــه روش تعهدی و 

متناسب با مدت زمان سرمایه گذاری شناسایی می شود.
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۴-3-  تسعیر ارز

که به بهای تمام شده تاریخی بر حسب  خ رسمی )سنا( در تاریخ ترازنامه ، و اقلام غیرپولی  ۱-۴-3-  اقلام پولی ارزی با نر

خ قابل دسترس ارز تاریخ انجام معامله ، تسعیر می شود. ارز ثبت شده است با نر

ع شناسایی می شود. 2-۴-3- تفاوت های ناشی از تسویه یا تسعیر اقلام پولی ارزی به عنوان درآمد یا هزینه دوره وقو

ج تامین مالی ۵-3- مخار

که مســتقیماً قابل انتســاب به  ع به عنوان هزینه شناســایی می شــود به اســتثنای مخارجی  ج تامین مالی در دوره وقو مخار

تحصیل دارایی های واجد شرایط است.

۶-3- دارایی های ثابت مشهود    

ج بعدی مرتبط  ۱-۶-3-  دارایی هــای ثابــت مشــهود بر مبنای بهای تمام شــده در حســاب ها اندازه گیری می شــود. مخــار

گردد  که موجب بهبود وضعیت دارایی در مقایســه با اســتاندارد عملکرد ارزیابی شــده اولیه آن  با دارایی های ثابت مشــهود 

و منجــر بــه افزایــش منافــع اقتصــادی حاصــل از دارایی شــود ، بــه مبلغ دفتــری دارایــی اضافه و طــی عمر مفیــد باقیمانده 

ج روزمره تعمیــر و نگهداری دارایی ها که به منظور حفــظ وضعیت دارایی در  دارایی هــای مربوط مســتهلک می شــود. مخار

ع به عنوان هزینه شناسایی می گردد. مقایسه با استاندارد عملکرد ارزیابی شده اولیه دارایی انجام می شود، درزمان وقو

ک دارایی های ثابت مشهود با توجه به الگوی مصرف منابع اقتصادی آتی مورد انتظار )شامل عمر مفید  2-۶-3- استهلا

ع ماده 149 قانون مالیات های مستقیم مصوب  ک موضو گرفتن آئین نامه استهلا برآوردی( دارایی های مربوط و با در نظر 

تیر ماه سال 1394 و اصلاحیه بعدی آن و بر اساس نرخها و روش های زیر محاسبه می شود :    

     
کنوع دارایی خ و روش استهلا نر

25 ساله با روش مستقیمساختمان و تاسیسات

6 ساله با روش مستقیماثاثه و منصوبات

6 ساله با روش مستقیموسایط نقلیه

3 ساله با روش مستقیمتجهیزات رایانه ای

ک از اول ماه بعد  کــه طی ماه تحصیل و مــورد بهره برداری قرار می گیرند اســتهلا ۱-2-۶-3-   بــرای دارایی هــای ثابتــی 

محاســبه و در حســاب ها منظور می شــود . در موارد غیر فعال یا بلااســتفاده ماندن موقت دارایی بیش از شش ماه متوالی 

ک دارایــی مزبــور در مدت بلااســتفاده ماندن به میــزان 30 درصد محاســبه می گردد.  در یــک دوره مالــی ، هزینــه اســتهلا

) به استثناء ساختمان ها و تاسیسات ساختمانی و دارایی های نامشهود با عمر مفید معین(
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7-3-  دارایی های نامشهود

گیری و در حســاب ها ثبت می شــود . مخارجی از قبیل  ۱-7-3-  دارایی های نامشــهود ، بر مبنای بهای تمام شــده اندازه 

ج انجام فعالیت تجاری در یک محل جدید یا با  ج تبلیغات، مخار ج معرفی یک محصول یا خدمت جدید مانند مخار مخار

ج اداری، عمومی و فروش در بهای تمام شده دارایی های  ج آموزش کارکنان و مخار یک گروه جدید از مشتریان مانند مخار

ج در مبلغ دفتری یک دارایی نامشــهود، هنگامی که دارایی آماده بهره برداری  نامشــهود منظور نمی شــود. شناســایی مخار

ج تحمل شــده برای اســتفاده یا بکارگیری مجدد یک دارایی نامشــهود، در مبلغ  اســت، متوقف می شــود . بنابراین ، مخار

دفتری آن منظور نمی شود.         

ک دارایی های نا مشهود با عمر مفید معین ، با توجه به  الگوی مصرف منافع اقتصادی آتی مورد انتظار  2-7-3-  استهلا

خ ها و روش های زیر محاسبه می شود: مربوط و بر اساس نر

کنوع دارایی خ و روش استهلا نر

3 ساله با روش مستقیمنرم افزارهای رایانه ای

کاهش ارزش دارایی های غیر جاری ۸-3- زیان 

۱-۸-3- در پایــان هــر دوره گزارشــگری ، در صــورت وجــود هرگونه نشــانه ای دال بر امکان کاهــش ارزش دارایی ها ، آزمون 

کاهــش ارزش انجــام می گیــرد . در این صورت مبلغ بازیافتنــی دارایی برآورد و با ارزش دفتری آن مقایســه می گردد. چنانچه 

که دارایی متعلق به آن اســت  برآورد مبلغ بازیافتنی یک دارایی منفرد ممکن نباشــد، مبلغ بازیافتنی واحد مولد وجه نقدی 

تعیین می گردد .

کاهش ارزش دارایی های نامشهود با عمر مفید نامعین، بدون توجه به وجود یا عدم وجود هرگونه نشانه  2-۸-3-  آزمون 

کاهش ارزش ، بطور سالانه انجام می شود .   ای دال بر امکان 

ج فروش یــا ارزش اقتصادی ،  3-۸-3-  مبلــغ بازیافتنــی یــک دارایــی )یا واحد مولد وجه نقد( ، ارزش فروش به کســر مخار

خ  هرکدام بیشــتر اســت، می باشــد . ارزش اقتصادی برابر با ارزش فعلی جریان های نقدی آتی ناشــی از دارایی با استفاده از نر

که جریان های نقدی آتی برآوردی بابت آن  که بیانگر ارزش زمانی پول و ریسک های مختص دارایی  تنزیل قبل از مالیات 

تعدیل نشده است، می باشد .

۴-۸-3- تنها در صورتیکه مبلغ بازیافتنی یک دارایی از مبلغ دفتری آن کمتر  باشد ، مبلغ دفتری دارایی )یا واحد مولد وجه 

نقد( تا مبلغ بازیافتنی آن کاهش یافته و تفاوت به عنوان زیان کاهش ارزش بلافاصله در سود و زیان شناسایی می گردد ، مگر 

گردد.  کاهش مبلغ مازاد تجدید ارزیابی می  که در این صورت منجر به  اینکه دارایی تجدید ارزیابی شده باشد 

۵-۸-3- در صــورت افزایــش مبلــغ بازیافتنــی از زمــان شناســایی آخرین زیان که بیانگر برگشــت زیان کاهــش ارزش دارایی 

کثر تا مبلغ دفتری با فرض عدم شناســایی  )واحد مولد وجه نقد( می باشــد ، مبلغ دفتری دارایی تا مبلغ بازیافتنی جدید حدا

زیان کاهش ارزش در سال های قبل ، افزایش می یابد. برگشت زیان کاهش ارزش دارایی )واحد مولد وجه نقد( نیز بلافاصله 

که دراین صورت منجر به افزایش مبلغ مازاد  در سود و زیان شناسایی می گردد ، مگر اینکه دارایی تجدید ارزیابی شده باشد 

تجدید ارزیابی می شود.     
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۹-3- ذخائر :        
که زمان تسویه و یا تعیین مبلغ آن توام با ابهام نسبتاً قابل توجه است. ذخایر زمانی شناسایی  ذخایر ، بدهی هایی هستند 

می شوند که شرکت دارای تعهد فعلی )قانونی یا عرفی( در نتیجه رویدادهای گذشته باشد ، خروج منافع اقتصادی برای تسویه 

گونه ای اتکاپذیر قابل برآورد باشد. تعهد محتمل باشد و مبلغ تعهد به 

ذخایر در پایان هر دوره مالی بررسی و برای نشان دادن بهترین برآورد جاری تعدیل می شوند و هرگاه خروج منافع اقتصادی 

برای تسویه تعهد ، دیگر محتمل نباشد ، ذخیره برگشت داده می شود.

کارکنان بر اســاس یک ماه آخرین حقوق و  کارکنان: ذخیره مزایای پایان خدمت  ۱-۹-3- ذخیــره مزایــای پایــان خدمت 

مزایا برای هر سال خدمت آنان محاسبه و در حساب ها منظور می شود .

کارکنان ذخیره در حساب ها  کارکنان: نســبت به مانده مدت مرخصی اســتفاده نشــده  2-۹-3- ذخیره بازخرید مرخصی 

منظور می شود.       

۱0-3- سرمایه گذاری ها

گروه شرکتتلفیقی 

  اندازه گیری:

  سرمایه گذاری های بلند مدت

کاهش ارزش مشمول تلفیق  سرمایه گذاری در شرکت های فرعی کسر  بهای تمام شده به 
انباشته هر  یک از سرمایه گذاری ها

کاهش ارزش انباشته  سرمایه گذاری در اوراق بهادار کسر   بهای تمام شده به 
هر یک از  سرمایه گذاری ها

کاهش ارزش کسر  بهای تمام شده به 
انباشته هر یک از سرمایه گذاری ها

  سرمایه گذاری های جاری

 اقل بهای تمام شده و خالص ارزش فروش  سرمایه گذاری سریع المعامله در بازار
هر یک از  سرمایه گذاری ها

 اقل بهای تمام شده و خالص ارزش
ع سرمایه گذاری ها  فروش مجمو

 
 اقل بهای تمام شده و خالص ارزش فروش  سایر سرمایه گذاری های جاری

هر یک از  سرمایه گذاری ها
اقل بهای تمام شده و خالص ارزش

فروش هر یک از سرمایه گذاری ها 
 

  شناخت درآمد

سرمایه گذاری های جاری و بلند مدت در
سهام شرکت  های فرعی 

در زمان تصویب سود توسط مجمع عمومی مشمول تلفیق
صاحبان سهام شرکت سرمایه پذیر )تا تاریخ

صورت وضعیت مالی(
کارمزد مدیریت صندوق های درآمد 

سرمایه گذاری
کارمزدهای سه ماهه ، در  در زمان واریز 

حساب ها انعکاس می یابد.
کارمزدهای سه ماهه، در در زمان واریز 

حساب ها انعکاس می یابد.
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قضاوت های مدیریت درفرآیند بکارگیری رویه های حسابداری و برآوردها

۱۱-3- قضاوت ها در فرآیند بکارگیری رویه های حسابداری 

۱-۱۱-3- طبقه بندی سرمایه گذاری ها در طبقه دارایی های غیرجاری 

 هیئت مدیره با بررسی نگهداشت سرمایه و نقدینگی مورد نیاز، قصد نگهداری سرمایه گذاری های بلندمدت برای مدت 

طولانی را دارد. این سرمایه گذاری ها با قصد  استفاده مستمر توسط شرکت نگهداری می شود و هدف آن نگهداری پرتفویی 

از سرمایه گذاری ها جهت تامین درآمد و یا رشد سرمایه برای شرکت است.

کارگزاری بانک ملت کنترل بر شرکت   -3-۱۱-2

شرکت کارگزاری بانک ملت شرکت فرعی گروه است . هرچند شرکت تامین سرمایه بانک ملت دارای 51 درصد سهام شرکت 

کارگزاری بانک ملت را دراختیار دارد و شرکت گروه مالی ملت )سهامدار عمده( به دلیل ترکیب سهامداران ، توانایی نصب و عزل 

کثریت اعضای هیئت مدیره و توانایی راهبری سیاست های مالی و عملیاتی به منظور کسب منافع از فعالیت های آن را دارد .  ا

      

۴ - درآمدهای عملیاتی

شرکتگروه

سال ۱3۹7سال ۱3۹۸سال ۱3۹7سال ۱3۹۸

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 436,236  1,201,301  436,236  1,201,301 درآمد حاصل از ارائه خدمات تعهد پذیره نویسی و تعهد خرید سهام

 1,199,265  2,486,142  1,203,550  2,668,205 درآمد حاصل از ارائه خدمات بازارگردانی و سود اوراق بهادار

 273,274  784,077  273,274  784,077 درآمد حاصل از صندوق های سرمایه گذاری

 11,080  37,116  11,179  37,116 درآمد حاصل از ارائه خدمات مشاوره مالی 

 357,893  1,991  360,508  29,035 درآمد حاصل از سود سپرده بانکی، مدیریت وجوه نقد

 77,013  133,308  117,844  49,383 درآمد حاصل از سرمایه گذاری ها

کارمزد معاملات و حق الزحمه  م    م    227,454  450,973 درآمد حاصل از 

 5,220,090  2,630,045  4,643,935  2,354,761 
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۱-۴- درآمد حاصل از ارائه خدمات تعهد پذیره نویسی:

شرکتگروه

سال ۱3۹7سال ۱3۹۸سال ۱3۹7سال ۱3۹۸

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 م    500,000  م    500,000 وزارت امور اقتصادی و دارایی

 م    328,350  م    328,350 شهرداری شیراز

کنگان گاز صبای   م    187,500  م    187,500 شرکت توسعه نفت و 

 145,000  30,000  145,000  30,000 شرکت ملی نفت ایران

 78,000  م    78,000  م   شرکت ایرانی تولید اتومبیل سایپا

گاز صبا اروند  40,000  م    40,000  م   شرکت توسعه نفت و 

 20,000  م    20,000  م   شرکت پدیده شیمی قرن

کورش  10,000  م    10,000  م   شرکت صنعت غذایی 

 2,504  م    2,504  م   شرکت بیمه ما

 1,050  1,000  1,050  1,000 سایر

 1,046,850  296,554  1,046,850  296,554 

درآمد حاصل از ارائه خدمات تعهد خرید سهام:

 119,877  84,445  119,877  84,445 شرکت بیمه نوین

 م    56,357  م    56,357 شرکت بیمه دانا

 م    13,649  م    13,649 شرکت بیمه اتکایی امین

 16,469  م    16,469  م   شرکت بیمه ما

 3,336  م    3,336  م   شرکت بیمه میهن

 154,451  139,682  154,451  139,682 

 1,201,301  436,236  1,201,301  436,236 
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ح زیر است: 2-۴- درآمد حاصل از ارائه خدمات بازارگردانی و سود اوراق بهادار به شر

شرکتگروه

سال ۱3۹7سال ۱3۹۸سال ۱3۹7سال ۱3۹۸

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 م    552,840  م    552,840 اوراق مشارکت شهرداری شیراز 3 )مشیر 1122(

 250,066  377,906  250,066  377,906 اوراق مرابحه شرکت ایران خودرو )صخود 012(

کوره شرکت ملی نفت ایران )سمانک 981 و 982 و 991(  12,019  286,989  12,019  286,989 اوراق سلف موازی استاندارد نفت 

 208,699  281,931  208,699  281,931 اوراق اجاره شرکت تولید اتومبیل سایپا  )صایپا 143 و 104(

 م    250,082  م    250,082 اوراق منفعت دولت 6 )افاد 62(

کنگان )سمیعا 991 و 992( گاز صبای   م    244,998  م    244,998 اوراق سلف موازی استاندارد شرکت نفت و 

 502,569  238,155  506,854  238,155 اوراق مرابحه وزارت تعاون، کار و رفاه اجتماعی )پذیرفته نشده در بورس و سلامت 1(            

گاز صبا اروند )اروند 081(  7,287  99,350  7,287  99,350 اوراق منفعت شرکت توسعه نفت و 

 115,032  69,556  115,032  69,556 اوراق اجاره دولتی آموزش و پرورش )اجاد 23(

گواهی سپرده سکه طلا )سکه 0012 پ 011(   م    23,517  م    23,517 سود ناشی از خرید و فروش اوراق 

 11,042  22,616  11,042  22,616 اوراق مرابحه شرکت پدیده شیمی قرن )قرن 99(

کیش )صدانا 98(  22,219  19,743  22,219  19,743 اوراق اجاره شرکت دانا پتروریگ 

کورش )کورش 99(  51,540  17,993  51,540  17,993 اوراق مرابحه شرکت صنعت غذایی 

 م    466  م    466 اوراق اجاره دولت )اجاد 11(

 8,217  م    8,217  م   اوراق مشارکت شهرداری سبزوار )مسبز 9711(

 6,020  م    6,020  م   اوراق سفارش ساخت شرکت صنعتی معدنی توسعه ملی )صملی 9709(

ح های عمرانی انتفاعی دولت )اشاد 5(  4,279  م    4,279  م   اوراق مشارکت طر

 276  م    276  م   اوراق مشارکت شرکت مادر تخصصی توسعه معادن و صنایع معدنی خاورمیانه )ومدکو 2(

 م    م    م    182,063 سایر اوراق

 2,668,205  1,203,550  2,486,142  1,199,265 
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ح زیر است: 3-۴- درآمد حاصل از  صندوق های سرمایه گذاری به شر

شرکتگروه

سال ۱3۹7سال ۱3۹۸سال ۱3۹7سال ۱3۹۸

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

درآمد سرمایه گذاری در واحدهای سرمایه گذاری صندوق های سرمایه گذاری:

 19,257  277,974  19,257  277,974 سود واحدهای صندوق سرمایه گذاری اوج ملت 

 70,127  241,797  70,127  241,797 سود واحدهای صندوق سرمایه گذاری افق ملت

 101,297  62,175  101,297  62,175 سود واحدهای صندوق سرمایه گذاری آتیه ملت

 966  987  966  987 سود واحدهای صندوق سرمایه گذاری اندوخته ملت

 4,674  م    4,674  م   سود واحد های صندوق سرمایه گذاری پشتوانه طلای لوتوس

 م    459  م    459 سود واحدهای سایر صندوق های سرمایه گذاری 

 583,392  196,321  583,392  196,321 

کارمزد مدیریت صندوق های سرمایه گذاری: درآمد 

 31,844  114,558  31,844  114,558 صندوق سرمایه گذاری اوج ملت 

 21,932  67,083  21,932  67,083 صندوق سرمایه گذاری اختصاصی بازارگردانی ملت 

 17,735  11,948  17,735  11,948 صندوق سرمایه گذاری اندوخته ملت 

 2,777  5,526  2,777  5,526 صندوق سرمایه گذاری افق ملت

 2,665  1,570  2,665  1,570 صندوق سرمایه گذاری آتیه ملت 

 200,685  76,953  200,685  76,953 

 784,077  273,274  784,077  273,274 

۱-3-۴- سود واحدهای صندوق سرمایه گذاری اوج ملت بابت سود سهام دریافتی از صندوق یاد شده در خصوص واحدهای 

که هر یک ماه یکبار پرداخت می شود. ممتاز و عادی متعلق به شرکت است 

2-3-۴- ســود واحدهــای صنــدوق ســرمایه گذاری افــق ملــت بابــت ســود ســرمایه گذاری در واحدهــای صنــدوق یــاد شــده 

می باشد. 

3-3-۴- سود واحدهای صندوق سرمایه گذاری آتیه ملت بابت سود سهام دریافتی از صندوق یاد شده در خصوص واحدهای 

که هر یک ماه یکبار پرداخت می شود. ممتاز و عادی متعلق به شرکت است 

۴-3-۴- ســود واحدهــای صنــدوق ســرمایه گذاری اندوختــه ملت بابت ســود ســهام دریافتــی از صندوق یاد شــده در خصوص 

که هر یک ماه یکبار پرداخت می شود.    واحدهای ممتاز و عادی متعلق به شرکت است 
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ح زیر است: ۴-۴- درآمد حاصل از ارائه خدمات مشاوره مالی به شر

یادداشت
شرکتگروه

سال ۱3۹7سال ۱3۹۸سال ۱3۹7سال ۱3۹۸

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 5,780  34,566  5,780  34,566 درآمد حاصل از ارائه خدمات مشاوره و نظارت بر اجرای پروژه ها

 1,900  1,350  1,999  1,350 درآمد حاصل از ارائه خدمات مشاوره عرضه

گذاری  2,950  1,200  2,950  1,200 درآمد حاصل از ارائه خدمات ارزش 

کار  کسب و   450  م    450  م   درآمد حاصل از ارائه خدمات تهیه برنامه 

 37,116  11,179  37,116  11,080 

ح زیر است: ۵-۴- درآمد حاصل از سود سپرده بانکی ، مدیریت وجوه نقد به شر

یادداشت
شرکتگروه

سال ۱3۹7سال ۱3۹۸سال ۱3۹7سال ۱3۹۸

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 153,872  1,840  153,872  1,840 سود سپرده پشتیبان نزد بانک ملت شعبه مستقل مرکزی

کیش  204,019  151  204,019  151 سود سپرده پشتیبان نزد بانک ملت شعبه بازار عربهای 

 1  م    1  م   سود سپرده پشتیبان نزد بانک ملت شعبه میدان آرژانتین

 1  م    1  م   سود سپرده پشتیبان نزد بانک ملت شعبه مستقل میدان فردوسی

 م    م    2,615  27,044 سایر سپرده گذاری ها

 29,035  360,508  1,991  357,893 

ح زیر است: ۶-۴- درآمد حاصل از  سرمایه گذاری ها به شر

یادداشت
شرکتگروه

سال ۱3۹7سال ۱3۹۸سال ۱3۹7سال ۱3۹۸

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

گروه فن آوران هوشمند بهسازان فردا  350  127  350  127 سود سهام شرکت 

 163  70  163  70 سود سهام شرکت بورس انرژی ایران

کارگزاری بانک ملت  76,500  133,110  م    م   1م6م4سود سهام شرکت 

 م    1  117,331  49,186 2م6م4سود سهام سایر شرکت ها

 49,383  117,844  133,308  77,013 
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کارگزاری بانک ملت از  خ 1399/02/06 شــرکت  ۱-۶-۴- طبق مصوبه مجمع عمومی عادی ســالیانه صاحبان ســهام مور

محل سود قابل تخصیص مبلغ 261 میلیارد ریال )1,740 ریال به ازای هر سهم(به عنوان سود نقدی به سهامداران تعلق 

گرفته است.

2-۶-۴- ســود ســهام ســایر شــرکت ها به مبلغ 49,185 میلیون ریال عمدتاً بابت ســود سهام شرکت ســرمایه گذاری توسعه 

گردیده است.  که براساس مصوبه مجامع عمومی شرکت های مزبور شناسایی  معین ملت به مبلغ 21,900 میلیون ریال 

         

ح زیر است: کارمزد معاملات و حق الزحمه به شر ۴-7- درآمد حاصل از 

یادداشت
شرکتگروه

سال ۱3۹7سال ۱3۹۸سال ۱3۹7سال ۱3۹۸

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 م    م    182,058  347,053 بورس اوراق بهادار

 م    م    53,267  125,491 فرابورس

 م    م    3,803  16,313 بورس انرژی

کالا  م    م    4,084  6,026 بورس 

 494,883  243,212    -    - 

 -    -    )15,758( )43,910(تخفیف

 450,973  227,454    -    - 
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۵ - هزینه های فروش، اداری و عمومی

شرکتگروه

سال ۱3۹7سال ۱3۹۸سال ۱3۹7سال ۱3۹۸

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 62,346  83,499  116,177  147,729 هزینه حقوق و دستمزد و مزایا )یادداشت 1م5(

 4,000  6,000  5,800  15,000 هزینه پاداش اعضاء هیئت مدیره )یادداشت 2م5(

کامپیوتری  275  924  7,277  11,717 هزینه نرم افزارهای 

گهی، تبلیغات و نمایشگاه  3,917  8,199  7,627  11,458 هزینه آ

 م    م    8,285  10,284 هزینه حق دسترسی به خدمات بورس ها

کارمزد سایر خدمات دریافتی کارکنان خدماتی و   5,885  9,050  5,885  9,050 هزینه 

ک دارایی ها  4,919  4,856  6,397  6,535 هزینه استهلا

 م    4,320  م    4,320 هزینه  مطالبات مشکوك الوصول

 1,417  2,389  2,264  3,734 هزینه پذیرایی ، مراسم جهت برگزاری همایش ها

 2,061  3,210  2,751  3,210 هزینه خدمات مشاوره مالی و فنی

 1,469  1,840  2,194  2,734 هزینه تعمیر ، نگهداری و بروزرسانی دارایی ها

کارشناسی  90  2,664  90  2,664 هزینه حق 

 1,220  1,860  1,781  2,562 هزینه حسابرسی

 426  888  717  2,530 هزینه ملزومات و نوشت افزار

کس و اینترنت  739  1,452  739  2,521 هزینه تلفن ، فا

ک سالانه  19  881  1,016  1,903 هزینه حق عضویت و اشترا

 م    1,500  م    1,500 هزینه حق تمبر افزایش سرمایه

 827  779  1,201  1,223 هزینه حق حضور در جلسات

گاز مصرفی  791  945  1,411  945 هزینه آب ، برق و 

 1,142  707  1,142  707 هزینه بیمه درمان تکمیلی

 226  353  402  353 هزینه مسافرت ، ایاب و ذهاب و پیک

ک هزینه های تاسیس  200  200  200  200 استهلا

 1,796  2,449  2,665  4,413 سایر هزینه ها

 247,292  176,021  138,965  93,765 
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ح زیر است: کارکنان به شر ۱-۵- هزینه حقوق و دستمزد 

شرکتگروه

سال ۱3۹7سال ۱3۹۸سال ۱3۹7سال ۱3۹۸

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 37,150  47,792 79,304 92,704 هزینه حقوق و مزایا

کارفرما  5,879  8,189 11,510 15,743 حق بیمه سهم 

 3,521  6,045 8,076 11,038 بازخرید سنوات خدمت

 3,465  4,128 4,413 8,145 مزایای غیرنقدی

 5,407  6,222 5,407 6,222 حق اضافه کاری

 1,984  2,749 2,527 4,819 عیدی

 862  1,794  862  2,478 بازخرید مرخصی

 1,597  1,898  1,597  1,898 حق غذا

 1,257  1,494  1,257  1,494 حق ایاب و ذهاب

 159  1,297  159  1,297 هزینه سفر و فوق العاده ماموریت

کارگری  567  969  567  969 بن 

 206  508  206  508 حق خواروبار و مسکن

 292  414  292  414 حق اولاد

 147,729  116,177  83,499  62,346 

 2-۵- طبــق مصوبــه مجمــع عمومــی عــادی ســالیانه صاحبان ســهام شــرکت اصلــی پــاداش اعضا حقوقــی هیئت مدیــره مبلغ 

که این مبلغ در وجه اعضا حقوقی هیئت مدیره پرداخت شده است.    گردیده  6 میلیارد ریال تعیین 

     

۶ - هزینه های مالی

شرکتگروه

سال ۱3۹7سال ۱3۹۸سال ۱3۹7سال ۱3۹۸

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 م    م    76,281  98,355 هزینه سود تسهیلات دریافتی

 م    م    76,281  98,355 
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7 - سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

شرکتگروه

سال ۱3۹7سال ۱3۹۸سال ۱3۹7سال ۱3۹۸

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

6,744300 م    م   درآمد اجاره ساختمان

5,264 م   5,264 م   درآمد حاصل از فروش دو دستگاه خودرو سواری شرکت

   -  5,264 6,7445,564

سایر اقلام:

 م    م    76,281  103,267 درآمد سود تسهیلات پرداختی

4,172 845 4,172 845 سود حاصل از تسعیر ارز وجوه نقد و سپرده های ارزی

 )1( 157 244 )1,910(سایر

 102,202  80,697  1,002 4,171

 102,202  85,961  7,746 9,735

ح زیر است:  ۱-7- سود حاصل از تسعیر ارز وجوه نقد و سپرده های ارزی به شر

   
شرکتگروه

سال ۱3۹7سال ۱3۹۸سال ۱3۹7سال ۱3۹۸

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

2,380 482  2,380  482 سود )زیان( حاصل از تسعیر ارز سپرده های ارزی

1,792 363  1,792  363 سود )زیان( حاصل از تسعیر ارز وجوه نقد

 845  4,172  845 4,172
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۸- مبنای محاسبه سود )زیان( پایه هر سهم

گروه

سال ۱3۹7سال ۱3۹۸

میلیون ریالمیلیون ریال

 2,454,024  4,972,798 سود ناشی از عملیات در حال تداوم - عملیاتی 

 )172,489( )503,282(اثر مالیاتی 

4,469,5162,281,535سود خالص از عملیات در حال تداوم - عملیاتی 

 9,680  3,847 سود ناشی از عملیات در حال تداوم - غیرعملیاتی

 )680( )389(اثر مالیاتی 

3,4589,000سود خالص از عملیات در حال تداوم - غیرعملیاتی 

4,472,9742,290,535سود خالص

گروه

سال ۱3۹7سال ۱3۹۸

تعدادتعداد

5,364,383,5624,000,000,000 میانگین موزون تعداد سهام عادی 
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۹- دارایی های ثابت مشهود 

۱-۹- گروه
)مبالغ به میلیون ریال(

ساختمان و زمین
تاسیسات

اثاثه و 
منصوبات

 تجهیزات 
جمعوسایل نقلیهرایانه ای

 م   بهای تمام شده:

 162,044  3,568  4,248  15,878  82,601  55,749 مانده در ابتدای سال 1397

 1,560  537  563  460  م  م افزایش

گذار شده  )2,192( )2,192( م  م  م  م وا

 161,412  1,913  4,811  16,338  82,601  55,749 مانده در پایان سال 1397

 4,894  350  1,965  1,668  911  م افزایش

 166,306  2,263  6,776  18,006  83,512  55,749 مانده در پایان سال 1398

کاهش ارزش انباشته: استهلاک انباشته و 

 47,021  1,906  3,341  10,268  31,506  م مانده در ابتدای سال 1397

ک  5,179  396  588  1,400  2,795  م استهلا

گذار شده  )1,501( )1,501( م  م  م  م وا

 50,699  801  3,929  11,668  34,301  م مانده در پایان سال 1397

ک  5,606  306  694  1,581  3,025  م استهلا

 56,305  1,107  4,623  13,249  37,326  م مانده در پایان سال 1398

 110,001  1,156  2,153  4,757  46,186  55,749 مبلغ دفتری در پایان سال 1398

 110,713  1,112  882  4,670  48,300  55,749 مبلغ دفتری در پایان سال 1397

ک 6 ، در تاریخ 1390/04/04 خریداری  ۱-۱-۹- ساختمان و تاسیسات واقع در تهران ، خیابان  احمد قصیر ، خیابان هفتم ، پلا

شده است. ساختمان یاد  شده به متراژ  1,858.57 متر مربع در زمینی به مساحت 460 متر مربع  احداث شده است. ساختمان 

مورد  نظر از طریق اخذ تسهیلات اجاره به شرط  تملیک از بانک ملت  شعبه مستقل مرکزی خریداری و در رهن بانک یاد شده 

قرار دارد. با توجه به اینکه تعهدات شرکت تمام شده است، نقل و انتقال مالکیت آن به نام شرکت در جریان می باشد. تفکیک 

گرفته است. کارشناس رسمی دادگستری صورت  بهای زمین از بهای ساختمان ، توسط 

2-۱-۹-  اضافات ساختمان عمدتاً شامل مبلغ 548 میلیون ریال بابت تابلوهای فرمان آسانسور می باشد.  

کارشناس رسمی دادگستری، توسط بانک ملت شعبه مستقل مرکزی به عنوان  3-۱-۹- ساختمان و تاسیسات مطابق با نظر 

مرتهن، نزد بیمه ما، بیمه شده است.

۴-۱-۹- دارایی هــای شــرکت تــا ســقف 117 میلیــارد ریال در مقابل حوادث آتش ســوزی، صاعقه، زلزله و آتشفشــان از پوشــش 

کافی برخوردار است. بیمه ای 
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۹-2- شرکت
)مبالغ به میلیون ریال(

ساختمان و زمین
تاسیسات

اثاثه و 
منصوبات

 تجهیزات 
جمعوسایل نقلیهرایانه ای

 م   بهای تمام شده:

 147,454  2,192  4,249  4,923  80,341  55,749 مانده در ابتدای سال 1397

 841  م  562  279  م  م افزایش

گذار شده  )2,192( )2,192( م  م  م  م وا

 146,103  م  4,811  5,202  80,341  55,749 مانده در پایان سال 1397

 3,483  350  1,966  256  911  م افزایش

 149,586  350  6,777  5,458  81,252  55,749 مانده در پایان سال 1398

کاهش ارزش انباشته: استهلاک انباشته و 

 37,601  1,326  3,341  2,828  30,106  م مانده در ابتدای سال 1397

ک  4,032  175  587  583  2,687  م استهلا

گذار شده  )1,501( )1,501( م  م  م  م وا

 40,132  م  3,928  3,411  32,793  م مانده در پایان سال 1397

ک  4,023  3  694  407  2,919  م استهلا

 44,155  3  4,622  3,818  35,712  م مانده در پایان سال 1398

 105,431  347  2,155  1,640  45,540  55,749 مبلغ دفتری در پایان سال 1398

 105,971  م  883  1,791  47,548  55,749 مبلغ دفتری در پایان سال 1397

ک 6 ، در تاریخ 1390/04/04 خریداری  ۱-2-۹- ساختمان و تاسیسات واقع در تهران ، خیابان  احمد قصیر ، خیابان هفتم ، پلا

شده است. ساختمان یاد  شده به متراژ  1,858.57 متر مربع در زمینی به مساحت 460 متر مربع  احداث شده است. ساختمان 

مورد  نظر از طریق اخذ تسهیلات اجاره به شرط  تملیک از بانک ملت  شعبه مستقل مرکزی خریداری و در رهن بانک یاد شده 

قرار دارد. با توجه به اینکه تعهدات شرکت تمام شده است، نقل و انتقال مالکیت آن به نام شرکت در جریان می باشد. تفکیک 

گرفته است. کارشناس رسمی دادگستری صورت  بهای زمین از بهای ساختمان ، توسط 

کارشناس رسمی دادگستری، توسط بانک ملت شعبه مستقل مرکزی به عنوان  2-2-۹- ساختمان و تاسیسات مطابق با نظر 

مرتهن، نزد بیمه ما، بیمه شده است.

3-2-۹- دارایی هــای شــرکت تــا ســقف 89 میلیــارد ریال در مقابل حوادث آتش ســوزی، صاعقه، زلزله و آتشفشــان از پوشــش 

کافی برخوردار است. بیمه ای 
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۱0- دارایی های نامشهود 

۱-۱0-  گروه
)مبالغ به میلیون ریال(

جمعنرم افزارهای رایانه ایحق  امتیاز ها

بهای تمام شده:

 9,742  4,569  5,173 مانده در ابتدای سال 1397

 9  م  9 افزایش

 9,751  4,569  5,182 مانده در پایان سال 1397

 2,923  1,140  1,783 افزایش

 12,674  5,709  6,965 مانده در پایان سال 1398

کاهش ارزش انباشته: استهلاک انباشته و 

 6,912  2,138  4,774 مانده در ابتدای سال 1397

ک  1,219  887  332 استهلا

 8,131  3,025  5,106 مانده در پایان سال 1397

ک  926  833  93 استهلا

 9,057  3,858  5,199 مانده در پایان سال 1398

 3,617  1,851  1,766 مبلغ دفتری در پایان سال 1398

 1,620  1,544  76 مبلغ دفتری در پایان سال 1397

2-۱0- شرکت
)مبالغ به میلیون ریال(

جمعنرم افزارهای رایانه ایحق  امتیاز ها

بهای تمام شده:

 4,594  4,569  25 مانده در ابتدای سال 1397

 9  م  9 افزایش

 4,603  4,569  34 مانده در پایان سال 1397

 1,244  1,140  104 افزایش

 5,847  5,709  138 مانده در پایان سال 1398

کاهش ارزش انباشته: استهلاک انباشته و 

 2,138  2,138  م مانده در ابتدای سال 1397

ک  887  887  م استهلا

 3,025  3,025  م مانده در پایان سال 1397

ک  833  833  م استهلا

 3,858  3,858  م مانده در پایان سال 1398

 1,989  1,851  138 مبلغ دفتری در پایان سال 1398

 1,578  1,544  34 مبلغ دفتری در پایان سال 1397



صـــورتهایمالیحسابرسیشده
ویــــــــــادداشــــــــــــتهـایهـمــــــــراه
شرکتتامینسرمایهبانکملت)سهامی عام(
1398 اســـفند   29 بـــه  منتهـــی  مالـــی  ســـال 

29

۱۱- سرمایه گذاری های بلندمدت 

شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 78,699  78,699  39,380  39,111 سرمایه گذاری در سهام شرکت ها

 20,948  20,880  31,213  31,145 سرمایه گذاری در صندوق های سرمایه گذاری

70,2۵۶ 70,۵۹3  ۹۹,۵7۹  ۹۹,۶۴7 

ح زیر تفکیک می شود:      ۱-۱۱- سرمایه گذاری بلندمدت در سهام شرکت ها به شر

       

مالکیت
شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالدرصد

 م    م    30,000  30,000 1/00شرکت سرمایه گذاری توسعه معین ملت

 1,629  1,629  3,912  3,912 0/65شرکت بورس انرژی ایران

 م    م    3,000  3,000 2/00شرکت بورس اوراق بهادار تهران

گذاری مرکزی اوراق بهادار وتسویه وجوه  م    م    600  600 0/2شرکت سپرده 

 م    م    500  500 0/5شرکت فرابورس

کارآفرینی ملت گروه توسعه   300  300  300  300 3/00شرکت 

گروه فن آوران هوشمند بهسازان فردا  270  270  270  270 0/01شرکت 

کارگزاری بانک ملت  76,500  76,500  م    م   51/00شرکت 

 م    م    798  529 سایر شرکت ها

 39,111  39,380  78,699  78,699 

کارگزاری بانک ملت بابت خرید 76,500,000 ســهم یک هزار ریالی معادل 51 درصد ســهام  ۱-۱-۱۱- ســرمایه گذاری در شــرکت 

آن شرکت است.

2-۱-۱۱- سرمایه گذاری در شرکت بورس انرژی ایران بابت خرید 1,629,000 سهم یک هزار ریالی است.   

کارآفرینی ملت بابت خرید 300,000 سهم یک هزار ریالی ، معادل 3 درصد سهام  3-۱-۱۱- سرمایه گذاری در شرکت گروه توسعه 

آن شرکت است.

گــروه فن آوران هوشــمند بهســازان فردا بابت خرید 270,000 ســهم یک هــزار ریالی، معادل   ۴-۱-۱۱- ســرمایه گذاری در شــرکت 

0.01 درصد سهام آن شرکت است.
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ح زیر تفکیک می شود: 2-۱۱- سرمایه گذاری در صندوق های سرمایه گذاری به شر

           
شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 5,258  5,258  10,661  10,661 صندوق سرمایه گذاری اوج ملت 

 5,500  5,500  10,000  10,000 صندوق سرمایه گذاری افق ملت

 5,252  5,252  5,252  5,252 صندوق سرمایه گذاری اندوخته ملت

 4,938  4,870  5,300  5,232 صندوق سرمایه گذاری آتیه ملت

 31,145  31,213  20,880  20,948 

۱-2-۱۱- شرکت تامین سرمایه بانک ملت سمت مدیر صندوق های سرمایه گذاری فوق را بر عهده دارد.

۱2- سایر دارایی ها

شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 10,500  12,500  10,500  12,500 سپرده نزد بانک قرض الحسنه مهر ایران ، سپرده 301440117756921

گذاری  م  م  8,319  2,436 ودیعه نزد صندوق تضمین تسویه معاملات شرکت سپرده 

 2,000 2,000 2,000  2,000 هزینه های تاسیس

 م  م  1,586  1,586 سپرده نقدی ضمانتنامه نزد بانک ملت - تضمین سازمان بورس و اوراق بهادار

ک هزینه های تاسیس  )1,700( )1,900( )1,700( )1,900(استهلا

 م  م  1,395  1,444 سایر

 18,066  22,100 12,600 10,800 
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۱3- پیش پرداخت ها 

شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 9,193  1,591  9,239  2,049 پیش پرداخت هزینه ها )یادداشت 1م13(

 1,171  1,171  1,171  1,171 پیش پرداخت مالیات )یادداشت 2م13(

 94  94  94  94 سایر پیش پرداخت ها 

 3,314  10,504  2,856  10,458 

 )1,171( )1,171( )1,171( )1,171(تهاتر با مالیات پرداختنی ) یادداشت 24(

 2,143  9,333  1,685  9,287 

۱-۱3- مانده پیش پرداخت هزینه ها عمدتاً شامل مبلغ 630 میلیون ریال بابت طراحی سیستم پشتیبان 
تصمیم )DSS( و مبلغ 521 میلیون ریال بابت طراحی هویت برند سامانه سرمایه گذاری می باشد.  

گردیده است  2-۱3- فیش های واریز شده علی الحساب مالیات طی نامه ای به سازمان امور مالیاتی ارائه 
که به محض تایید در حساب مربوطه منظور می گردد.       

 

۱۴ - دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

گروه: کوتاه مدت  ۱۴-۱- دریافتنی های 

مبلغیادداشت
۱3۹۸/۱2/2۹

خالص
۱3۹7/۱2/2۹

خالصکاهش ارزش

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالتجاری :

حساب های دریافتنی :

 263,033  239,465  م    239,465 1م1م14اشخاص وابسته

 736,541  878,130  م    878,130 2م1م14سایر مشتریان

 999,574  1,117,595  م    1,117,595 

سایر دریافتنی ها:

حساب های دریافتنی :

 53,183  26,028  م    26,028 3م1م14سپرده بیمه مکسوره از صورت حساب ها

کارکنان  1,287  20,993  م    20,993 4م1م14طلب از 

 10,484  10,060  م    10,060 سپرده مالیات مکسوره از صورت حساب ها

 2,776  5,250  م    5,250 شرکت های  بورس اوراق بهادار و فرابورس )مازاد حق دسترسی(

کار دریافتنی  8,705  4,635  م    4,635 5م1م14سپرده حسن انجام 

 472  1,797  م    1,797 سایر

 76,907  68,763  م    68,763 

 1,076,481  1,186,358  م    1,186,358 



صـــورتهایمالیحسابرسیشده
ویــــــــــادداشــــــــــــتهـایهـمــــــــراه
شرکتتامینسرمایهبانکملت)سهامی عام(
1398 اســـفند   29 بـــه  منتهـــی  مالـــی  ســـال 

32

کوتاه مدت شرکت: 2-۱۴- دریافتنی های 

مبلغیادداشت
۱3۹۸/۱2/2۹

خالص
۱3۹7/۱2/2۹

خالصکاهش ارزش

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالتجاری :

حساب های دریافتنی :

 130,950  309,035  م    309,035 1م1م14اشخاص وابسته

 207,642  399,956  )4,320( 404,276 2م1م14سایر مشتریان

 713,311 )4,320(  708,991  338,592 

سایر دریافتنی ها:

حساب های دریافتنی :

 53,183  26,028  م    26,028 3م1م14سپرده بیمه مکسوره از صورت حساب ها

کارکنان  144  20,278  م    20,278 4م1م14طلب از 

 10,630  11,480  م    11,480 سپرده مالیات مکسوره از صورت حساب ها

کار دریافتنی  8,705  4,635  م    4,635 5م1م14سپرده حسن انجام 

 132  297  م    297 سایر

 72,794  62,718  م    62,718 

 776,029 )4,320(  771,709  411,386 

ح زیر است:  ۱-۱-۱۴- حساب دریافتنی تجاری اشخاص وابسته به شر

  

یادداشت
شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 8,510  68,976  8,510  68,976 2م1م1م14صندوق سرمایه گذاری بازارگردانی ملت

 21,736  65,517  21,736  65,517 2م1م1م14صندوق سرمایه گذاری اوج ملت 

 م    م    م    55,000 شرکت راهبری صنایع بهساز

 10,636  23,010  10,636  23,010 1م1م1م14بانک ملت

 م    م    209,402  8,066 جاری مشتریان

گروه مالی ملت  1,611  6,181  1,611  6,181 شرکت 

 7,561  4,999  7,561  4,999 2م1م1م14صندوق سرمایه گذاری آتیه ملت

 1,864  3,600  1,864  3,600 2م1م1م14صندوق سرمایه گذاری اندوخته ملت

 1,108  3,018  1,108  3,018 2م1م1م14صندوق سرمایه گذاری افق ملت

گروه فن آوران هوشمند بهسازان فردا  402  529  402  529 شرکت 

 م    م    108  133 سود سهام دریافتنی

کارآفرینی ملت گروه توسعه   95  95  95  95 شرکت 

کارگزاری بانک ملت  77,427  133,110  م    م   1م6م4شرکت 

 م    م    م    341 سایر

 239,465  263,033  309,035  130,950 
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ح زیر است: ۱-۱-۱-۱۴- مطالبات از بانک ملت به شر
شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

گازی ستاره خلیج فارس  م    12,758  م    12,758 حق الزحمه الحاقیه قرارداد ارزیابی پروژه پالایشگاه میعانات 

گازی ستاره خلیج فارس  4,994  4,994  4,994  4,994 حق الزحمه قرارداد ارزیابی پروژه پالایشگاه میعانات 

کارخانه بازیابی اتان  م    4,470  م    4,470 حق الزحمه قرارداد ارزیابی پروژه تکمیل ساخت 

کلینیک  5,642  788  5,642  788 حق الزحمه قرارداد ارزیابی پروژه بیمارستان مهدی 

 23,010  10,636  23,010  10,636 

کارمزد  2-۱-۱-۱۴- مانــده مطالبــات از صندوق هــای ســرمایه گذاری در ارتبــاط بــا درآمد ســرمایه گذاری در صندوق هــا و درآمد 

ح یادداشت 3م4 می باشد.      مدیریت صندوق های سرمایه گذاری بشر

ح زیر است: 2-۱-۱۴-  سایر مشتریان به شر

یادداشت
شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 م    م    373,411  399,764 جاری مشتریان

 136,001  356,544  136,001  356,544 1م2م1م14سود دریافتنی اوراق بهادار

 م    م    م    78,410 اتاق پایاپای

کارگزاری مفید  م    31,007  م    31,007 2م2م1م14شرکت 

 23,538  7,569  23,538  7,569 شرکت ایرانی تولید اتومبیل سایپا

گروه صنعتی نیکو ابهر  1,090  1,090  1,090  1,090 شرکت 

کورش  13,121  400  13,121  400 شرکت صنعت غذایی 

 280  280  280  280 شرکت فولاد زرند ایرانیان

 11,034  م    11,034  م   شرکت پدیده شیمی قرن

کیش  3,847  م    3,847  م   شرکت دانا پتروریگ 

گاز پارس  10,800  م    10,800  م   شرکت نفت و 

 م    م    154,412  م   شرکت سپرده گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه

 7,931  7,386  9,007  7,386 سایر

 882,450  736,541  404,276  207,642 

 م    )4,320( م    )4,320(ذخیره مطالبات مشکوک الوصول

 878,130  736,541  399,956  207,642 
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ح زیر است: ۱-2-۱-۱۴- سود دریافتنی اوراق بهادار به شر

شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 م    250,060  5,342  250,060 اوراق منفعت دولت 6 )افاد62(

کنگان )سمیعا 991 و 992( گاز صبای   م    77,331  22,386  77,331 اوراق سلف موازی استاندارد شرکت نفت و 

 23,980  17,230  23,980  17,230 اوراق مرابحه شرکت ایران خودرو  )صخود 0012( 

 9,754  9,754  11,213  9,754 اوراق مرابحه وزارت تعاون، کار و رفاه اجتماعی )پذیرفته نشده در بورس(

 م    1,268  9,754  1,268 اوراق مشارکت شهرداری شیراز 3 )مشیر 1122(

 55,028  898  م    898 اوراق مرابحه وزارت تعاون، کار و رفاه اجتماعی )سلامت 1(       

 11,213  2  م    2 اوراق اجاره دولتی آموزش و پرورش )اجاد 23(

گاز صبا اروند )اروند 081(  7,287  1  901  1 اوراق منفعت شرکت توسعه نفت و 

کوره شرکت ملی نفت ایران )سمانک 981 و 982(  5,342  م    55,028  م   اوراق سلف موازی استاندارد نفت 

 22,386  م    م    م   اوراق اجاره شرکت ایرانی تولید اتومبیل سایپا )صایپا 143 و 104(

کیش )صدانا 98(  901  م    7,287  م   اوراق اجاره شرکت دانا پتروریگ 

 م    م    78  م   اوراق اجاره دولت )اجاد 11(

 78  م    32  م   اوراق مرابحه شرکت پدیده شیمی قرن )قرن 99(

کورش )کورش 99(  32  م    م    م   اوراق مرابحه صنعت غذایی 

 356,544  136,001  356,544  136,001 

گواهی سپرده سکه طلا می باشد. کارگزاری مفید مربوط به خرید و فروش اوراق  2-2-۱-۱۴- مطالبات از شرکت 

ح زیر است: 3-۱-۱۴- سپرده بیمه مکسوره از صورتحساب ها به شر

  

یادداشت
شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

گاز پارس  32,258  21,000  32,258  21,000 1م3م1م14شرکت نفت و 

 3,310  3,405  3,310  3,405 2م3م1م14بانک ملت

 414  414  414  414 شرکت پترو امید آسیا

 167  167  167  167 شرکت نیکو بافت ابهر

گاز پتروشیمی تامین  117  117  117  117 شرکت نفت و 

 114  114  114  114 شرکت بیمه ما

 14,575  م    14,575  م   شرکت نفت فلات قاره ایران

 2,228  811  2,228  811 سایر

 26,028  53,183  26,028  53,183 
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گاز پارس بابت سپرده بیمه مکسوره از یک فقره قرارداد تعهد پذیره نویسی و بازارگردانی  ۱-3-۱-۱۴- مطالبات از شرکت نفت و 

اوراق مشارکت شرکت یاد شده است.

ح زیر است: 2-3-۱-۱۴- سپرده بیمه مکسوره توسط بانک ملت به شر

       
شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

ح توسعه جامع فازهای 11 تا 24 پارس جنوبی  1,330  1,773  1,330  1,773 خدمات مشاوره ای ارزیابی طر

کز تعالی بازاریابی مدرن در بانک ملت کارشناسی به منظور راه اندازی مرا  707  707  707  707 خدمات 

 291  291  291  291 خدمات دوره آموزش بانکداری جامع ویژه بانکداری شرکتی و تحلیل مالی پیشرفته 

کز  کارشناسی مشاوران خارجی به منظور راه اندازی مرا خدمات استفاده از  خدمات 
 222  222  222  222 تعالی در بانک ملت

 130  130  130  130 خدمات انجام تحقیقات بازار

خدمات مشاوره به منظور توسعه فرهنگ استفاده از پایانه های فروشگاهی در بین 
 111  111  111  111 مشتریان بانک ملت 

 100  100  100  100 خدمات آموزشی واحد تحلیل داده مدیریت بازاریابی بانک ملت

 51  51  51  51 خدمات برگزاری دوره آموزشی بانکداری جامع 

 20  20  20  20 خدمات مشاوره تامین مالی

 348  م    348  م   خدمات استفاده از مشاوران خارجی

 3,405  3,310  3,405  3,310 

کارکنان عمدتاً بابت پرداخت تسهیلات به منظور خرید سهام ترجیهی می باشد. ۴-۱-۱۴- طلب از 

ح زیر است: کار دریافتنی به شر ۵-۱-۱۴- سپرده حسن انجام 

شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

گازی پارس جنوبی به  ح های توسعه میدان  ارائه خدمات مشاوره ای اجرای طر
 4,096  4,096  4,096  4,096 بانک ملت

کز تعالی در بانک ملت  444  444  444  444 ارائه خدمات مشاوره ای راه اندازی مرا

 65  65  65  65 شرکت توسعه منابع آب و نیروی ایران

 30  30  30  30 شرکت پالایشگاه ستاره سبز سیراف

گازرسانی   4,000  م    4,000  م   ارائه خدمات ارزیابی پروژه 

 70  م    70  م   شرکت پالایش نفت اصفهان

 4,635  8,705  4,635  8,705 
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کوتاه مدت ۱۵- سرمایه گذاری های 

یادداشت
شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

کوتاه مدت نزد بانک ها  46,800  161,942  153,971  753,355 1م15سپرده سرمایه گذاری 

 9,347,252  13,517,833  9,352,051  13,517,833 2م15سرمایه گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت و صندوق های سرمایه گذاری 

 454,589  149,500  454,589  149,500 3م15سرمایه گذاری در سهام 

 14,420,688  9,960,611  13,829,275  9,848,641 

ح زیر است: کوتاه مدت نزد بانک ها به شر ۱-۱۵- سپرده سرمایه گذاری 

یادداشت
شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

کوتاه مدت ریالی نزد بانک ها  43,332  157,992  150,503  749,405 15م1م1سپرده سرمایه گذاری 

کوتاه مدت ارزی نزد بانک ها  3,468  3,950  3,468  3,950 15م1م2سپرده سرمایه گذاری 

 753,355  153,971  161,942  46,800 

ح زیر است:      کوتاه مدت ریالی نزد بانکها به شر ۱-۱-۱۵- سپرده سرمایه گذاری 

      
شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

کوتاه مدت 7510010070  م    م    17,171  591,413 بانک ملت شعبه بورس تهران - سپرده 

کوتاه مدت نزد بانک ملت شعبه مستقل مرکزی ، سپرده 4109653586  41,787  157,992  41,787  157,992 سپرده 

کیش ، سپرده 5964041821 کوتاه مدت نزد بانک ملت شعبه بازار عربهای   1,545  م    1,545  م   سپرده 

 م    م    50,000  م   بانک ملت شعبه بورس تهران - سپرده بلندمدت 8574417921

 م    م    40,000  م   بانک ملت شعبه مرکز بانکداری تجاری لاله ملت - سپرده بلندمدت8574426594

 749,405  150,503  157,992  43,332 
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ح زیر است:      کوتاه مدت ارزی نزد بانک ها به شر 2-۱-۱۵- سپرده سرمایه گذاری 

   
خ سودتاریخ افتتاح ۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹مبلغ ارزنر

میلیون ریالمیلیون ریالیورودرصد

کوتاه مدت نزد بانک ملت شعبه مستقل مرکزی، سپرده 
 3,468  3,950  23,512.21 متغیر1390/10/28سپرده یورویی 4098552272

 3,950  3,468 

گردیده است.  کوتاه مدت نزد بانک ها عمدتاً به منظور پشتیبانی از قراردادهای تعهدی ایجاد  3-۱-۱۵- سپرده سرمایه گذاری 

خ سود سپرده های ریالی نزد بانک ها 10 درصد می باشد. نر
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۱-2-۱۵- جمع ارزش بازار سرمایه گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت و صندوق های سرمایه گذاری در تاریخ صورت وضعیت 

مالی مبلغ 15.549.187 میلیون ریال می باشد.      

ح زیر است: 3-۱۵- سرمایه گذاری در سهام به شر

        

یادداشت
شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 149,500 149,500 149,500  149,500 1م3م15سهام موسسه اعتباری نور 

 225,573  م    225,573  م   سهام شرکت بیمه دانا 

 79,516  م    79,516  م   5م32سهام شرکت بیمه نوین 

 149,500  454,589  149,500  454,589 

خ  ۱-3-۱۵- ســهام مزبــور در راســتای ایفــای تعهــدات مربــوط بــه قــرارداد تعهد پذیره نویســی ســهام موسســه اعتباری نــور مور

کثر 150 میلیون سهم از سهام در دست انتشار  در زمان تاسیس  ع پذیرش تعهد پذیره نویسی تعداد حدا 1393/06/17 با موضو

گذاری آن با رعایت مفاد  گردیده و با  عنایت به عدم بازگشایی نماد  معاملاتی سهام مزبور ، پیگیری وا موسسه مذکور تحصیل 

کار قرار دارد .      ماده 99 قانون برنامه پنج ساله پنجم توسعه جمهوری اسلامی ایران در دستور 

      

۱۶- موجودی نقد

شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 1,860  3,519  112,337  642,698 موجودی نزد بانکها - ریالی

 132  م    132  م   موجودی صندوق و تنخواه گردان ها - ریالی

 2,608  2,971  2,608  2,971 موجودی صندوق - ارزی

 645,669  115,077  6,490  4,600 

۱-۱۶- موجودی نزد صندوق در تاریخ صورت وضعیت مالی شامل وجوه ارزی به مبالغ 325 دلار آمریکا و 17,400 یورو می باشد 

گردیده است.   خ سنا )هر دلار 148,000 ریال ، هر یورو 168,000 ریال( تسعیر  که در تاریخ صورت وضعیت مالی با نر
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۱7 - سرمایه

سرمایه شرکت در تاریخ 29/12/1398 مبلغ 7,000 میلیارد ریال شامل  7,000 میلیون سهم 1,000 ریالی با نام تمام پرداخت شده 

ح زیر است:       می باشد. ترکیب سهامداران در تاریخ صورت وضعیت مالی به شر

   
2۹/۱2/۱3۹۸2۹/۱2/۱3۹7

درصد مالکیتتعداد سهامدرصد مالکیتتعداد سهام

گروه مالی ملت )سهامی عام(  91 3,640,000,000 79  5,521,742,942 شرکت 

 4.999875 199,995,000 4.999881  349,991,671 شرکت مدیریت سرمایه آتیه خواهان )سهامی خاص(

 1 40,000,000 1  70,000,000 شرکت واسپاری ملت )سهامی خاص(

 1 40,000,000 1  70,000,000 شرکت صرافی ملت )سهامی خاص(

 1 40,000,000 1  70,000,000 شرکت تدبیرگران بهساز ملت )سهامی خاص(

کارگزاری بانک ملت )سهامی خاص(  1 40,000,000 0  500,000 شرکت 

 0.000125  5,000  13.110934  917,765,387 سایر سهامداران

 7,000,000,000  100  4,000,000,000  100 

۱7-۱- صورت تطبیق تعداد سهام اول و پایان سال

گزارش سرمایه شرکت از مبلغ 4,000 میلیارد ریال به 5,500 میلیارد ریال از محل مطالبات حال شده سهامداران،  طی دوره مورد 

که در تاریخ1398/03/19 به ثبت رسیده است.  افزایش یافته 

سال ۱3۹7سال ۱3۹۸

تعداد سهامتعداد سهام

 4,000,000,000  4,000,000,000 مانده ابتدای سال

 م    1,500,000,000 افزایش سرمایه از محل مطالبات حال شده

 م    1,500,000,000 افزایش سرمایه از محل آورده نقدی

 4,000,000,000  7,000,000,000 مانده پایان سال

خ1397/11/28  ســرمایه شــرکت از محــل مطالبــات حــال شــده  ۱-۱-۱7-  بــر اســاس مصوبــه مجمــع عمومــی فوق العــاده مــور

سهامداران از مبلغ 4,000 میلیارد ریال به مبلغ 5,500 میلیارد ریال افزایش یافته و در تاریخ1398/03/19  در اداره ثبت شرکت ها 

به ثبت رسیده است      

خ 1398/10/07 ســرمایه شــرکت از محل آورده نقدی ســهامداران از  2-۱-۱7-  بــر اســاس مصوبــه مجمع عمومــی فوق العاده مور

مبلغ 5,500 میلیارد ریال به 7,000 میلیارد ریال افزایش یافته و در تاریخ 1398/11/13 در اداره ثبت شرکت ها به ثبت رسیده است.
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۱۸ - اندوخته قانونی

در اجــرای مفــاد مــواد 140 و 238 اصلاحیه قانون تجارت مصوب ســال 1347 ، در شــرکت اصلی مبلــغ 604,283 میلیون ریال 

از محل ســود قابل تخصیص به اندوخته قانونی منتقل شــده اســت. به موجب مفاد مواد یاد شــده ، تا رســیدن مانده  اندوخته  

قانونی به 10 درصد ســرمایه شــرکت ، انتقال یک بیســتم از ســود  خالص هر ســال به اندوخته فوق الذکر الزامی اســت. اندوخته 

قانونی قابل انتقال به سرمایه نمی باشد و جز در هنگام انحلال شرکت ، قابل تقسیم بین سهامداران نیست.

۱۹ - سهام شرکت اصلی در مالکیت شرکت فرعی

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

بهای تمام شدهبهای تمام شدهدرصد مالکیتتعداد سهام

میلیون ریالمیلیون ریال

کارگزاری بانک ملت )سهامی خاص(  40,000  500  1  500,000 شرکت 

 500,000  1  500  40,000 

کنترل 20 - منافع فاقد 

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریال

 73,500  73,500 سرمایه

 7,350  7,350 اندوخته قانونی

 79,247  260,756 سود انباشته

 341,606  160,097 
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2۱- پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

گروه: کوتاه مدت  ۱-2۱- پرداختنی های 

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹یادداشت

میلیون ریالمیلیون ریال

تجاری : 

حساب های پرداختنی:

222 1,785 1م1م21اشخاص وابسته

 27,140  222,930 مشتریان اوراق، کالا انرژی

18,046 م شرکت بیمه دانا

 881  م مشتریان اعتباری - اوراق

25,056 م شرکت بیمه نوین

1,903,171 2,601,925 2م1م21سایر مشتریان

 2,826,640 1,974,516

سایر پرداختنی ها:

حساب های پرداختنی:

 17,840  29,416 3م1م21ذخیره هزینه های معوق

 2,403  5,123 5م1م21سپرده بیمه مکسوره از قراردادها

کارکنان  2,035  953 بیمه پرداختنی حقوق و مزایای 

کار مکسوره از پیمانکاران  80  181 سپرده حسن انجام 

 3,706  م 6م1م21مالیات پرداختنی

 154  399 سایر

 36,072  26,218 

 2,862,712  2,000,734 

 )1,495,000( )1,480,000(7م1م21کسر می شود: پرداختنی های بلندمدت

 1,382,712  505,734 
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کوتاه مدت شرکت: 2-2۱-  پرداختنی های 

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹یادداشت

میلیون ریالمیلیون ریال

تجاری : 

حساب های پرداختنی:

 م    785 1م1م21اشخاص وابسته

 18,046  م شرکت بیمه دانا

 25,056  م شرکت بیمه نوین

 1,660,025  2,095,061 2م1م21سایر مشتریان

 2,095,846  1,703,127 

سایر پرداختنی ها:

حساب های پرداختنی:

 10,149  6,221 3م1م21ذخیره هزینه های معوق

 5,265  5,265 4م1م21ودیعه ترهین ساختمان

 2,401  1,347 5م1م21سپرده بیمه مکسوره از قراردادها

کارکنان  599  953 بیمه پرداختنی حقوق و مزایای 

 3,462  899 6م1م21مالیات پرداختنی

کار مکسوره از پیمانکاران  80  181 سپرده حسن انجام 

 153  147 سایر

 15,013  22,109 

 2,110,859  1,725,236 

 )1,495,000( )1,480,000(7م1م21کسر می شود: پرداختنی های بلندمدت

 630,859  230,236 
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ح زیر است: ۱-۱-2۱-  حساب پرداختنی تجاری اشخاص وابسته به شر

شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

گروه مالی ملت  م    781  م    781 شرکت 

کارگزاری بانک ملت  م    4  م    م   شرکت 

 م    م    222  1,004 سایر

 م    785  222  1,785 

که اقلام تشــکیل دهنده آن به  2-۱-2۱- مانده بدهی ســایر مشــتریان عمدتاً در ارتباط با دریافت تنخواه بازارگردانی می باشــد 

ح زیر است:  شر

     
شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 م    600,000  م    600,000 شهرداری شیراز

 565,000  565,000  565,000  565,000 شرکت ایرانی تولید اتومبیل سایپا

گاز صبا اروند  565,000  565,000  565,000  565,000 شرکت توسعه نفت و 

 315,000  315,000  315,000  315,000 شرکت صنعتی ایران خودرو

 25,000  25,000  25,000  25,000 شرکت پدیده شیمی قرن

کورش  25,000  25,000  25,000  25,000 شرکت صنعت غذایی 

کیش  65,000  م    65,000  م   شرکت دانا پتروریگ 

 100,000  م    100,000  م   شرکت مادر تخصصی توسعه معادن و صنایع معدنی خاورمیانه

 م    م    100,589  506,864 جاری مشتریان

 م    م    142,557  م   اتاق پایاپای

 25  61  25  61 سایر

 2,601,925  1,903,171  2,095,061  1,660,025 
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ح زیر است: 3-۱-2۱-  ذخیره هزینه های معوق به شر

شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

کارکنان  1,004  2,496  8,341  2,496 ذخیره مرخصی 

 650  390  712  390 حق الزحمه حسابرسی

 4,000  م    4,000  م   ذخیره پاداش مصوبه مجمع  

 4,495  3,335  4,787  26,530 سایر ذخایر

 29,416  17,840  6,221  10,149 

کارگزاری بانک ملت است که در قبال اجاره  ۴-۱-2۱- ودیعه ترهین ســاختمان بابت ســپرده قرض الحســنه دریافتی از شرکت 

طبقات اول ، دوم و سوم ساختمان خیابان هفتم بخارست   به شرکت یاد شده ، دریافت شده است.

ح زیر است: ۵-۱-2۱- سپرده بیمه مکسوره از قراردادها به شر

شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 327  356  327  356 شرکت خدماتی بهسامان ملت

 88  314  88  314 شرکت مشاورین مهندسی حامی پروژه پیام

 762  م    762  م   شرکت مشاوره ارگ ارم آریا

کسری  115  م    115  م   شرکت صحن ایوان 

 1,109  677  1,109  4,453 سایر

 5,123  2,401  1,347  2,401 

افــزوده  ارزش  بــر  مالیــات  و  ق.م.م   86 مــاده  مالیــات  کارکنــان،  حقــوق  بــر  مالیــات  بابــت  پرداختنــی  مالیــات   -2۱-۱-۶

می باشد. 

گاز صبای  7-۱-2۱-  حساب های پرداختنی بلند مدت شامل مبلغ 565 میلیارد ریال تنخواه بازارگردانی شرکت توسعه نفت و 

اروند، مبلغ 315 میلیارد ریال تنخواه بازارگردانی اوراق مرابحه شرکت ایران خودرو و مبلغ 600 میلیارد ریال تنخواه بازارگردانی 

اوراق مشارکت شهرداری شیراز می باشد.        
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22- پیش دریافت ها

شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

کنگان گاز صبای   م    234,795  م    234,795 شرکت توسعه نفت و 

 97,808  97,808  97,808  97,808 شرکت ایران خودرو

 39,107  65,178  39,107  65,178 شرکت ایرانی تولید اتومبیل سایپا

 140,114  60,252  140,114  60,252 وزارت تعاون، کار و رفاه اجتماعی

 م    54,082  م    54,082 شهرداری شیراز

 54,586  25,836  54,586  25,836 وزارت امور اقتصادی و دارایی

 150  11,616  150  11,616 شرکت پدیده شیمی قرن

 160,302  11,398  160,302  11,398 شرکت ملی نفت ایران

کورش  200  5,080  200  5,080 شرکت صنعت غذایی 

 1,910  3,015  1,910  3,015 سایر

 569,060  494,177  569,060  494,177 

 )86,088( م    )86,088( م کسر می شود: پیش دریافت های بلندمدت

 408,089  569,060  408,089  569,060 حصه جاری پیش دریافت ها

۱-22- پیش دریافت از شرکت ها ، بابت قراردادهای مختلف در خصوص ارائه خدمات مشاوره به منظور تامین مالی از طریق 

گذاری سهام و ... است. انتشار اوراق بهادار، افزایش سرمایه،  ارائه خدمات جامع ارزش 

کارکنان 23 - ذخیره مزایای پایان خدمت 

شرکتگروه

سال ۱3۹7سال ۱3۹۸سال ۱3۹7سال ۱3۹۸

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 6,181  7,533  12,154  15,335 مانده در ابتدای سال

 )1,703( )1,522( )3,621( )2,830(پرداخت شده طی سال

 3,055  5,250  6,802  9,779 ذخیره تامین شده سال

 7,533  11,261  15,335  22,284 مانده در پایان سال
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2۴- مالیات پرداختنی  
 

شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 124,959  م    154,864  م   1397

 م    411,915  م    481,613 1398

 481,613  154,864  411,915  124,959 

 )1,171( )1,171( )1,171( )1,171(پیش پرداخت های مالیاتی )یادداشت 13( 

 480,442  153,693  410,744  123,788 
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2۵ - سود سهام پرداختنی

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

مانده 
پرداخت

نشده

اسناد 
جمعپرداختنی

مانده 
پرداخت

نشده

اسناد 
جمعپرداختنی

 1,500,000  م    1,500,000  م    م    م   شرکت

 1,500,000  م    1,500,000  م    م    م   

گروه:

کنترل  )15,000( م    )15,000( م    م    م   شرکت فرعی متعلق به منافع فاقد حق 

   -    -    -  1,485,000    -  1,485,000 

۱-2۵- سود نقدی تقسیمی هر سهم سال 1397 مبلغ 500 ریال و سال 1396 مبلغ 400 ریال است.   

         

2۶- تسهیلات مالی 

کنندگان تسهیلات    ۱-2۶- تسهیلات دریافتی به تفکیک تامین 

شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالبانک ها:

 م    م    193,820  م   بانک سامان شعبه سی تیر

کار  م    م    م    157,170 بانک تجارت شعبه 

 م    م    172,363  151,250 بانک ملت شعبه بورس تهران 

 م    م    366,183  308,420 

کنندگان تسهیلات 2-2۶-  تسهیلات دریافتی به تفکیک تامین 

شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 م    م    310,992  م   15 تا 25 درصد

 م    م    55,191  308,420 5 تا 15 درصد

 م    م    366,183  308,420 
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3-2۶-  به تفکیک زمان بندی پرداخت 

  
۱3۹۸/۱2/2۹تاریخ سر رسید

میلیون ریال

 157,170 1399/01/15  بانک ملت شعبه بورس تهران 

کار  م   1399/01/18  بانک تجارت شعبه 

 157,170 

ع وثیقه ۴-2۶- به تفکیک نو

۱3۹۸/۱2/2۹نوع وثیقه

میلیون ریال

چک بانک ملی به بانک ملت شعبه بورس تهران 
 157,170 مبلغ 472 میلیارد ریال

 157,170 

۵-2۶-  تغییرات حاصل از جریانهای نقدی و تغییرات غیرنقدی در بدهی های حاصل از فعالیت های تامین مالی به شرح زیر است:

تسهیلات مالی

میلیون ریال

 344,160 مانده در 1397/01/01

 10,262,000 دریافت های نقدی

کارمزد و جرائم  75,099 سود و 

 )10,240,000(پرداخت های نقدی بابت اصل

 )76,258(پرداخت های نقدی بابت سود

 1,182 سایر تغییرات غیر نقدی

 366,183 مانده در  1397/12/29

 12,566,500 دریافت های نقدی

کارمزد و جرائم  82,531 سود و 

 )12,624,500(پرداخت های نقدی بابت اصل

 )83,715(پرداخت های نقدی بابت سود

 1,420 سایر تغییرات غیر نقدی

 308,419 مانده در  1398/12/29
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27- اصلاح اشتباهات، تغییر در رویه های حسابداری و تجدید طبقه بندی

شرکتگروه

۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹۱3۹۸/۱2/2۹۱3۹7/۱2/2۹

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

بابت تسویه مالیات و جرائم برحقوق، تکلیفی و جرائم ماده 169 
ق.م.م سال های قبل

)1,366( )2,398( )1,366( )1,032( 

 م  )3,450( )3,450( )3,450(بابت تسویه مطالبات سنواتی

 م  )1,293( )1,809( )1,293(بابت تسویه مالیات و عوارض بر ارزش افزوده سال های قبل

 )2,018( )648( )2,666( )648(بابت تسویه بدهی حسابرسی بیمه سالهای قبل

کارمزد ثبت و نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار مربوط به بابت 
صندوق های آتیه ملت، اندوخته ملت و اوج ملت در سال 1396 

 )4,879( م  )4,878( م 

کارمزد و ارزش افزوده قرارداد 26/009 با بانک ملت  )4,756( م  )4,756( م اصلاح 

کیش کارمزد و ارزش افزوده قرارداد 1526/94 با شرکت دانا پتروریگ   )135( م  )135( م اصلاح 

)6,757( )20,092( )6,757( )12,820( 

کلیه اقلام مقایســه ای مربوط در صورت های مالی  ۱-27- به منظور ارائه تصویری مناســب از وضعیت مالی و نتایج عملیات، 
مقایسه ای اصلاح و ارائه مجدد شده است و به همین دلیل اقلام مقایسه ای بعضاً با صورت های مالی ارائه شده در سال مالی 

قبل مطابقت ندارد.
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۱-2-27-  اصلاح و ارائه مجدد صور
)مبالغ به میلیون ریال(

ی مالی
ت ها

صور
ق 

طب
۱3۹7/۱2/2۹

ت
تعدیلا

جدید ارایه شده(
)ت

۱3۹7/۱2/2۹
ت

یادداش
ت

صلاح اشتباها
ا

ی 
تغییر در رویه ها

ی
سابدار

ح
اسناد تعدیلی

ت
جمع تعدیلا

ت مالی:
ت وضعی

صور

ی و سایر دریافتنی ها 
ی تجار

دریافتنی ها
12

 414,836 
)3,450( 

)3,450( 
 411,386 

ی و سایر پرداختنی ها
ی تجار

پرداختنی ها
17

)226,928( 
)3,308( 

 م 
 م 

)3,308( 
)230,236( 

سود انباشته
)2,247,933( 

 6,757 
 م 

 م 
 6,757 

)2,241,176( 

 
 

 
 

 
ت

ی مالی 1396/12/29  شرک
ت ها

2-2-27- اصلاح و ارائه مجدد صور
)مبالغ به میلیون ریال(
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2۸- نقد حاصل از عملیات

1-28- گروه

سال ۱3۹7سال ۱3۹۸

میلیون ریالمیلیون ریال

 2,290,535  4,472,974 سود خالص

تعدیلات:

 173,169  503,671 هزینه مالیات بر درآمد

 76,281  98,355 هزینه های مالی

کارکنان  3,181  6,949 خالص افزایش در ذخیره مزایای پایان خدمت 

ک دارایی های غیر جاری  6,397  6,535 استهلا

ک سایر دارایی ها  200  200 استهلا

 )76,281( )103,267(سود ناشی از تسهیلات اعطایی به دیگران

 )4,172( )845(خالص )سود( / زیان تسعیر ارز

 178,775  511,598 جمع تعدیلات

گردش: تغییرات در سرمایه در 

 600,516  )109,877(کاهش )افزایش( دریافتنی های عملیاتی

 )6,637( 7,190 کاهش )افزایش( پیش پرداخت های عملیاتی

 4,118  337 کاهش )افزایش( سرمایه گذاری های بلندمدت 

کوتاه مدت   )3,178,803( )4,460,077(کاهش )افزایش( سرمایه گذاری های 

 145,602  901,874 افزایش )کاهش( پرداختنی های عملیاتی

 150,617  74,883 افزایش )کاهش( پیش دریافت های عملیاتی

 )7,151( 4,034 کاهش )افزایش( سایر دارایی ها

گردش  )2,291,738( )3,581,636(جمع تغییرات در سرمایه در 

 177,572  1,402,936 نقد حاصل از عملیات
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2-2۸- شرکت

   
سال ۱3۹7سال ۱3۹۸

میلیون ریالمیلیون ریال

 2,127,467  4,085,658 سود خالص

تعدیلات:

 143,264  427,058 هزینه مالیات بر درآمد

کارکنان  1,352  3,728 خالص افزایش در ذخیره مزایای پایان خدمت 

ک دارایی های غیر جاری  5,119  5,056 استهلا

 )4,172( )845(خالص )سود( / زیان تسعیر ارز

 145,563  434,997 جمع تعدیلات

گردش: تغییرات در سرمایه در 

 )8,436( )360,323(کاهش )افزایش( دریافتنی های عملیاتی

 )7,053( 7,602 کاهش )افزایش( پیش پرداخت های عملیاتی

 659  68 کاهش )افزایش( سرمایه گذاری های بلندمدت 

کوتاه مدت   )3,068,965( )3,980,634(کاهش )افزایش( سرمایه گذاری های 

 860,008  385,623 افزایش )کاهش( پرداختنی های عملیاتی

 150,617  74,883 افزایش )کاهش( پیش دریافت های عملیاتی

 م    )2,000(کاهش )افزایش( سایر دارایی ها

گردش  )2,073,170( )3,874,781(جمع تغییرات در سرمایه در 

 199,860  645,874 نقد حاصل از عملیات
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2۹- مدیریت سرمایه و ریسک ها 

کان برخی  کما کارشناســان شــرکت ها صورت می گیــرد،  که توســط مدیران و  بــا وجــود تمــام برنامه ریزی ها و دقت نظرهایی 

که با درجات مختلفی از احتمال، می تواند منجر به عدم دســتیابی شــرکت ها به هر  کنترل شــرکت ها وجود دارد  ج از  عوامل خار

ح  یک از اهداف عملیاتی شــود. در این راســتا، احتمال عدم دسترســی به اهداف از پیش تعیین شــده تحت عنوان ریســک مطر

کنش  کــه از طریق آن یک ســازمان با روشــی بهینه در مقابل انــواع ریســک ها از خود وا اســت. مدیریــت ریســک فرآیندی اســت 

کلیه ریســک هایی است  کنترل  نشــان می دهد. مدیریت ریســک روش منطقی شناســایی، تجزیه  و تحلیل، ارزیابی، انعکاس و 

که در آن  گفته می شــود  کند. به عبارت دیگر، به فرآیندی  که ممکن اســت دارایی، منابع و یا فرصت های افزایش ســود را تهدید 

مدیریت ســعی دارد تا با تمهیداتی ســطح ریســک پیش روی شــرکت را به ســطح قابل قبول برای شــرکت برســاند. بر این اساس 

کنترل آن را مشخص می سازد.   مدیریت ابتدا انواع ریسک ها را شناسایی می کند و سپس روش 

محیط فعالیت شــرکت تامین ســرمایه بانک ملت  متاثر از مولفه های تاثیرگذار بر هر دو بازار بدهی و ســرمایه  اســت و بنابراین 

ح زیر است: شاخصه های ریسکی متفاوتی در آن نقش دارد. اهم ریسک های مرتبط با فعالیت شرکت به شر

۱-2۹-  مدیریت سرمایه

کردن بــازده ذینفعان، قــادر به تداوم  کثــر  کنــد در حین حدا شــرکت ســرمایه خــود را مدیریــت می کند تــا اطمینان حاصل 

فعالیــت خواهــد بود. با توجه به اینکه حســب مقررات موجود، امکان اخذ تســهیلات از سیســتم بانکی بــه منظور بکارگیری 

در فعالیت بازارگردانی اوراق بهادار وجود نداشــته و از طرف دیگر، به منظور مدیریت ریســک نقدینگی، ایجاد تناســب میان 

تعهدات پذیرفته شــده و توان مالی شــرکت - خصوصاً در شــرایط اقتصادی متغیر کنونی - ضروری می باشــد، تامین سرمایه 

گر چه نهاد ناظر )ســازمان بورس و اوراق بهادار( با هدف برقراری تناســب میان  کافی از ضروریات تداوم فعالیت می باشــد. ا

کــه از خدمات آنها اســتفاده  دارایی هــا بــا بدهی هــا و تعهــدات نهادهــای مالــی و به منظــور حمایت از حقوق ســرمایه گذارانی 

کفایت سرمایه نهادهای  می کنند، اقدام به تصویب و ابلاغ حداقل الزامات لازم الرعایه در این خصوص در قالب دستورالعمل 

مالی نموده، لیکن شــرکت علاوه بر تطبیق با الزامات دســتورالعمل فوق، مســتمراً نســبت به پایش متغیرهای مؤثر بر میزان 

نیاز به سرمایه و اتخاذ تمهیدات مقتضی اقدام می نماید.

2-2۹- مدیریت ریسک اعتباری

ریسک اعتباری به ریسکی اشاره دارد که طرف قرارداد در ایفای تعهدات قراردادی خود ناتوان باشد که می تواند به صورت 

)1( عدم ایفای تعهدات در خصوص پرداخت کارمزدهای مربوط به خدمات ارائه شده یا )2( نکول اوراق بهادار منتشره توسط 

مشتریان شرکت که اوراق مزبور تحت بازارگردانی یا تملک شرکت قرار دارند - منجر به زیان مالی برای شرکت می شود.
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"بــه منظــور مدیریت ریســک اعتباری مرتبط با وصول مطالبات، شــرکت سیاســتی مبنی بر معامله تنها بــا طرف های قرارداد 

معتبر و اخذ وثیقه کافی را اتخاذ کرده است تا ریسک اعتباری ناشی از ناتوانی در ایفای تعهدات توسط مشتریان را کاهش دهد. 

که رتبه اعتباری بالایی داشته باشند. همچنین شرکت با استفاده از اطلاعات مالی  شرکت عموماً با شرکت هایی معامله می کند 

عمومی و سوابق معاملاتی خود، مشتریان عمده خود را رتبه بندی اعتباری کرده و تعاملات مالی فیمابین، براساس رتبه اعتباری 

برآوردی انجام می شود. شایان ذکر است دریافتنی های تجاری عمدتاً شامل مطالبات از اشخاص وابسته و سود دریافتنی اوراق 

بهــادار بــا درآمــد ثابت تحقق یافته از تاریخ آخرین پرداخت ســود بوده که در مواعد زمانی مقــرر تصفیه خواهد گردید. همچنین 

بابــت تضمیــن پرداخــت کارمزدهــای قراردادهــای دارای رقم عمده، عــلاوه بر تدوین قرارداد با مشــارکت کمیته ای متشــکل از 

کافی حسب رتبه اعتباری برآوردی اخذ می گردد.   متخصصان مالی و حقوقی، در زمان عقد قرارداد از مشتریان وثائق مناسب و 

همچنین به منظور پوشــش ریســک اعتباری اوراق بهادار تحت بازارگردانی یا تملک، شــرکت سیاســتی را اتخاذ نموده است که 

صرفاً در تعهدات مرتبط با اوراق بهادار ناشــران معتبر یا اوراق بهادار تضمین شــده توســط بانک ها یا مؤسســات مالی و اعتباری 

دارای مجوز از بانک مرکزی مشارکت نماید."

3-2۹- ریسک نقدینگی   

کوتاه مدت اشاره دارد. با توجه به اینکه شرکت بازارگردانی  ریسک نقدینگی به عدم توانایی شرکت در تامین نیازهای مالی 

حجــم قابــل ملاحظه ای از اوراق بهادار منتشــره توســط مشــتریان را برعهــده دارد، در صورت عرضه مجدد اوراق مزبور از ســوی 

ســرمایه گذاران در طی دوره بازارگردانی، به منظور ایفای تعهدات، نیاز به منابع مالی وجود خواهد داشــت. دلایل اصلی ایجاد 

کوتاه مدت  کمبــود یا نبود نقدینگی جهت ایفای تعهدات و عدم تطابق سررســید دارایی ها و تعهــدات مالی  ریســک نقدینگــی، 

می باشــد. شــرکت به منظور مدیریت این ریســک، بخشــی از منابع در اختیار را به صورت دارایی های با درجه نقدشــوندگی بالا 

نگهداری نموده و از طریق نظارت مستمر بر جریان های نقدی پیش بینی شده و بازاریابی فعال اوراق بهادار تحت بازارگردانی، 

ایــن ریســک را مدیریــت می نماید. لازم به ذکر اســت بخشــی از منابع مالی مورد نیــاز جهت بازارگردانی اوراق بهــادار نیز در قالب 

تنخواه بازارگردانی توسط ناشران اوراق بهادار تامین می گردد.

خ بهره    4-29- ریسک نر

خ بهره اطلاق می گــردد. یکی از  خ بهــره بــه احتمال کاهــش ارزش و عایدی های یک دارایی ناشــی از تغییــرات نر ریســک نــر

خ بهره است؛ چرا که شرکت های  مهمترین ریســک هایی که شــرکت های تامین ســرمایه با آن روبرو هستند، ریسک نوسانات نر

تامین ســرمایه علاوه بر اینکه به میزان قابل توجهی در اوراق بهادار با درآمد ثابت ســرمایه گذاری می نمایند، معمولًا بازارگردان 

ح اســت.  خ بهــره، امــکان بازخرید آنها مطر که بــا افزایش نر اوراق بهــادار بــا درآمــد ثابــت منتشــره مشــتریان خود نیز می باشــند 

که  خ بهره، معمولًا مشــتریان صندوق هــای با درآمد ثابت تحت مدیریت شــرکت انتظــار دارند  همچنیــن در صــورت افزایــش نر

خ ســود پرداختی به ایشــان با شــرایط جدید هماهنگ شــود. بدیهی است عدم پاســخگویی به موقع به این تقاضا،  بلافاصله نر

کاهش حجم منابع صندوق های تحت مدیریت شرکت و ایجاد تنگنای نقدینگی می شود.    منجر به 
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خ اسمی  خ بهره اولًا در قراردادهای بازارگردانی اوراق بهادار، تمهیداتی به منظور تطبیق نر برای مدیریت ریسک تغییرات نر

خ های آخرین اوراق بهادار مشــابه منتشــره در بازار ســرمایه در نظر گرفته شده  اوراق بهادار منتشــره در طی دوره بازارگردانی با نر

خ عمومی بازار، اجرایی خواهد گردید. ثانیاً ضمن توزیع زمانی سررسیدهای تعهدات پذیرفته شده،  است که در صورت افزایش نر

کوتاه مدت معطوف  خ بهره، تمرکز پرتفوی تعهدات شرکت بیشتر بر پذیرش تعهدات  سعی شده است در شرایط عدم ثبات در نر

گــردد. از طرفــی بــه منظــور ایجاد انعطاف پذیــری در صندوق های ســرمایه گذاری تحت مدیریت شــرکت جهت پاســخگویی به 

گرفته، برای مدیریت این ریسک  تحولات در شــرایط اقتصادی، علاوه بر توزیع زمانی سررســیدهای سرمایه گذاری های صورت 

خ شکســت نداشــته و  که نر که منابع صندوق های با درآمد ثابت در بانک ها و ابزارهای مالی نگهداری شــود  ســعی شــده اســت 

خ را نیز داشته باشد.         امکان چانه زنی برای افزایش نر

  

۵-2۹- ریسک رقابت 

گفته می شــود.  کاهش ســهم بازار، درآمد، شــهرت و ســایر مزایای یک شــرکت ناشــی از فعالیت ســایر رقبا  ریســک رقابت به 

در حــال حاضــر عــلاوه بر شــرکت های تامین ســرمایه، شــرکت های ســرمایه گذاری، هلدینگ های مالی، مشــاور ســرمایه گذاری، 

کارگزاری ها، شــرکت های پردازش اطلاعات مالی و ... دارای برخی فعالیت های یکســان با شــرکت های تامین ســرمایه هستند، 

کیفیت بالای خدمات در شرکت های تامین سرمایه، فاصله زیادی بین این  گستردگی و  منتهای امر با توجه به حجم سرمایه، 

رقبا و شــرکت های تامین ســرمایه وجود دارد. شــایان ذکر اســت این شــرکت، در کنار پایش مســتمر اقدامات رقبا، همواره توسعه 

کار خود قرار داده است.  کارهای نوین و ارائه خدمات متمایز را در سرلوحه  کسب و 

۶-2۹-  ریسک رقابت

این ریســک از جانب نهاد های نظارتی و در نتیجه تغییرات ایجاد شــده در قوانین و مقررات تاثیرگذار بر فعالیت های شــرکت 

که علاوه بر سازمان بورس اوراق بهادار، بانک مرکزی نیز در تدوین بخشی از قوانین و مقررات مؤثر  به وجود می آید. از آنجایی 

بر فعالیت های شــرکت های تامین ســرمایه دخالت دارد، لذا این شــرکت ها بیشــتر از ســایر نهادهای مالی بازار سرمایه در معرض 

این ریسک قرار دارند. 

7-2۹- ریسک نیروی انسانی    

مهمترین ســرمایه شــرکت های دانش محور، نیروی انســانی متخصص و متعهد آن شرکت است و شرکت های تامین سرمایه 

کارآمد و خلاق  کارآمد متکی است. از دست دادن نیروهای  نیز به دلیل ماهیت فعالیت های مالی تخصصی، به دانش نیروهای 

کم، همواره از مهمترین ریسک های مترتب بر شرکت  های تامین سرمایه است. شرکت تامین  کارایی  و یا بکارگیری نیروهای با 

سرمایه بانک ملت با اتخاذ تمهیداتی از جمله طراحی مدل بهینه استخدام نیروی انسانی، برگزاری دوره های آموزشی مستمر، 

حضــور در همایش هــای مرتبــط با حوزه فعالیت شــرکت، طراحی سیســتم جبران خدمات و ... ســعی کرده اســت این ریســک را 

مدیریت نماید.
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۸-2۹- ریسک بازار 

کردن آســیب پذیری از ریسک  فعالیتهای شــرکت در معرض ریســک قیمت اوراق بهادار قرار دارد. شــرکت به منظور مدیریت 

قیمت اوراق بهادار، موارد زیر را بکار می گیرد:

آســیب پذیری از  ریســک بازار با اســتفاده از تجزیه و تحلیل حساســیت، اندازه گیری می شود. تجزیه و تحلیل حساسیت، تاثیر 

یک تغییر منطقی محتمل در تغییر قیمت های مختلف در طی دوره را ارزیابی می کند. دوره زمانی طولانی تر برای تجزیه و تحلیل 

حساســیت، ارزش در معــرض ریســک را تکمیــل می کند و به شــرکت در ارزیابی آســیب پذیری از ریســک های بــازار، کمک می کند. 

خ نداده است. هیچگونه تغییری در آسیب پذیری شرکت از ریسک های بازار یا نحوه مدیریت و اندازه گیری آن ریسک ها، ر

۱-۸-2۹- ریسک سایر قیمت ها

شــرکت در معرض ریســک های قیمت اوراق بهادار مالکانه )سهام( ناشی از سرمایه گذاری ها در اوراق بهادار مالکانه قرار 

دارد. ســرمایه گذاری ها در اوراق بهادار مالکانه در شــرکت برای اهداف اســتراتژیک نگهداری می شــود. شــرکت به طور فعال 

این سرمایه گذاری ها را مبادله نمی کند.

       

۱-۱-۸-2۹-  تجزیه و تحلیل حساسیت قیمت اوراق بهادار مالکانه

شــرکت جــاری  ســود  در  تغییــری  نگــردد،  گــذار  وا اوراق  ایــن  کــه  مادامــی  مالکانــه  بهــادار  اوراق  قیمــت   تغییــر 

 نخواهد داشت.
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ص وابسته گروه 
ی اشخا

ی نهای
ب ها
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کفایت سرمایه  - 3۱
  

کفایت سرمایه نهاد های مالی مصوب  1390/07/30هیئت مدیره محترم سازمان  بر اساس بند 2 ماده 3 دستور العمل الزامات 

خ  1392/05/05هیئت مدیره ســازمان  بــورس و اوراق بهــادار و همچنین اصلاحات ارائه شــده در صورتجلســه شــماره 304 مــور

کفایت ســرمایه شرکت در تاریخ 1398/12/29 بر اســاس قراردادهای منعقده و تعهدات  بورس و اوراق بهادار،محاســبه نســبت 

ح زیر می باشد: ایجاد شده به شر

ح تعدیل شده برایشر
نسبت جاری

تعدیل شده برای
نسبت بدهی و تعهدات

میلیون ریالمیلیون ریال

 14,482,617       12,317,772      دارایی جاری

 193,132       42,096      دارایی غیر جاری

 14,675,749       12,359,868      کل دارایی ها

 1,439,710       1,610,506      بدهی های جاری

 1,491,261       م        بدهی های غیر جاری

 2,930,971       1,610,506      کل بدهی ها

 5,812,115       1,347,240      کل تعهدات 

 4.18      نسبت جاری)مرتبه(

 0.60      نسبت بدهی و تعهدات )درصد(
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32 - تعهدات و بدهی های احتمالی

ع ماده 235 اصلاحیه قانون تجارت در تاریخ ترازنامه وجود ندارد.  ۱-32- بدهی های احتمالی موضو

2-32- بدهی احتمالی در مورد حق بیمه سال 1397 به بعد، مالیات عملکرد، مالیات بر ارزش افزوده و حقوق سال 1397 به 

که میزان آن بعد از رسیدگی های سازمان های ذیربط مشخص خواهد شد.  بعد وجود دارد 

ح زیر  3-32- تعهدات شرکت بابت بازارگردانی اوراق بهادار به موجب قراردادهای منعقده در تاریخ صورت های مالی به شر

است:

ح شر
شرکتگروه

تاریخ سررسیدمبلغ اوراقتاریخ سررسیدمبلغ اوراق

کوره شرکت ملی نفت ایران )سمانک 991( 4,000,0001399/02/21       4,000,0001399/02/21       اوراق سلف موازی استاندارد نفت 

کورش 500,0001399/04/11       500,0001399/04/11       اوراق مرابحه شرکت صنعت غذایی 

کنگان  )سمیعا 991( گاز صبای  گازی شرکت توسعه نفت و  5,000,0001399/06/26       5,000,0001399/06/26       اوراق سلف موازی استاندارد میعانات 

500,0001399/06/31       500,0001399/06/31       اوراق مرابحه شرکت پدیده شیمی قرن

3,000,0001399/08/24       3,000,0001399/08/24       اوراق مرابحه وزارت تعاون، کار و رفاه اجتماعی )1(

3,500,0001399/11/17       3,500,0001399/11/17       اوراق مرابحه وزارت تعاون، کار و رفاه اجتماعی )2(

2,000,0001399/11/17       2,000,0001399/11/17       اوراق اجاره وزارت امور اقتصادی و دارایی

کنگان  )سمیعا 992( گاز صبای  گازی شرکت توسعه نفت و  10,000,0001399/12/03       10,000,0001399/12/03       اوراق سلف موازی استاندارد میعانات 

1,750,0001400/03/02       1,750,0001400/03/02       اوراق اجاره شرکت ایرانی تولید اتومبیل سایپا )صایپا 143(

گاز صبا اروند )اروند 6( 1,000,0001400/11/12       1,000,0001400/11/12       اوراق منفعت شرکت توسعه نفت و 

3,500,0001400/12/04       3,500,0001400/12/04       اوراق مرابحه شرکت ایران خودرو

گاز صبا اروند )اروند 81( 7,000,0001400/12/21       7,000,0001400/12/21       اوراق منفعت شرکت توسعه نفت و 

3,900,0001401/04/30       3,900,0001401/04/30       اوراق اجاره شرکت ایرانی تولید اتومبیل سایپا )صایپا 104(

6,000,0001401/12/27       6,000,0001401/12/27       اوراق مشارکت شهرداری شیراز

م         2,783,100       اسناد تضمینی ما نزد دیگران

م         15,864       تضامین ارائه شده به بورس اوراق بهادار

کالا م         7,000       تضامین ارائه شده به بورس 

کالا م         1,000       قرارداد آتی 

)مبالغ به میلیون ریال(
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ح زیر است: ۴-32-  تعهدات شرکت بابت پذیرش تعهد پذیره نویسی سهام در تاریخ صورت های مالی به شر

ح شر
شرکتگروه

کثر تعداد سهام کثر تعداد سهاممبلغ برآوردیحدا مبلغ برآوردیحدا

میلیون ریالمیلیون سهممیلیون ریالمیلیون سهم

4001,254,0004001,254,000شرکت بیمه دانا

کوثر گرس  7802,579,0007802,579,000شرکت تولید و مدیریت نیروگاه زا

۵-32-  در ســال 1398 دادخواســت اقامه دعوی از ســوی شرکت بیمه نوین )سهامی عام( به طرفیت این شرکت در خصوص 

قرارداد تعهد پذیره نویســی ســهام مربوط به افزایش ســرمایه شرکت مزبور در سال 1395 ابلاغ گردید که با عنایت به لزوم رعایت 

پروتکل هــای بهداشــتی، وقــت رســیدگی اولیه در پایان ســال 1398 معوق و به ســال 1399 موکول گردیــد. در خصوص قرارداد 

بــا شــرکت مزبــور لازم بــه ذکر اســت این شــرکت در تاریــخ  1394/12/25 به صورت ســندیکایی بــا همکاری یکی از شــرکت های 

تامیــن ســرمایه نســبت بــه انعقــاد قــرارداد تعهد پذیره نویســی و تعهــد خرید ســهام با شــرکت صدرالاشــاره اقدام نمود. براســاس 

که با  مفــاد قــرارداد یاد شــده، ســقف تعهدات هر یک از اعضای ســندیکای تعهد پذیره نویســی معــادل 270 میلیون ســهم بوده 

عنایت به عدم مشــارکت ســهامداران ناشــر در افزایش ســرمایه، 265 میلیون ســهم در تاریخ  1395/12/15 )آخرین روز عرضه 

عمومی حق تقدم های اســتفاده نشــده( توســط این شرکت پذیره نویسی شــد. متعاقباً با عنایت به عدم ایفای تعهدات از جانب 

شــرکت بیمــه نویــن مبنــی بر معرفــی خریدار جهت خرید ســهام مزبــور و در رعایت مفاد قرارداد تعهد خرید ســهام، این شــرکت از 

تاریخ 1397/07/16  اقدام به عرضه سهام در فرابورس ایران نمود و در سال 1398 تمامی سهام به فروش رسیده است.   

            

 



صـــورتهایمالیحسابرسیشده
ویــــــــــادداشــــــــــــتهـایهـمــــــــراه
شرکتتامینسرمایهبانکملت)سهامی عام(
1398 اســـفند   29 بـــه  منتهـــی  مالـــی  ســـال 
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33 - رویدادهای بعد از تاریخ صورت وضعیت مالی   

که مســتلزم افشــاء و یا تعدیل اقلام صورت های مالی    از تاریخ صورت وضعیت مالی تا تاریخ تایید صورت های مالی ، رویدادی 

خ نداده است.           باشد ر

 

3۴ - وضعیت ارزی شرکت اصلی         

  
یورو دلار آمریکا 

17,400.00 325موجودی نقد

23,512.21 -   سپرده ارزی نزد بانک

325.0040,912.21جمع دارایی های پولی ارزی

قابل ذکر است شرکت فرعی در تاریخ صورت وضعیت مالی فاقد دارایی و بدهی ارزی می باشد.     

  

3۵ - سود سهام پیشنهادی      

پیشنهاد هیئت مدیره برای تقسیم سود، مبلغ 408,566 میلیون ریال )مبلغ 584 ریال برای هر سهم( است.  

     


